Google 


This  is  a  digital  copy  of  a  book  that  was  prcscrvod  for  gcncrations  on  library  shclvcs  bcforc  it  was  carcfully  scannod  by  Google  as  pari  of  a  projcct 

to  make  the  world's  books  discoverablc  online. 

It  has  survived  long  enough  for  the  Copyright  to  expire  and  the  book  to  enter  the  public  domain.  A  public  domain  book  is  one  that  was  never  subject 

to  Copyright  or  whose  legal  Copyright  term  has  expired.  Whether  a  book  is  in  the  public  domain  may  vary  country  to  country.  Public  domain  books 

are  our  gateways  to  the  past,  representing  a  wealth  of  history,  cultuie  and  knowledge  that's  often  difficult  to  discover. 

Marks,  notations  and  other  maiginalia  present  in  the  original  volume  will  appear  in  this  flle  -  a  reminder  of  this  book's  long  journcy  from  the 

publisher  to  a  library  and  finally  to  you. 

Usage  guidelines 

Google  is  proud  to  partner  with  libraries  to  digitize  public  domain  materials  and  make  them  widely  accessible.  Public  domain  books  belong  to  the 
public  and  we  are  merely  their  custodians.  Nevertheless,  this  work  is  expensive,  so  in  order  to  keep  providing  this  resource,  we  have  taken  Steps  to 
prcvcnt  abuse  by  commcrcial  parties,  including  placing  technical  restrictions  on  automatcd  qucrying. 
We  also  ask  that  you: 

+  Make  non-commercial  use  ofthefiles  We  designed  Google  Book  Search  for  use  by  individuals,  and  we  request  that  you  use  these  files  for 
personal,  non-commercial  purposes. 

+  Refrain  from  automated  querying  Do  not  send  aulomated  queries  of  any  sort  to  Google's  System:  If  you  are  conducting  research  on  machinc 
translation,  optical  character  recognition  or  other  areas  where  access  to  a  laige  amount  of  text  is  helpful,  please  contact  us.  We  encouragc  the 
use  of  public  domain  materials  for  these  purposes  and  may  be  able  to  help. 

+  Maintain  attributionTht  GoogX'S  "watermark" you  see  on  each  flle  is essential  for  informingpcoplcabout  this  projcct  andhclping  them  lind 
additional  materials  through  Google  Book  Search.  Please  do  not  remove  it. 

+  Keep  it  legal  Whatever  your  use,  remember  that  you  are  lesponsible  for  ensuring  that  what  you  are  doing  is  legal.  Do  not  assume  that  just 
because  we  believe  a  book  is  in  the  public  domain  for  users  in  the  United  States,  that  the  work  is  also  in  the  public  domain  for  users  in  other 
countries.  Whether  a  book  is  still  in  Copyright  varies  from  country  to  country,  and  we  can'l  offer  guidance  on  whether  any  speciflc  use  of 
any  speciflc  book  is  allowed.  Please  do  not  assume  that  a  book's  appearance  in  Google  Book  Search  mcans  it  can  bc  used  in  any  manner 
anywhere  in  the  world.  Copyright  infringement  liabili^  can  be  quite  severe. 

Äbout  Google  Book  Search 

Google's  mission  is  to  organizc  the  world's  Information  and  to  make  it  univcrsally  accessible  and  uscful.   Google  Book  Search  hclps  rcadcrs 
discover  the  world's  books  while  hclping  authors  and  publishers  reach  new  audiences.  You  can  search  through  the  füll  icxi  of  ihis  book  on  the  web 

at|http  :  //books  .  google  .  com/| 


Google 


IJber  dieses  Buch 

Dies  ist  ein  digitales  Exemplar  eines  Buches,  das  seit  Generationen  in  den  Realen  der  Bibliotheken  aufbewahrt  wurde,  bevor  es  von  Google  im 
Rahmen  eines  Projekts,  mit  dem  die  Bücher  dieser  Welt  online  verfugbar  gemacht  werden  sollen,  sorgfältig  gescannt  wurde. 
Das  Buch  hat  das  Urheberrecht  überdauert  und  kann  nun  öffentlich  zugänglich  gemacht  werden.  Ein  öffentlich  zugängliches  Buch  ist  ein  Buch, 
das  niemals  Urheberrechten  unterlag  oder  bei  dem  die  Schutzfrist  des  Urheberrechts  abgelaufen  ist.  Ob  ein  Buch  öffentlich  zugänglich  ist,  kann 
von  Land  zu  Land  unterschiedlich  sein.  Öffentlich  zugängliche  Bücher  sind  unser  Tor  zur  Vergangenheit  und  stellen  ein  geschichtliches,  kulturelles 
und  wissenschaftliches  Vermögen  dar,  das  häufig  nur  schwierig  zu  entdecken  ist. 

Gebrauchsspuren,  Anmerkungen  und  andere  Randbemerkungen,  die  im  Originalband  enthalten  sind,  finden  sich  auch  in  dieser  Datei  -  eine  Erin- 
nerung an  die  lange  Reise,  die  das  Buch  vom  Verleger  zu  einer  Bibliothek  und  weiter  zu  Ihnen  hinter  sich  gebracht  hat. 

Nu  tzungsrichtlinien 

Google  ist  stolz,  mit  Bibliotheken  in  partnerschaftlicher  Zusammenarbeit  öffentlich  zugängliches  Material  zu  digitalisieren  und  einer  breiten  Masse 
zugänglich  zu  machen.     Öffentlich  zugängliche  Bücher  gehören  der  Öffentlichkeit,  und  wir  sind  nur  ihre  Hüter.     Nie htsdesto trotz  ist  diese 
Arbeit  kostspielig.  Um  diese  Ressource  weiterhin  zur  Verfügung  stellen  zu  können,  haben  wir  Schritte  unternommen,  um  den  Missbrauch  durch 
kommerzielle  Parteien  zu  veihindem.  Dazu  gehören  technische  Einschränkungen  für  automatisierte  Abfragen. 
Wir  bitten  Sie  um  Einhaltung  folgender  Richtlinien: 

+  Nutzung  der  Dateien  zu  nichtkommerziellen  Zwecken  Wir  haben  Google  Buchsuche  für  Endanwender  konzipiert  und  möchten,  dass  Sie  diese 
Dateien  nur  für  persönliche,  nichtkommerzielle  Zwecke  verwenden. 

+  Keine  automatisierten  Abfragen  Senden  Sie  keine  automatisierten  Abfragen  irgendwelcher  Art  an  das  Google-System.  Wenn  Sie  Recherchen 
über  maschinelle  Übersetzung,  optische  Zeichenerkennung  oder  andere  Bereiche  durchführen,  in  denen  der  Zugang  zu  Text  in  großen  Mengen 
nützlich  ist,  wenden  Sie  sich  bitte  an  uns.  Wir  fördern  die  Nutzung  des  öffentlich  zugänglichen  Materials  für  diese  Zwecke  und  können  Ihnen 
unter  Umständen  helfen. 

+  Beibehaltung  von  Google-MarkenelementenDas  "Wasserzeichen"  von  Google,  das  Sie  in  jeder  Datei  finden,  ist  wichtig  zur  Information  über 
dieses  Projekt  und  hilft  den  Anwendern  weiteres  Material  über  Google  Buchsuche  zu  finden.  Bitte  entfernen  Sie  das  Wasserzeichen  nicht. 

+  Bewegen  Sie  sich  innerhalb  der  Legalität  Unabhängig  von  Ihrem  Verwendungszweck  müssen  Sie  sich  Ihrer  Verantwortung  bewusst  sein, 
sicherzustellen,  dass  Ihre  Nutzung  legal  ist.  Gehen  Sie  nicht  davon  aus,  dass  ein  Buch,  das  nach  unserem  Dafürhalten  für  Nutzer  in  den  USA 
öffentlich  zugänglich  ist,  auch  fiir  Nutzer  in  anderen  Ländern  öffentlich  zugänglich  ist.  Ob  ein  Buch  noch  dem  Urheberrecht  unterliegt,  ist 
von  Land  zu  Land  verschieden.  Wir  können  keine  Beratung  leisten,  ob  eine  bestimmte  Nutzung  eines  bestimmten  Buches  gesetzlich  zulässig 
ist.  Gehen  Sie  nicht  davon  aus,  dass  das  Erscheinen  eines  Buchs  in  Google  Buchsuche  bedeutet,  dass  es  in  jeder  Form  und  überall  auf  der 
Welt  verwendet  werden  kann.  Eine  Urheberrechtsverletzung  kann  schwerwiegende  Folgen  haben. 

Über  Google  Buchsuche 

Das  Ziel  von  Google  besteht  darin,  die  weltweiten  Informationen  zu  organisieren  und  allgemein  nutzbar  und  zugänglich  zu  machen.  Google 
Buchsuche  hilft  Lesern  dabei,  die  Bücher  dieser  Welt  zu  entdecken,  und  unterstützt  Autoren  und  Verleger  dabei,  neue  Zielgruppcn  zu  erreichen. 
Den  gesamten  Buchtext  können  Sie  im  Internet  unter|http:  //books  .  google  .corül  durchsuchen. 


X.ccr>x  q-570  .^ 

Äarfaarti  Collfgt  librarg 

.1.  HUNTINGTON  WüLCOTT  FUND. 

of  hl*  htm,   hr  "Ihc  punrhuM  of  bnolu  of  per- 

wmU  of    IllUMJ,    IMllbc»!    K(»o»ai.>, 

Wolwu.  laue  ..   iS«!.) 

R«.-.iv«j ^.,.^am.^  ..vsa^-.._ 

Die  Reform 


Hadr  6er  (ßrönöung  öcs  Hcidies. 

Don 

Karl  ^clffcrid?. 

IL 

i^fltnlgc  5ur  (Sefcf^idjtc  bcr  bcutfdjen  (Selbrcforin. 


r<vlaii   ron   Puncfot   iS;   ^umblol. 

im- 


Betträge  5ur  (5cfc^id?te 


bßutfd^ön  (ßclbroform» 


Karl  fjelffertd?. 


teipjig, 
Vttlaq  von  Vundtv  S^  t^umblot. 

189S. 


^ARD^H^ 


'<^ 


MN 


1899 


4LBRAR:i 


3)ai  Wc^t  ber  ü»frfe|«ttt  ^  oorbc^alten. 


n  '■ 


Vovmott 


•Der  üorticgcnbc  Sanb  ftel)t,  voie  bcr  2:itct  anbeutet,  in  engem  3"= 
fammen^ang  mit  meiner  gleid^jeitig  erfd^einenben  „©efc^id^te  ber 
beutfd^en  ©etbreform".  2)ort  ift  in  großen  Bügen  bie  ©efd^id^te 
bcr  SJJeuorbnung  be^  beutfd^en  ©elbioefend  bargeftellt;  bie  treibenbcn 
roirtfd^afttid^en  unb  politifd^en  Äräfte,  roeld^e  bie  SReform  herbeigeführt 
nnb  i^re  JDurd&fü^nmg  beeinflußt  i)aben,  bie  ©inroirfungen  ber  @elb= 
reform  auf  bie  gefamte  n)irt)ci^aftlicl^e  unb  namentlid^  auf  bie  allgemeine 
roä^rungdpolitif^e  ©ntroidelung,  furj  bie  großen  3wfö"^"^c"^önge  mit 
bcn  roirtfd^aftlid^en  unb  politifd^en  Seftrebungen  unb  aSer^ältniffen  finb 
bort  eingel^enb  gefd&itbert.  Diefer  S3anb  bagegen  enthält  im  roefentlid^en 
bad  gepd^tete  unb  georbnete  2:^atfaci^en=3)lateriat,  ergänzt  burd^  eine  JWeil^e 
oon  ©injetbarfteHungen.  6r  ift  ber  objeftiüen  J^flfteHung  beö  2:^at= 
bcftanbeö,  ber  genauen  ©rforfdbung  üerioidelter  SSer^ättniffe,  ber  ein* 
gc^cnben  Unterfuc^ung  intereffanter  ©ntroidetungg-^rojeffe  unb  fd^roieriger 
©injelf ragen  geioibmet  S)abei  loar  eg  meine  3lbfid^t,  in  biefem  Sanbe 
ein  gefd^loffene^  ©anjeö  3u  fd^affen,  ba^  einen  umfaffenben  ÜberblidE  über 
äße  in  Setrad^t  fommenben  SSer^ältniffe  geroä^ren  foH,  unb  ba^,  trofe 
feinet  inneren  3wfömmenl)angefi^  mit  bem  barftetlenben  S3anbe,  für  fid^ 
allein  befielen  fann. 

Sejügtid^  bei^  ^n^alte^  fei  bemertt,  baß  biefer  93anb  neben  n)id^tigem, 
jum  erften  3Kale  georbnetem  unb  üerarbeitetem  3)Jaterial  ein  umfang* 
reid^ed,  biö^er  überl)aupt  nid^t  üeröffentli^ted  3)iaterial  enthält,  unb  baß 
ein  2;eit  bcr  einjelbarftellungen  auf  b\^f)a  nid^t  jugänglid^cn  Duellen 
berul^t.  3d^  mad^e  befonber^  aufmerffam  auf  bie  im  britten  Xeil  ent* 
^altenen  3!)ofumente  jur  ^JJJünjgefefegebung  unb  auf  ba^  im  oiertcu  Xeit 
cntl^altene  3)JateriaI  über  bie  ©olbbef^affung  unb  namentlid^  auf  bie 
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umfartflrcid^c  ©tatiftif  über  bic  ©itbcrtjcrfäufc ;  ferner  auf  ben  oiertert 
äbfd^nitt  be^  britlen  2:eile^,  „Die  beutfd^en  ©ilberüerfäufe  unb  ber 
©ilbermarft". 

^d^  perbante  biefed  überaus  toertPoUe  3Raitnal  ^auptfad^lid^  ber 
@üte  ©r.  (Sycettenj  be^  $errn  ©taat^miniflerö  Dr.  ©rafen  o.  ^ßofa- 
boTDöip^aOäe^ner  unb  bem  grofeen  ©ntgegenfommen  ©r.  ©yceHenj  beö 
^erm  9leid^dbanf =5ßräfibenten  Dr.  Ä  o  d^.  2lud^  ©r.  (SEceHenj,  bem  ^emi 
©taatdfe!retär  ^teil^crrn  o.  2;^iet mann  bin  id^  für  roid^tige  ©rgänjungen 
beö  mir  oor  feinem  Amtsantritt  feiten^  beS  SWeicftSfd^aöamteS  übcrtaffenen 
SKateriaU  }u  grofeem  3!)anf  üerpflid^tet.  Slufeerbem  fage  id^  an  biefer 
©teile  meinen  beflen  35anf  ber  ©tatiftifd^en  Slbteilung  ber  SWeid^^banf 
unb  namentlid^  i^rem  Seiter,  ^errn  Dr.  t).  ßumm,  beffen  gütige  Unter- 
fiüfcung  in  aßen  ©tabien  biefeS  SBerfeS  mir  bie  Scroätttgung  ber  f d^ioicrigen 
9lrbeit  n)efenttid^  erteid^tert  f)at 

9e}üg[id^  aQer  übrigen  fünfte  oenoeife  id^  auf  bie  äSorrebe  }u  meiner 
„®efd^id^te  ber  beutfd^en  ©elbreform". 
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@rftcr  Zeil 


t«lff«Tl4.  0«tM««  tut  Mtotfota. 


I. 

etotifHt  Her  ^roHnftUitt  ttttH  lie§  9ßerttierl|S(tttiffe§  Her 

deinen  ^lieltttetatte. 


®ic  folgenben  ftatiftifd^cn  2^afcln  ^aben  ben  3"^^*/  ^i"^"  ÜberblÜ 
fiber  bie  @nttDide(ung  ber  @beImeta(I=^robu!tion  unb  bie  ®e{la(tung  bed 
2Bertoer^äItniffeiJ  jroifd^en  ®oIb  unb  ©über  ju  geben. 

®ie  BwfammenfleHung  biefer  ©tatiftif  ifl  nid^t  Selbfljroed  ber  oor* 
licgenben  Arbeit,  fie  foH  oielme^r  nur  atö  ©runbtage  jur  8e* 
urteilung  ber  beutfd^en  SWünjreform  unb  i^rer  g^olgen 
bienen.  3d^  burfte  mid^  beö^alb  barauf  bef darauf en,  auf  bie  befannten 
Seröffentltd^ungen  über  biefe^  ©ebiet,  namentlid^  auf  bie  arbeiten  von 
©oetbeer  unb  bie  jä^rlid^en  Serid&te  be^  aWünjbireftorö  berSBer* 
einigten  ©taaten,  jurüdfjugreifen.  2)eren  3tngaben  burfte  id^  um 
fo  me^r  ol^ne  weitere  Äritif  übernehmen,  afö  pe  auf  bem  fid^erfien 
SHaterial  berufen,  ba^  überhaupt  ju  befd^affen  ifl. 

^xt  S^t,  in  roetd^e  bie  beutfd^e  3Künjreform  unb  i^re  2)urd^fü^rung 
faßt,  l^at  ^infid^tlid^  bed  SBertoerfiältniffei^  eine  befonbere  SerüdEfid^tigung 
erfahren  ^  ©benfo  finb  bie  fpeciell  beutfd^en  SSer^ältniffe,  bie  beutfd^e 
ebelmetan*®en)innung  unb  bad  SSertoer^ältni^  auf  bem  Hamburger 
ßbelmetallmarlt,  einge^enber  be^anbelt. 


^  ^ei^üqlidf  ber  GbelmetaQ-^eioinnunc)  liegen  6id  1875  feine  fo  ausführlichen 
9{ac^n)etfungen  oor,  n>ie  für  bie  fpätere  S^'xt  ^amentlid^  giebt  @  oetbeer  bis  §u 
biefem  3^itpunlt  feine  9(ngaben  über  bie  @be(metaU«®en)innung  ber  einseinen  ^ctf^vt, 
fonbern  nur  ^urc^fc^nitte  für  je  fünf  Sa^re. 

1* 


A.    Die  (EöelmetallstBetiiinnung. 

tbttfUltt  Hin  bU  (E&ttmttaU-pcotiuktioit  fen  «feit. 

giiadSiineifunflen  für  länge«  ^eriobtn  (nad&  Soetbeer;  bie  legten  fünf  3a^re 
mi)  ben  Berichten  be8  amerifomfc^en  üJIünjbircttorä)- 


Son  b(r  Öefamtprobul- 

@Olb 

eiifr« 

lion  foinmt  auf  baä 

(SoO) 

eiito 

<|kiiobtn 

"!  "1 

if 

ic 

kg 

1000  Jl 

kg 

1000^ 

:i 

^E    ^" 

££ 

^ 

im  3a6"ä6ur((i. 

t4nitt 

1493—1520 

5.800 

16.182 

47.000 

12.220 

11,0 

S7,. 

89.0    4.3,0 

1521—1644 

7.160 

19.976 

90.200 

22.370 

7.' 

47.. 

92..  ;  52.» 

154&— 1560 

8.510 

23.742 

311.600 

76.965 

4' 

28,. 

97,.     76,. 

1561—1580 

6.840 

19.083 

299.500 

72.779 

2-' 

20,. 

97,.    79,1 

1581-ieOO 

7.380 

20.590 

418.900 

98.860 

1,7       11,. 

98j   asj 

1601—1620 

8.520 

23.771 

422.900 

96.421 

2,.  1  18,. 

»S,.    80,1 

1621—1640 

8.300 

23.157 

393.600 

78.326 

2,.  :  22,. 

97,.  1  77,1 

1641—1660 

8.770 

24  468 

366.300 

70.330 

2,.  1  25,. 

97,T     74,1 

1661—1680 

9.260 

25.835 

337.000 

62.682 

2,t    29,. 

97,.  i  70,. 

1681-1700 

10.765 

30.0ä4 

341.900 

63.693 

S,i 

32,1 

96,.  !  67, 

1701-1720 

12,820 

35.768 

355.600 

65.075 

3,. 

X,, 

96,.  i  64,. 

1721— 1740 

19.060 

53.233 

431.200 

79.772 

*,. 

40,0 

95,.  1  60, 

1741-1760 

24.610 

68.662 

533.145 

100.764 

4,4 

m 

95,. 

59, 

1761—1780 

20.705 

57.767 

662.740 

124.021 

8,< 

31,. 

98,. 

68, 

1781-1800 

17.790 

49.634 

879.060 

162.626 

2,0 

23,. 

98 

7«, 

1801-1810 

17.778 

49.600 

894.150 

160.053 

1,. 

23,T 

98,1 

76, 

1811-1020 

11. 44^5 

31.932 

540.770 

97.339 

2,. 

24,. 

97,0 

75, 

1821-1830 

14.216 

39.663 

460.560 

81.519 

3,0 

S2,. 

97,  '  67, 

1631—1840 

20.28» 

56.606 

596.450 

105.572 

3j 

34,. 

96..  1  65,1 

1841-1850 

54.759 

152.777 

780.415 

137.:i53 

6,0 

52,, 

93,  1  47, 

1851-1865 

199.388 

556.308 

886.115 

160.387 

18,. 

77,0 

81,     2V 

1856-1860 

301.750 

562.899 

904.990 

164.709 

18,. 

77,. 

81,    2«, 

1861-1865 

185.057 

5ie.;i26 

1.101.150 

m.'JOB 

u.. 

72,. 

85,    27, 

1866-1Ö70 

195.026 

544.139 

1.339.083 

239.696 

12,1 

69,4 

87,    30, 

1871-1875 

173.904 

485,207 

1.969.425 

344.649 

8,. 

58,. 

91,    41, 

1876-1680 

172.434 

481.045 

2-4.50.252 

382.062 

».. 

55,. 

93,     44, 

1881-1885 

154  959 

432.300 

2.808.400 

424.800 

5,. 

50,. 

94,,     49, 

18P8-1890 

1S7.640 

467.720 

3.635.500 

476.300 

4,. 

49.. 

95,    50, 

1890-1895 

245.740 

685.615 

4.941.720 

498.040 

V 

57,. 

95, 

42, 

—    5    — 

tUlmtXaVi'VtoiuMion  ^tt  Welt  feit  1876. 

9{ad^iiieifungen  fflr  bie  ein}elnen  ^a\)Ti  (nad^  <3oetbeer). 


Sa^re 

&oU> 

©Über 

kg 

müionen  Ji 

kg 

äJ^iaionen  Ji 

1876 
1877 
1878 
1879 
1880 

1881 
1882 
1883 
1884 
1885 

1886 
1887 
1888 
1889 

165.956 
179.445 
185.847 
167.307 
163.515 

160.678 
153.817 
148.584 
155.748 
155.972 

160.763 
158.247 
164.090 
176.272 

463 
501 
519 
467 
456 

449 
429 
415 
435 
435 

449 
441 

458 
492 

2.323.779 
2.388.612 
2.551.364 
2.507.507 
2.479.998 

2.586.700 
2.773.100 
2.775.100 
2.910.300 
3.036.000 

3.021.200 
3.324.600 
3.673.300 
4.237.000 

365 
387 
395 
381 
382 

395,8 
418,1 
416,4 
436,5 
436,8 

405,7 
438,8 
477,2 
534,9 

jDie  tfolliptolittktioti  ^tt  Welt 

(92ad^  ben  Sendeten  bed  amerilanifd^en  3nünibire!tord.) 


3a&rc 

iJeinc  Unjen 

kg 

$ 

• 

1000  Ji 

1873 

4.653.675 

144.700 

96.200.000 

403.713 

1874 

4.390.031 

136.500 

90.750.000 

380.835 

1875 

4.716.563 

146.700 

97.500.000 

409.293 

1876 

5.016.488 

155.900 

103.700.000 

434.961 

1877 

5.512.196 

171.400 

113.947.200 

478.206 

1878 

5.761.114 

179.200 

119.092.800 

499.968 

1879 

5.262.174 

163.700 

108.778.800 

45<i.723 

1880 

5.148.180 

160.100 

106.436.800 

466.679 

1881 

4.983.742 

155.000 

103.023.100 

432.450 

1882 

4.934.086 

15S.400 

101.996.600 

427.986 

1883 

4.614.588 

143.500 

95.392.000 

400.365 

1884 

4.921.169 

153.000 

101.729.600 

426.870 

1885 

5.245.572 

163.100 

108.435.600 

4.55.049 

1886 

5.135.679 

159.700 

106.163.900 

44.5.-563 

1887 

5.116.861 

159.100 

105.774.900 

443.889 

1888 

5.330.775 

165.800 

110.196.900 

462.582 

1889 

5.973.790 

185.800 

123.489.200 

518.382 

1890 

5.749.306 

178.800 

118.848.700 

498.852 

1891 

6.320.194 

196.600 

130.650.000 

548.514 

1892 

7.102.180 

220.900 

146.815.100 

616.311 

1893 

7.608.787 

236.700 

157.287.600 

660.393 

1894 

8.783.342 

273.200 

181.5H7.800 

762.228 

1895 

9.694.640 

301.500 

200.406.000 

841.185 

1896 

— 

316.100? 

— 

882.000? 

—    6     — 

jDie  ^iUiertitolittktion  ^tt  Wtlt 

(3laä)  ben  Sendeten  beiJ  amerifanifd^en  aJJüujbireftor^.) 


Sa^re 

gcine  Unacn 

kg 

$ 

1000  Ji 

1878 

63.267.187 

1.967.600 

82.120.800 

328.500 

1874 

55.800.781 

1.719.900 

70.674.400 

282.700 

1875 

62.261.719 

1.987.300 

77.578.100 

810.800 

1876 

67.758.125 

2.107.100 

78.322.600 

818.300 

1877 

62.679.916 

1.949.300 

75.278.600 

301.100 

1878 

73.885.451 

2.282.800 

84.540.000 

338.200 

1879 

74383.495 

2.318.800 

83.582.700 

a'^»t.ioo 

1880 

74.795.278 

2.326.100 

85.640.600 

342.500 

1881 

79.020.872 

2.457.500 

89.925.700 

359.700 

1882 

86.472.091 

2.689.800 

98.282.300 

392.900 

1888 

89.175.028 

2.773.300 

98.984.300 

895.900 

1884 

81.567.801 

2.536.800 

90.785.000 

363.100 

1885 

91.609.959 

2.849.100 

97.518.800 

390.000 

1886 

98.297.290 

2.901.500 

92.793.500 

371.200 

1887 

96.128.586 

2.989.400 

94.081.000 

376.100 

1888 

108.827.606 

3.384.500 

102.185.900 

408.700 

1889 

120.218.611 

3.738.600 

112.414.100 

449.600 

1890 

126.095.062 

3.921.600 

131.987  000 

527.700 

1891 

187.170.919 

4.266.000 

135.500.200 

542.000 

1892 

158.151.762 

4.898.000 

133.404.400 

533.600 

1893 

166.092.047 

5.165.400 

129.551.800 

518.200 

1894 

164.610.394 

5.121.000 

104.493.000 

418.000 

1895 

168.308..S53 

5.234.400 

110.073.700 

440.300 

1896 

— 

5.008.700? 

— 

450.000? 

Hie  (ElielmetaU-lltolittktion  in  Un  toiiftiafttn  TfitoinMionslanUtn 

von  1851-1875, 

Sö^tei^burd^fd^nittc  für  fünfjäfirige  5ßerioben  (naä)  ©octbeer). 

1.  ^ie  @o(D|iro5iirtion. 


Vertoben 

bereinigte  Staaten 

3luftralafien 

5)u6lanb 

kg 

1000  ^ 

kg          1000  Ji 

kg         1000  .H 

1851-1855 
1856-1860 
1861-1865 
1866—1870 
1871—1875 

88.800 
77.100 
66.700 
76.000 
59.500 

247.7.52 
21.5.109 
186.093 
212.040 
166.005 

1 

69.573    i     194.124 
82.392        229.891 
77.6:34        216.617 
7:3.526        205.153 
63.129    1     176.145 

24.730 
26.570 
24.084 
30.050 
33.380 

68.997 
74.1:30 
67.194 
83.840 
93.130 

2.  ^ie  <B\lttxpxohntt\on. 


^erioben 

HWerifo 

^eru,  «oliüia, 

hierein.  Staaten 
kg       1000.^ 

^eutfc^lanb 

kg 

1000^ 

kg       1000. * 

kg 

1000.^ 

1851—1855 
1856—1860 
1861—1865 
1866-1870 
1871—1875 

466.100 
447.800 
473.000 
520.900 
601.800 

84.364 
81.500 
85.613 
93.241 
105.815 

218.600 '  :39.567 
190.400    34.6.5:3 
191.100  1  34.5.^9 
229.800    41.134 
874.700    65.572 

SMi)      1.502 

6.2U0      1.128 

174.000    31.494 

301.000    53.879 

564.800    98.840 

48.960 
61.510 
68.320 
88.125 
143.080 

8.862 
11.195 

12.:^66 

15.953 
25.039 

—    7     — 

jDU  tfolbprolmktioti  Ut  Vntiniittn  Staaten  wu  1873—1895« 

(3la^  bcn  Serid^ten  bci^  amerilanifd^en  aWünjbireltoriS.) 


äo^re 

%eim  Unjen 

kg 

1000  $ 

1000  Ji 

1873 

1.741.500 

54.200 

36.000 

151.218 

1874 

1.620.568 

50.400 

23.500 

140.616 

1875 

1.615.725 

50.300 

34.400 

140.887 

1876 

1.930.162 

60000 

39.900 

167.400 

1877 

2.268.788 

70.500 

46.900 

196.695 

1878 

2.476.800 

77.100 

51.200 

215.109 

1879 

1.881.787 

58.500 

38.900 

163.215 

1880 

1.741.500 

54.200 

36.000 

151.218 

1881 

1.678.612 

52.200 

34.700 

145.688 

1882 

1.572.187 

48.900 

32.500 

136.431 

1888 

1.451.250 

45.100 

80.000 

125.829 

1884 

1.489.950 

46.300 

30.800 

129.177 

1885 

1.538.325 

47.800 

31.800 

138.362 

1886 

1.693.125 

52.700 

35.000 

147.038 

1887 

1.596.375 

49.700 

33.000 

188.668 

1888 

1.604.841 

49.900 

33.175 

139.221 

1889 

1.587.000 

49.400 

32.800 

137.826 

1890 

1.588.880 

49.400 

82.845 

137.826 

1891 

1.604.840 

49.900 

38.175 

139.221 

1892 

1.596.375 

49.700 

33.000 

138.668 

1893 

1.739.323 

54.100 

35.955 

151.989 

1894 

1.910.813 

59.400 

39.500 

165.726 

1895 

2.254.760 

70.123 

46.610 

195.643 

Hie  tfolliprolittktiott  in  anliereii  miditisen  Itrobuhtionjal&nbern 

tion  1876 -1895. 

i^laä)  ©oetbcer  unb  Scfid;  1895  nad^  bem  amcrifanifd^en  3JJünjberic^t.) 


SCuftralaften 

9flu6lanb 

Sübafrifanif(^c 
92epub[if 

3airc 

kg 

1000  Ji 

k^ 

1000  .M 

kg 

1000  ^^ 

(^urd^fc^nittL) 

• 

1876-80 

4.5.294 

126.800 

40.140 

112.400 

— 

1881-85 

48.522 

121.800 

35.607 

99.800 

(1885:)500 

1.400 

1886 

89.761 

110.900 

30.»72 

86.100 

1.000 

2.800 

1887 

41.119 

114.700 

80.232 

84.800 

1.700 

4.7:>o 

1888 

42.974 

119.900 

82.052 

89.400 

7.450 

20.800 

1889 

49.784 

138.900 

34.867 

97.300 

11.280 

31.475 

1890 

44.851 

125.190 

38.345 

107.800 

18.925 

38.850 

1891 

47.245 

131.880 

86.310 

101.300 

20.920 

58.860 

1892 

51.898 

142.260 

35.430 

97.850 

32.510 

90.700 

1898 

53.698 

149.800 

41.590 

116.040 

42.570 

118.830 

1894 

62.836 

175800 

36.810 

101.300 

59.730 

166.700 

1895 

67.400 

188.060 

43.476 

121.390 

67.040 

187.040 

—    8    — 


»i^titlai  PoMkOnMahtn 


3* 

etattea 

Slf^ÜD 

Bo&vku^Mi^ 

Xnftraltai 

^ 

^ 

k« 

kg 

1873 

859.900 

\    li?71-ie75 

1871—1875 

^^^^ 

1874 

8973)0 

\  buTdf^dlmttL 

-^ 

1875 

762.500 

1       OOIK« 

374.700 

— 

1876 

933.300 

1 

1877 
1878 
1879 

937.300 

1.087.300 

981.200 

656.000 

btttt^fd^KtttL 
35a000 

— 

1880 

943.000 

4 

1881 

1.034.400 

1 

1882 
1888 
1884 

1.125.800 
1.111.200 
1.175.600 

burc^fc^nttti. 
751.000 

burc^fc^ittttL 
365.000 

— 

1885 

1.241.200 

4 

1886 

1.2:31.000 

794.000 

547.200 

\  UnjuoerUtff. 
j    Xngaben 

1887 

1.283.200 

904.000 

496.200 

1888 

1.423  800 

995.000 

491.200 

120.308 

1889 

1.555.500 

1.144.000 

456.300 

144.369 

1890 

1.695.000 

1.212.000 

440.100 

258.212 

1891 

1.814.100 

1.084.000 

518.700 

311.100 

1892 

1.974i$00 

1.229.000 

493.100 

418.087 

1893 

li$66.600 

1..S80.000 

580.664 

637.800 

1894 

1.5:J9.9Ü0 

1.463.000 

873.793 

562.263 

1895 

1.733.600 

1.461.000 

939.361 

389.102 

>  2)te  6tlberprobuftion  l^eutf^lanbd  tfl  in  ber  folgenben  Überft^t  genauer 
na(f)gm>iefen. 


—    9    — 


Hie  9htimtafl'}ßt9iukÜon  in  Heutfi^la«)). 


®o 

(b 

@ilber 

3a^r 

kg 

1000  Ji 

•     kg 

1000  Ji 

(im  So^re^ 

U,t 

39,0 

48.860 

8.794,8 

burc^fc^nitt) 

20^ 

56,0 

61.510 

11.071,8 

1851-1855 

1856-1860 

1861 

28,6 

76 

61.710 

10.987 

1862 

9^ 

27 

63.990 

11.384 

1863 

46,0 

126 

68.260 

12.136 

1864 

42,1 

116 

74..340 

13.271 

1865 

35,4 

98 

73.350 

13.123 

1866 

155,1 

425 

78.540 

14.085 

1867 

84,8 

235 

88.330 

15.828 

1868 

115,1 

318 

93.560 

16.758 

1869 

79,0 

219 

92.270 

16.447 

1870 

68,1 

187 

92.920 

16.650 

1871 

82,s 

224 

98.100 

18.161 

1872 

327,5 

894 

127.000 

22.574 

1873 

315,0 

855 

177.200 

30.792 

1874 

365,1 

999 

155.900 

26.773 

1875 

332,1 

923 

157.200 

26.346 

1876 

281,1 

785 

139.800 

21.970 

1877 

307,0 

858   - 

147.600 

23.812 

1878 

378,5 

1.056 

167.700 

25.390 

1879 

466,7 

1.802 

177.500 

26.518 

1880 

463,0 

1.292 

186.000 

28.608 

1881 

380,7 

1.063 

186.990 

28.514 

1882 

376,1 

1.051 

214.980 

32.763 

1883 

457,1 

1.278 

235.060 

35.088 

1884 

555,0 

1.551 

248.110 

37.056 

1885 

1.378,4 

3.855 

309.420 

44.138 

1886 

1.473 

4.112 

318.880 

42.618 

1887 

1.753 

4.894 

366.960 

48.074 

1888 

1.793 

5.003 

405.910 

51.893 

1889 

1.717 

4.794 

402.400 

50.740 

1890 

2.277 

6.335 

402.260 

56.060 

1891 

2.427 

6.760 

443.840 

58.877 

1892 

2.549 

7.094 

487.960 

57.075 

1893 

2.547 

7.086 

448.090 

46.948 

1894 

ai99 

8.916 

442.820 

38.504 

1895 

3.547 

9.878 

391.980 

84.403 
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ein  Slid  auf  bic  oorfte^enbcn  Xabtütn  unb  namcntUd^  auf  bie 
grop^ifd^e  ®arftettung  am  ©d^Iuffc  biefed  abfd^nitteiS  jcigt  un«  ein  »war 
nid^t  ununterbrod^cnciS,  aber  aufeerorbentlid^  ftarfe«  anroad^fen  foroo^t  ber 
©über*  ate  aud^  ber  ©olbgeroinnung.  Sefonberö  frappierenb  ifl  bai^ 
plöftlid^e  enorme  Steigen  ber  ©otbprobuftion  feit  ber  9Ritte  beiS  nenn^ 
ae^nten  Sa^r^unbertö  unb  baiS  aümä^Iid^e,  aber  gteid^faHd  aufeerorbentüd^ 
flarle  Slnroad^fen  ber  ©itbergeroinnung  oon  bemfelben  3citpunft  ab  ^ 

2)ie  groge  nad^  ben  SBirfungen  biefer  gewaltigen  entroidfelung  ber 
ebelmetaH'^robuftion  auf  bag  SBertoer^ältniö  ber  beiben  aWetalle  unb 
auf  bie  SBä^rung^oer^ältniffe  ber  SBelt  ifl  ber  3lngelpunlt  ber  gangen 
fogenannten  „3Bä^rungöfrage'«  3^^^  Seantroortung  ^at  nn^  in  ber  „®e* 
fd^id^te  ber  beutfd^en  ©elbreform"  einge^enb  befd^äftigt  unb  andi)  in  biefem 
Sanbe  toerben  toir  und  nod^  mit  i^r  ju  befaffen  f)ahm. 

an  biefer  ©teile  \)abm  wir  jebod^  lebiglid^  bie  Urfad^en  biefer 
@ntn)ide[ung,  bie  gegenwärtigen  ^robuItiondoer^äUniffe  unb  bie  fid^  an^ 
biefen  für  bie  3"'w"ft  ergebenben  Sludfid^ten  furj  in«  äuge  ju  faffen. 

S)ie  erfle  unb  am  meiften  in  bie  9lugen  faHenbe  Urfad^e  ber  ge« 
gefleigerten  ebetmetaH * 5ßrobuttion  ifl  bie  ©ntbedfung  neuer  unb 
reid^er  ©belmetalllager.  %üv  bad  ©ilber  lommen  ^ier  namentlid^ 
Sergroerfe  mit  flarfen  unb  reid^en  3lbem  in  Setrad^t,  für  ®oIb  bie 
@d^n)emm[anbe  mit  golb^altigem  Sanb,  aud  weld^em  burd^  oerliöltnid' 
mäfeig  mü^etofe  unb  billige  3lrbeit  in  furjer  3^it  grofee  SKengen  bei^ 
eblen  aWetaHe«  gewonnen  werben  tonnen. 

Sluf  fold^e  ©ntbedfungen  flnb  bie  frflfieren  flarfen  Steigerungen  ber 
©belmetall'^ßrobultion  audnaljmdlod  jurfldEjufü^ren.  S)ie  Steigerung  ber 
©ilberprobuftion  um  bie  SBenbe  be§  16.  unb  17.  Sa^r^unbertd  auf  bie 
reid^en  ^inen  oon  ^otop,  bie  (Steigerung  um  bie  SBenbe  be«  18.  unb 
19.  3a^rbunbert«  auf  bie  Grgicbigfcit  ber  meyifanifd^en  Sergwerfe.  S)aiJ 
anwad^fen  ber  Oolbprobuftion  im  18.  ^a^r^unbert  war  oerurfad^t  burd^ 
bie  entbedfung  ber  brafilianifd^en  ©olbfelber,  unb  bie  unerljörte  Steigerung 


1  3n  ber  grap^ifc^en  a^arftettung  tritt  bod  ©teigen  ber  3i(berprobu!tion  in  ber 
£inie,  meldet  bie  ©ilberprobuftion  nac^  bem  jeroeiligen  ©ilbermerte  angiebt,  nic^t  fo 
ftarf  ^croor,  wie  e«  ber  3«na^mc  ber  ©ilbergeroinnung  nad)  bem  Oeroic^t  cntfpred^en 
würbe.  Um  ben  Umfang  i^rer  Suna^me  nac^  bem  Gewicht  au  ocranfdiaulic^cn,  ifl 
be«^alb  eine  jwcite  fiinie  eingetragen,  bei  welcher  ba«  ©ilbcr  ftetd  ju  bem  gleichen 
SBert  oon  180  ^  pro  Kilogramm  angenommen  ift. 
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ber  ©olbgetDtnnung  oon  1848  ab  f)attt  i^re  Urfad^e  in  ber  @ntbedung 
ber  bcn  gröfetcn  ©otbrcid^tum  barbietenben  falifornifd^cn  unb  auflrolifd^en 
@d^tDemm(anbe. 

3n  neucfter  S^it  ift  neben  biefem  immer  nod^  an  erfter  ©tette 
fie^nben  ^aftor  ein  anbetet  Umflanb  oon  Sebeutung  gen)otben:  bie 
©ntroidelung  bet  metallutgifd^en  S^ed^nif. 

2)ie  ©tfinbung  einfädlet  unb  billiget  SBetfa^ten  jut  9lu§fd^eibung 
be^  ©belmetaUg  an^  ben  ©tjen  läfet  ben  Settieb  oon  Setgroetfen  lo^nenb 
erfddeinen,  meldte  ftü^et  feinen  @en)inn  abn)atfen.  ©old^e  ©tfinbungen 
^oben  eg  möglid^  ^gemad^t ,  bie  3lui5beute  ftü^et  beteit^  bettiebenet^ 
obet  aufgegebenet  Setgroetfe  roiebet  aufjunei^men,  ja  fogat  in  gtofeem 
Umfang  Stüdfflänbe,  meldte  ftü^et  ate  unlo^nenb  bei  ©eite  gerootfen 
TDutben,  ju  oetn)etten^ 

2)iefen  gottfd^titten  bet  2^cd^nif  ift  e^  ju  oetbanfen,  bafe  ttofc  bet 
ßtfd^öpfung  bet  teid&ften  Setgroetfe  unb  bet  teid^ften  ©olbfelbet  bie 
©belmetaH-^tobuftion  felbft  nad^  bem  enotmen  2lnfd^n)ellen  in  bet  ^petiobe 
1850—1870  feinen  bauetnben  SRüdfgang  etfa^ten  f)at,  fonbetn  bafe  pd^ 
bie  ©olbptobuftion  in  ben  legten  ^a\)xen  auf  eine  felbft  bie  gtänjenbflen 
3a^te  bet  falifotnifd^en  ©pod^e  weit  übettteffenbe  ^ö^e  gehoben  f)at,  unb 
bafe  aud^  bie  ©itbetptobuftion,  obwohl  l^iet  in  bem  ^tei^tüdfgang  be^ 
©ilbetö  ein  roeitetei^  ^emmenbe^  SDJoment  t)otf)anben  ift,  bi^  Dot  futjem 
eine  ftetige  ©teigetung  aufwies  unb  aud^  feit  ben  legten  btei  Sagten 
TDenigfteni?  feinen  Jlüdfgang  jeigt. 

^iurid&ttid^  bet  ©otbptobuftion  fommt  bie  9Bitfung  bet  oetbeffetten 
2:ed^nif  roefentlid^  jum  3lu^btudE  in  bet  3lu^be^nung  beg  ©angbetgbaue^ 
gegenübet  bet  ©olbroäfd^etei.  %xüf)ex  xoax  bie  ©ebeutung  be^  ®olb= 
betgbaue^  eine  minimale,  ^et  weit  übetroiegenbe  2^eil  bet  ©otb- 
geroinnung  fam  auf  SBSafd^golb.  SBä^tenb  bet  legten  jioanäig  ^a\)xc  f)at 
jid^  bae  3Set^ältni«  getabe  umgefe^tt.  I)ie  Cuatjgolbgeroinnung  übet* 
trifft  ^eute  bie«  ®olbn)äfd^etei  ganj  gewaltig. 

SBit  roenben  un^  nun  jut  Settad^tung  bet  ®belmetall*®eroinnung  in 
ben  roid^tigften  ^tobuftioni^länbetn '-. 


'  im  3a^rc  1893  famen  oon  ber  ©olbprobuftion  bc§  tGitroatcröranbee  ooUe 
20  ¥ro)ent  auf  bad  aud  fo(c^en  9iü(tftänben  gewonnene  &oU>. 

■  Scrßl.  oor  allem  Seyiä,  3)ie  (SbelmetoüsÖeroinnung  unb  S?erroenbung  in  ben 
letzten  se^n  ^a^ren,  ^a^rbüc^er  für  92ationa(öfonomie  unb  ctattftif,  1896. 
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I.   ^ie  @oU^gettiinnuno. 

9In  ber  @pi^e  ber  @o(bprobuftioniSlänber  flehen  immer  nod^  bie 
» e  r  e  i  n  i  ö  t  e  n  ©  t  a  a  t  c  n.  ©ic  lieferten  im  3a^re  1895  über  70.000  kg 
®oIb,  fafl  ein  SBiertet  ber  gefamten  SBeltprobultion.  ©eit  1892,  in 
roeld^em  Solare  bie  ©olbprobuftion  nid^t  gonj  50.000  kg  erreid^te,  ifl 
eine  progreffioe  3""^^"^^  J"  oerjeid^nen.  2)ie  Urfad^e  ber  3wna^me  ifl 
TDeniger  in  ber  ©ntbedfunfl  neuer  ©olblager  ju  fud^en  ote  in  ber  2ln* 
TDenbung  ooQfommenerer  SBerfabren.  S)ie  ©olbroäfd^erei,  roeld^e  in  früheren 
Sauren  foft  bie  gefamte  ^robuftion  ber  SBereinigten  ©taaten  audmod^te, 
ifl  gegenüber  bem  Duarjbergbau  erl^eblid^  jurüdgetreten.  9luf  (enteren 
fommen  bereite  jroei  2)rittel  ber  ©efamtprobultion. 

5Reben  ben  ^Bereinigten  ©toaten  fte^t  an  SBebeutung  für  bie  ®olb- 
geroinnung  21  u  ft  r  a  I  a  f  i  e  n.  3n  einjelnen  ^Serioben  f)at  biefe«  ^robuf tion^« 
gebiet  bie  ^Bereinigten  ©toaten  überflügelt.  3n  bcn  70er  unb  80er  Sauren 
blieb  ei^  nidöt  uner^eblid^  hinter  2lmerifa  jurüdE,  in  ber  legten  3^it  ift 
feine  5ßrobuftion  jebod^  berjenigen  ber  ^Bereinigten  ©toaten  roieber  febr 
no^e  gerüdft,  ^ot  biefe  im  Sö^te  1894  fogor  um  einige  toufenb  Äilogromm 
übertroffen.  3lud^  ^ier  fefete  ber  äuffd^roung  mit  bem  S3eginn  unferei^ 
So^i^e^nte«  ein.  aSoffermanget,  ungenügenbe  S^rongportmittel  unb  onbere 
©d^roierigfeiten  ^oben  bie  2lugbe^nung  ber  ^robuftion  bisher  ^inton  ge* 
polten.  S)ie  93efeitigung  biefer  ^emmniffe  wirb  jroeifelloiJ  einen  nodd 
Toeit  größeren  3luffd^roung  ber  oufirotifd^en  ©otbprobuftion  bringen. 

3lud^  ^ier  ^oben  ted^nifd^e  SJerbefferungen  roefentlid^  ju  bem  mutn 
Sluffc^roung  ber  ®olbgen)innung  beigetragen,  unb  oud^  l^ier  ifl  bie  9e^ 
beutung  ber  ©olbroäfd^erei  immer  fleiner  geworben.  S)ie  Duoi^golb« 
geroinnung  liefert  etwa  brei  3Siertel  be«  gefomten  ©olbertroge^. 

2)0^  britte  in  ber  9leit)e  ber  roid^tigften  ©olbprobuftion^lönber,  bie 
©übofrifonifd^e  SRepublif,  ^ot  erfl  feit  1890  Sebeutung  gewonnen. 
S)er  enonne  Sluffd^roung,  welchen  bie  ©olbförberung  bort  erfuhr,  ifl  frifd^ 
in  aller  ©rinnerung.  2)er  2luff d^roung  war  f o  groß/  baß  bie  ©olbgeroinnung 
in  airaniJoaal  im  Sa^re  1894  bie  ^robuftion  ber  3Sereinigten  Staaten 
eingeholt  ^otte.  3m  3a^re  1895  ifl  fie  aber  hinter  biefer  juriidfgeblieben. 

SlHcd  ©olb  wirb  burd^  ©angbergbau  gewonnen. 

2)ie  ©olbprobultion  SHußlanbd,  obwohl  an  fid^  fetir  bebeutenb, 
l^at  feinen  berartig  glänjenben  äuffd^roung  genommen  wie  bie  ^^robuftion 
ber  bx^f)cx  befprod&enen  ©ebiete. 

92ad^  £erid  fommen  etwa  neun  3^'^ntel  ber  gefomten  ©olbgewinnung 
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aud  Seifen.    2)ie  ^robuttion  von  Duarjgolb  ^at  ixoax  in  ben  legten 
3a^ren  gortfd^ritte  gemod^t,  ifl  ober  immer  nod^  wenig  entroidelt. 

2)ie  übrigen  ®ebiete,  in  loetd^en  ®oIb  gewonnen  wirb,  fielen  an 
Sebeutung  loeit  hinter  biefen  uier  Sänbern  }urüd,  beren  ^robuftion  ju« 
fomnten  etiDo  t)ier  e^flnftel  ber  gefamten  ©olbprobuftion  ou^mad^t.  Sßir 
l^ben  bed^alb  {eine  äJeranlaffung,  uni^  ^ier  naiver  mit  i^nen  ju  befd^äftigen. 


2)ie  Sudfid^ten,  xoeld^t  ber  gegenn)ärtige  ®tanb  ber  ©olbprobuftion 
für  bie  3w'wnft  bietet,  finb  fe^r  gute. 

SHe  junei^menbe  Sebeutung  ber  DuQr}golbgen)innung  f)at  bie  9e« 
fürd^tungen  eined  oQmä^Ud^en  SSerftegend  ber  @olbprobuftion  nad^  ber 
älui^beute  ber  golb^oltigeu  (Scbwemmlanbe,  Sefürd^tungen,  xodä)t  \f)xtn 
Siudbrudt  nomentlid^  in  ber  @  u  e  6  f d^en  X^eorie  fanben,  grünblid^  jerflreut. 

3)urd^  bie  9Iudbe^nung  ber  Duar}go(bgen)innung  ifl  femer  bie  @o[b« 
probuftion  auf  eine  pd^ere  ©runblage  gefteHt.  2)ie  3lrt  ht^  Setriebe^ 
fd^liegt  einen  Sloubbau,  n)ie  er  bei  ber  3ludbeutung  von  Seifen  mögtid^ 
ifl,  au^.  2)er  ärbeit^ufioanb,  roetd^er  jur  ©eroinnung  beö  ©olbeö  not* 
n)enbig  ifl,  (ägt  nur  einen  oDmä^lid^en  Slbbau  ju. 

35ie  Sefd^affen^eit  ber  bereite  in  angriff  genommenen  ©ebiete  läfet 

für  bie  näd^fle  3^it  minbefleniS  eine  gleid^b(eibenbe  @o(bgen)innung  er« 

toarten.   3)ie  SuiSfid^ten  in  ben  toiddtigfleu  ^robuftiondgebieten  finb  burd^« 

loeg  gute,  Dptimifien  bei^oupten  g(an}enbe.   ®ani  abgefel^en  oon  ber  @nt< 

bedfung  neuer  ©olblänber,  bie  gleid^faQi^  nid^t  aui^gefd^ (offen  ifl,  beren 

9t5glid^feit  und  oielmel^r  gerabe  in  ber  jüngflen  3^it  burd^  bie  @ntbed(ung 

ber  aOem  nad^  fabelhaft  reid^en  ©olbfelber  in  SKadfa  ge}eigt  worben  ifl, 

botf  man  nod^  bem  Urteil  oorFid^tiger  unb  jurüd^altenber  Seute  für  bie 

näd^flen  So^re  el^er  eine  weitere  Steigerung  atö  eine  SScrminberung  ber 

^eute  bereits  auf  einer  niemals  erreid^ten  ^ö^e  fle^enben  @o(bgen)innung 

tnoarten. 

II.  Sie  @U(iergttoinnung« 

3)a  bad  Silber  feine  SloQe  aU  3Bä^rungdmetaQ  aui^gefpielt  \)at,  unb 
ba  feine  SuiSftd^t  ifl,  bag  ed  jemals  roieber  in  feine  ,.  Siedete"  eingefe^t 
loerben  wirb,  ^at  bie  Silberprobultion  oom  ©efid^tiJpunft  be«  ®elb* 
loefeni^  aud  wefentlid^  an  Sebeutung  oerloren. 

Sie  bereinigten  Staaten  weifen,  wie  bie  größte  probuftion 
bed  gelben  SRetaHed,  fo  aud^  bie  flarffle  Silbergewinnung  auf.  3^^^  f^^int 
^tt  bie  Silberprobuftion  ibren  ^ö^epunft  überfd^ritten  }u  \)af>m,  benn  feit 
1892,  in  weld&em  3a^r  etwa  1.975.000  kg  Silber  gewonnen  würben. 
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flinfl  bic  ^robuftion  jurücf  bi^  auf  1.540.000  kg  im  ^af)i  1894;  boc§  f^at 
bad  3ö^t  1895  roicbcr  eine  3""ö^me  auf  1.734.000  kg  ju  oer^eid^nen. 

6in  toid^tiger  gaftor  für  bie  Silberprobuftion  ift  ber  gilberpreid. 
Selannüid^  bejtimmen  bei  ben  SbelmetaUen  nic^t  bie  '^robuftionefoften 
ben  ^reiÄ,  fonbenx  ber  ^Srei^  ift  au^fcftlaggebenb  für  bie  ^robuttion«* 
mdglic^feit.  33ie(e  j)tinen,  loetc^e  bei  einem  Silberprei^  oon  40  d  nodd 
probuf tiondfa^ig  mären,  ftnb  ed  nic^t  me^r  bei  einem  $rei^  oon  27  unb  30  d. 

Xer  SRüdgang  be^  Silberpreif e^  feit  1890  ^at  alfo  ber  ajerbittigung 
ber  Setrieb^foften  infolge  ted^nifd^er  3?erbefferungen  fe^r  energifd^  ent* 
gegengeioirft.  2)ic  3?enninberung  ber  Silberprobuftion  ber  SJereinigten 
Staaten  fpecieD  ift  n)0^(  au^fd^IieBüc^  auf  Stec^nung  biefed  Umftanbe^ 
JU  feften. 

3m  ©egenfaft  ju  ben  bereinigten  Staaten  loeift  ba^  Silberroä^rungg- 
lanb  SHerifo  bi^  in  bie  jüngfte  S^t  eine  roefentlic^e  Steigenmg  feiner 
Silberprobnftion  auf  (bi^  auf  etwa  1 '  2  9)h(Iionen  kg),  ^ier,  mo  bad 
gewonnene  Silber  burd^  Ginlieferung  bei  ber  SRünje  fofort  in  Sanbe^* 
gelb  üenoanbelt  werben  fann,  oermittelft  beffen  ber  größte  Xeil  ber 
^robuftion^foften  beftritten  wirb,  ^at  ftd^  bie  SSirfung  ber  Silber* 
entwertung  nic^t  in  bemfelben  SRage  fühlbar  gemad^t  loie  in  ben  @olb* 
wä^rungdtanbern. 

S^nlid^e^  gilt  für  bic  Silber*  unb  ^^apierroä^rung^Iänber  Süb*  unb 
ßentral-ämerifa^g,  beren  Silberprobnftion  jur  3rit  etwa  1  SMiOiion  kg 
erreid^t. 

3luftra(ien  toeift  bis  in  bie  legte  3^it  eine  nid^t  unbeträd^tUd^e 
^robuftioniJfteigerung  auf  unb  fängt  erft  jegt  an,  einen  leidsten  Slücfgang 
ber  Silbergeroinnung  ju  jeigen. 

3)ie  beutfdöe  Silberprobnftion,  bie  etroa  jur  ^ätfte  ani  ber  95er» 
^üttung  audlänbifd^er  ©rje  ftammt,  ift  feit  1892  in  einem  ftarfen  3lüd* 
gange  begriffen;  fte  ^at  Rd6  feit  1891  oon  488.000  auf  392.000  kg  im 
3a^re  1895  oeiminbert. 

Xer  roä^rungiSpolitifd^e  Aernpunft  ber  @utroidelung  ber  Silber* 
probuftion  fddeiut  mir  in  ber  burd^  bie  Silberentroertung  gefd^affenen 
©egenroirfinig  gegen  bie  eine  ^robuftioniJfteigerung  förbernben  ted^nifd^en 
SSerbefferungen  be«  Silberbcrgbaued  ju  liegen.  2lu5  ber  2^^atfad&e  biefer 
©egenroirfung  folgt,  bafe  jebe  ftarfe  Steigerung  bc«  Silberpreif eiJ  ein 
ftarfeö  3lnroad^fen  ber  Silbergeroinnung  nad^  ftd^  jie^en  roürbe,  eine 
Äonfequenj,  roeld^e  in  Snbetrad^t  ber  bimetaHiftifd^en  Scftrebungen  oon 
^öd^fter  aSid^tigfeit  ift. 
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S)iefe  Äonfcquenj  bilbet  nid^t  nur  einen  ber  geroid^tigften  ©inroänbe 
gegen  bie  3ft6Qlx^ttxt  ber  giEierung  eine«  für  ha&  ©Über 
gfinfiigen  äBertoerliältniffeiS  unb  bontit  gegen  bie  2)ur($« 
ffi^rbarleit  eineiS  bimetaUiflifd^en  Spftentd  überl^oupt, 
frnibem  biefe  Jtonfequen}  ntug  md)  in  9te($nung  gefteQt  n)erben,  rotnn 
man,  bie  3RögIi(${eit  bed  SimetaQiiSmuiS  Dorau^fe^enb,  ben  Sinflug  be^ 
burd^  bie  ©ilberprobuftion  permel^rten  Angebote  oon  ©elbmetall  auf 
ben  ®elbn)ert,  unb  bamit  auf  bie  gefamte  33oIfön)irtfd^aft,  unterfud^t. 


B.    Das  Wextvcviiältnis  yx>x\djen  Silber  unb  <5olb. 
3)urd^fd^nittlid^e  9(nga6en  für  längere  gerieben  (nad^  @oetbeer). 


1  kg  @o(b 

1  kg  ®oIb 

1  kg  Oolb 

Venoben 

=-  toicpicl 

Venoben 

=  roieoiel 

^etioben 

—  roicoiel 

kg  eHbtx 

kg  ©Über 

kg  eirbcr 

1501—1520 

10,75 

1701-1720 

15,21 

1851-1855 

15,41 

1521-1540 

10,25 

1721—1740 

15,08 

1856-1860 

15,30 

1541—1560 

11,80 

1741—1760 

14,75 

1861-1865 

15,40 

1561—1580 

11,50 

1761—1880 

14,72 

1866-1870 

15,55 

1581—1600 

11,80 

1781-1800 

15,09 

1871-1875 
1876-1880 

15,97 
17,81 

1601—1620 

12,25 

1801-1810 

15,61 

1881    1885 

18,63 

1621—1640 

14,00 

1810-1820 

15,51 

1886-1890 

21,16 

1641—1660 

14,50 

1821—1830 

15,80 

1891—1895 

26,82 

1661—1680 

15,00 

1881-1840 

15,75 

1896 

30,65 

1681-1700 

15,00 

1841—1850 

15,83 
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a. 


^pecxeCCe  ^ad^xoexfnnqetx. 

I.   jDer  Silbnpttifi  in  fonbon« 

^ö(${le,  niebrigfle  unb  hnx^^^nittU^^  Jturfe  ber 
cinjelnen  3a§re  oon  1833—1896. 

i^ad)  Pizlej  and  Abeirs  Gircular.) 


3a§r 

Slicbngper 
Vreid 

$d4fter 
$retd 

f4nitt(. 

3a^r 

Sliebrigftcr 

§ö(^fter 

fc^nittr. 

1888 

58«/4 

• 
59V8 

59»/i« 

1865 

60»/« 

ölß/8 

61Vi« 

1884 

59«/4 

60»/4 

59>»/i6 

1866 

60«/8 

62V/a 

61V8 

1835 

59V4 

60 

59«  Vi« 

1867 

60»/8 

61 V4 

60»/i« 

1836 

59»/8 

60V8 

60 

1868 

60V8 

61V8 

60V« 

1837 

59 

f;o«/8 

59»/i« 

1869 

60 

61 

60Vi« 

1838 

59V« 

60V8 

59V« 

1870 

60V4 

60«/4 

60»/i« 

1839 

60 

60^/8 

60»/8 

1871 

60«/i« 

61 

60V« 

1840 

60V8 

60»/4 

60«/8 

1872 

59V4 

61V8 

60*/i« 

1841 

59«/4 

60«/8 

60Vi« 

1873 

57'/8 

59'Vi« 

59V4 

1842 

59V4 

60 

59Vi« 

1874 

57' '4 

59Va 

58*/i« 

1843 

59 

59»/8 

59»/i« 

1875 

55V« 

57»/8 

56V8 

1844 

59V4 

59«/4 

59V« 

1876 

468/4 

58V« 

52»/4 

1845 

58V8 

59''8 

59V4 

1877 

53V4 

58V4 

54"/i« 

1846 

59 

60V8 

59»/i« 

1878 

49V/« 

55V4 

52»/i« 

1847 

58^/8 

60»'8 

59»Vi« 

1879 

48^/8 

53»/4 

51V4 

1848 

58V8 

60 

59V« 

1880 

51»/8 

52^/8 

52V4 

1849 

59V8 

60 

59«/4 

1881 

50V8 

52V8 

51'»/i« 

1850 

59Vt 

61V« 

61Vi« 

1882 

50 

52»/8 

51'«/i« 

1851 

60 

61»'8 

61 

1883 

50 

51«/i« 

50V8 

1852 

59V8 

6r'8 

60V/« 

1884 

49V« 

51»'8 

50«/4 

1858 

60*/8 

61V8 

61V« 

1885 

46V8 

50 

48»/i« 

1854 

60V8 

61V8 

61V« 

1886 

42 

47 

45«/8 

1855 

60 

61*/8 

61»/i« 

1887 

4:JV4 

47V8 

44»/8 

1856 

60V« 

62'/4 

61»/i« 

1888 

4P/8 

44»'i« 

42V8 

1857 

61 

62»/8 

61«/4 

1889 

42 

44»/8 

41"/i« 

1858 

60»/4 

61V8 

61»/i« 

1890 

43»/8 

54»/8 

47«/4 

1859 

61»/4 

62*/4 

62Vi« 

1891 

43Va 

:  48«/4 

45Vi« 

1860 

61V4 

62«/8 

61"/,« 

1892 

37V8 

43«/4 

39«/4 

1861 

60V8 

6l»/8 

60«/i« 

1893 

30V« 

j    38«/4 

35»/ie 

1862 

61 

62V8 

60Vi« 

1894 

27 

31«/4 

28^8 

1868 

61 

61»/4 

61»/8 

1895 

27»/i« 

31«/8 

29^/8 

1864 

60»/8 

62V« 

61»/8 

1896 

29»/4 

31"^/!« 

1 
1 

30«/4 

\ 


ition  und  Wertverhältnis. 
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b.    $ö(^{le  unb  niebrigfie  ißreife  ber  einjeCnen  ^]}lonate 

(1865-1884). 

9ladf  'btn  Senaten  ber  Ballion  brokers  Pixley  &  Abell.  (Pence  pro  Unze  Standard^ 


%» 



^ 

«3 

Sanuar 

gcbruar 

aWärj 

Slprit 

aKai 

3uni 

1865 

61'/«-61»/8 

1 
61"/8— 6IV2 

61— 6P/8    1 

60'^/8 

60«/i6    6O8/4 

6OV2— 60«/4 

1866 

61»/«    61«/4 

60l'ft-61V2 

60^8-61    1 

61    61'/2 

61     62 

61^'8    62V4 

1867 

60^8 

60'*/4 

60V8— 60''/4 

60'»/4-61V4 

603/8- 60«/4 

60^'8— 60Va 

1868 

60»'8— 60'/8 

60«/8— eOVi 

6OV2— 61V8 ; 

60' /2    60V8 

60-/8-60V8 

60'/8 

1869 

60«  8— 60^/8 

60'/4-61 

60V«-60»/4 

60V/2-60'^/8 

60— 60'^/r 

60— 6OV4 

1870 

60»/2— 60*4 

60»  8-  60'/2 

60V8-60V8  1 

60^^/8    60'/2 

60'*/8    60  V2 

60«'8-60Va 

1871 

60^«-60^8 

60' /2    60^/8 

(K)»/r— 60'/2 

60«/i6-60»/4 

60«/i6-60V4 

608/8 -60»/i« 

1872 

60«'8-6r/8 

6OV4    61V8 

60«/4     60" '8 

60»  U- 60^ '8 

60'/i6-60V2 

60-  60V8 

1873 

59«;4-59^'^/i6 

59«/4-59»^'i6 

59^/4— 591'8  1 

59=»/4 

59''/8-59V8 

59'^/i6    59Va 

1874 

58— 59»/2 

58l'2-59 

5872-59«/8 

58»/i6    59'/4 

58' /s    58^/8 

58V2— 59 

1H75 

57'/a-57»/8 

57Sr_57i/j 

57-57V'4 

57' /8— 578/8  ' 

56'/2  -  57 

55'/2-55V8 

1876 

547/8__56»/8 

53— 54"a 

52'  2    54V4 

53V2    54 

52    54 

50—52 

1877 

56r'8_-58V4 

56— 57«'4 

53V4-56»/8  , 

53V2-55     1 

53«/8-M'*/8 

5:3"2— 54 

1878 

53"2— 54 

53i«/,«_55i/4 

541/8—55 

53^/8— 54'/4  1 

53'/4— 53V8 

52'/2— 53Vi6 

1879 

49''r-51 

49'/2— .5OV4 

48V8    50' 4 

491/2—50  "8 

50—51^/4 

51'/2-53 

1880 

52»  4— 52« '4 

52-52»/i6 

51»/4— 52V2  1 

51«/4    52'/4 

52  Vi  6    52 V4 

52«/i6  -52V8 

1881 

51       518/4 

5IV4— 52^^ 

52-521^8 

52-52>/8     i 

5IV2— 52 

51-51"/i6 

1882 

51i»/,6— 52'/8 

52-52' 16 

5r/8-52Vi6  , 

52'/i6-52«/i6 

52V/8— 52Vi6 

51V8-  52«/8 

1883 

5a-50»/i6 

50»/8-51 

50«/4— 5P/16  ' 

50''/8— 50'«/i6 

5OV16— 50«/8 

5OV16-5O8/4 

1884 

50»/4— 51 

51— 51»/8 

50"/iö-51«/u 

.50'/2-51     1 

i 

50«/4    50'*/io 

50'*/8-50>'^/ie 

t-» 


3un 


^uguft 


September  ;     Dftober     |    S'looember   1    2)c5cmber 


3 


CS 


1865 

1866 

1867 

1868 

1869 

1870 

1871 

1872 

1873  59^ 

1874 

1875 

1876 

1877 

1878 

1879 

1880 

1881 

1882 

1883  50* 

1884 


60'/2- 
öO'^/s- 
60 


60»/4 

-61'/4 


1'- 


603/8- 60  Vi« 
60' 4-60^^/16 
60» '2- 62 
60»  2— 60*^ '8 
f;0'^i«— 6O8/1« 
i«— 598/8 
58»'4-58»/2 
55»»i»— 55V8 
4684-51»/« 
53^/8— 54»/« 
52*'i6-52»8/i« 
51— 52»/8 
52»/«— 52V8 
50V8— 52*/8 
51»/8— 52 
/!•— 50Va 
50»Vi«— 50V8 


608'4— 60^'8 
608/8- 60V8 
608'8-60»'2 
60' /8- 608/8 
60»/4- 608/8 
608/8—60^/8 
60^/8-608/4 

60— 60»/4 
58»8/,«.598/i6 
57V8— 58»/8 
56— 56V8 
50»/4- 538/4 
54-.54»/4 
52»/8— 528/4 
51»/8-51V8 
52»/«— 52V8 
5IV4— 51V8 
51V8— 52»/i« 
50Vi«— 50*/8 
50»/,»— 501'8 


60«/8~61 
6O8/4— 61 
60^l6— 60^'8 
.  60»/8— 60'  4 
608/8— 60' '2 

'    60»/4-608  8 

60^/8— 60»8/l6 

i60«/i6-60^i6 
58»8/i«— 59'8 

57'^/8-58 
56»  »/i  6— 568/4 
51»8— 52«/i« 
54»/4— 55»/4 


61'8— 61»/4  61''4— 618/4 

60^8-61        60V8— 61 

608/8- 60»/2|  608/8-60'/2 

60»  4-  60»/2  608  8— 60»/2 

60'"8-60»/2  608'8— 60' 2 

608/8-60^8  60'/2— 60'^'8 

60»/4— 60'^/8      60'^8— ()1 

60-60'/4    ,  59' 4-5984 

58»  2-59  57'^;8-58»8 

575/^_57i«/,6'  578/4— 58»  4 

56*  4-57»  8  56^8-56"*  1« 
52- 53*^/8        53» '8— 55 

54»'8— 55^8  54-55 


51»'2— 52»/8  49"«— 51»/i6 


508'8— 508/4 


518/8— 5P/8 

52'/8-52»/8 

51^/8- 5P8/16 
518/4— 52Vl6 

50»/»-^0»'^/i6 
50»/»— 50V8 


51^/16—538/4  I    53— 538  4 
51»8'i6-52Vi6    5P/8— 5r  8 
51'8/,6-52»/8     51V»— 52 
51»  a— 51i*/i«   50V8— 5I8/4 
50V8— 51    50»/a-50»^l6 
5OV16-5OV8  49»»/i6-50Vi6 


619/16—61^/8 
608'4-  60V8 

60V8-60'/2 

608/4—60^/8 
608/8- 60^'8 

60' /2— 60^^/8 

60»  ^2—60"' 8 

59^8—598/4 

58— 58''i6 

57»  4 -578/4 

56' 8- 56^8 

55'  4-58'  '2 

538  4-54'/4 

49'2— 50'»'i6 
528  g_  5.^ 

51»  8—52 

518/4—52 

50— 50V8 

50»/«— 51 
49i'8_-497/8 


61»/i« 

61»/8 

61»/i« 

60»/2 

6OV1« 

609/16 

60»/2 

6OV16 

59»/4 

58«/i6 
56V8 

528/4 

54"/i« 
52»/i« 

51»/4 

52»/4 
51>Vi6 

51»/8 

50»/i6 

50»/8 


j^tlfferi(^,  beitrage  sur  (9cltrcform. 
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II.   Um  Wcrtiinl)ältn{«  in  )Qamlittrs. 

(SufammcngeftcUt  auö  ben  .XobeUariftfien  Überfluten  iti  ^ambuTgeT  ^anbeU'O 

».   Sei  ^tmbntget  £ilii(r)ntie. 

1.   $ö(i&(le  unb  niebriafte  ^ceife  bet  einjelnen  tDionate  oon 
1873  —  1884. 

laiei^Smarf  pro  %funb  fetn.) 


3»6« 

3anuar            ffebruac      '        ffiärj        j         «prii        |         Mai         '         3uni 

1873 

-           87,70  -87,70  i        87,60         87,30  -87,60  186,60 

-87,00  U,50  -87,10 

1H74 

84,70  -86,60  85,40  -86,35  85,40  -87,00  85,50  -86,65  186,00 

18-5 

84,90  — M,30  85,10  -85,50  ,84,70  —85,20  85,05  -  85,40  84,30 

-85,05  |82,80  -84,30 

1876 

81,40  -82,00  179,10  -81.40  '77.90  -80,30  |7!S,r>0  -79.50  76,60 

1877 

83,25  -85,75   81,50  -84,50  ,79,25  -82,50  .78,00  -81,00  |79.00 

-80,25  78,50  —79,50 

1878 

77,75  -79,00  78.75  -80.25  l78,50  -80,00  |7a,75  -79,25  i77,25 

1879 

73,75  -75,12  73,37  —74,25  72,42  -74.37  |72,S8  -14,m  ,74,12 

-75,75  '76,25  —77,50 

18B0 

76,50  -77,625i76,625-77,225'76,20  -77,50  |76,.W  -77,05   76.75 

1882 

76.675-76,75  ,76,75  -76,9 75 '76,575-76,85  176,725-76,95   76,725 

18M 

74,625— 75,025,74,87^-76,05   75.025-75,675  74,375-75,075  74,625 

-75.225:74.55  —75,175 

3(«i« 

Juli                auguft 

eeptemter 

1873 

86,80         86.00  -86,80 

86.20  -86.80 

86.10 

-86.60  85.00  -86,10  iSri.OO 

-85,60 

1874 

86,20  -"6,40  |85,70  -86.30 

(<5.80  -86,10 

85,20 

-8.5,80  85..50  -  85,80  '85,30 

-85,70 

1875 

81,90  — 82,6.S  182,40  -ö3,50 

83,40  -83,60 

8;v« 

1876 

69,.S0  -76,35  74,75  -79.50 

75,40  — 77,,'.0 

■.6,25 

-78..50  77,80  -80,00  81,25 

It*77 

79,00  —80,10 

-81.25   78,75  -80.50  ^78.75 

1878 

76,50  -7Ö.00  ,77.00  —77.60 

75.50  -77,10 

73,lK) 

-7H,15   74.25  -75,10  ,73,25 

1879 

76.17  -76.42 

76,-A> 

1880 

77,.V2.5-78,S75  77,625-78,275  7fi,625-7!<,00 

76,125 

-77,1.5  75,97.5-76,175  75.975 

1881 

76,375-76,75 

76,375 

-77.175,76.375-76,875,75,875 

1H<<2 

76.20  -76,60   76,375-76.95 

76..'>0  -76.87- 

76,00 

-76.525  75,50  -76.075  73,175 

18><:t 

74,12.5—74.75  ,74,375-74,85 

74.85  -7.5,125  74,825 

-75,25  74.025-74,925,74,25 

l^r^ 

74.62.5--5.025l74,475-74.'?0 

74.375-74,75 

74,275 

-74,80  73,50  -74,25  |73,00 

)loriatli(§e  Xiird)i(i) titttsfutfe. 


Soll  IC 

3anuai 

Atb:.   Würi 

Slpril    IK'ni     ,^lllli 

.Vili    aiiifl.     «ept. 

Dil.  1  3)00.  1  Dcj. 

1« 

-.7.70  >7,60 

slA-A  fifi.Gi)  8fi.^;^ 

-.W.i   v,i4o  '.ßr,(. 

1 
«6,23  |85,73  85,29 

86.61 

^.'.,6'.)  ,^(;,2^ 

se.in    fi6,.^3  ^6,.■.'• 

85,97 

85.21} 

-.-.,.%    !'\'M 

«5,19  h4,74  8;i,i;; 

.H:i.G0  l83,41  ,82,74 

83.89 

-1>.2I    7>,l.i2 

"4,L'l« 

>:i;M   ^U,t-5 

711,375  79..-.3  78,it'.i 

>'0,66  79,79  79.10 

fi0,33 

7f,;t7ö 

7H,01    78,00   7s,oy 

77,22  ,77,;i7    76.34 

lf79 

74.3:( 

7;i,y6  73,.-,-2 

73,56  74,60  76,91 

7«,55   7B,.>1  7C.35 

'77,04  78.59  177,29 

76,fiO  76,9*5  77,5'J 

7,^0:^   77,975177,255 

Ü-Sl 

75,6ft' 

7'v59   77.23 

76,ii3  7R.frf5  76,04 

76,26  .7«,  I45i  76,55.5 

76.6f   76.54  j76.»4A 

76.465 

76.365  76,66  76,655 

76,32  75,77  174,14.5 

76,3» 

1883 

73,84 

UM   75,ÜS: 

74,4.55  74.1«  74,44 

74.43  74,635  74,98 

75,08   74.40  |74.58S 

74,555 

1884 

74.738  74,91    7.5,0a' 

74.86574,74   74,57 

i74,545|74.065|73,295 

74.715 
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b.   Ser  Hamburger  @oIb)irei8. 

1.   ^öd^fte  unb  nicbrigfic  5preife  ber  cinjctncn  aWonate 

t)on  1869—1884. 

(iSid  1872  9Rar!  banfo  pro  $funb  fein,  oon  1878  an  Wlatt  pro  $funb  fein.) 


3a4re 

3anuar 

gebruar 

aKära 

2lpri( 

mai 

3uui 

1869 

920—924 

920—923 

928 

928 

923 

920 

1870 

920 

918—920 

918 

918 

918 

918 

1871 

920-921 

920 

920 

920 

920 

923-925 

1872 

920 

920 

920    920Va 

920^/2-923 

923 

923-925 

1873 

— 

1888 

1380-1388 

1377—1880 

1880-1385 

1880-1385 

1874 

1370-1377 

1370—1376 

1876 

1376 

1376 

1376-1880 

1875 

1390 

1390 

1390 

1890 

1390 

1390—1895 

1876 

1385 

1385 

1385-1886 

1385 

1385 

1385 

1877 

1385 

1385 

1385 

1885 

1385 

1385 

1878 

1385 

1385 

1385 

1885 

1385 

1885 

1879 

1389 

1389 

1387    1889 

1387 

1887 

1887 

1880 

1387 

1387 

1887 

1887 

1887 

1387 

1881 

1387 

1887 

1387-1388 

1890 

1388—1390 

1388 

1882 

1388 

1888 

1888 

1888 

1388 

1888 

1888 

1388 

1388 

1888 

1888 

1888 

1888 

1884 

1888 

1388 

1388 

1888 

1388 

1388 

3abre 

3ua 

9(uguft 

September 

Dftober 

92ooem5er 

2)e3ember 

1869 

920 

920 

920-928 

920 

920 

920 

1870 

910-918 

910-925 

910 

910—921 

915-922 

921-924 

1871 

920-925 

920 

920 

920 

920 

920 

1872 

923 

923 

928 

923 

923-936 

925-980 

1373 

1379-1883 

1379 

1374—1880 

1880-1385 

1888 

1877—1383 

1874 

1380 

1380 

1885 

1385 

1885-1890 

1390 

1875 

1385-1389 

1385 

1885 

1885 

1385 

1885 

1876 

1385 

1885 

1885 

1885 

1385 

1885 

1877 

1385 

1885 

1885 

1:^5 

1885 

1885 

1878 

1385 

1385 

1885 

1885-1889 

1389 

1389 

1879 

1387 

1387 

1387 

1887 

1387 

1387 

1880 

1387 

1387 

1887    1392,5 

1887 

1387 

1887 

1881 

1888 

1388 

1888 

1888 

1888 

1888 

1882 

1388 

1888 

1888 

1888 

1388 

1888 

1883 

1388 

1388 

1888 

1388 

1388 

1888 

1884 

1388 

1388 

1888 

1888 

1888 

1888 

S   s 
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III.  JDas  VntfiltniB  jmifd^en  (8iolb  unb  Silber  in  }lari0. 

2)en  Stoticrungcn  t)on  ®olb«  unb  ©ilberbarren  an  ber  ^orifcr  Söi  je 
liegen  afe  5}Jari  bie  ^ßreife  ju  ©runbe,  roeld^c  man  von  ber  9)iün}e  bei 
bcr  ©inliefcrung  Don  ®oIb  ober  Silber  afö  ©egenroert  gegen  1  Äilogramm 
fein  erhielt.  SJa^  5pari  war  alfo  ber  2lui^ntünjung«n)ert  abjtiglid)  b.i* 
^^Jrägegebül^ren. 

®ic  Slui^ntünjung^gebüfir  für  ®oIb  war  hux^  ba^  ©efefe  bc« 
Sa^re«  XI  auf  9  frc«.  pro  Äilogramm  ^Künjgolb  (»^^/looo  fein)  =  10  frc^. 
pro  Äilogramm  ^eingolb  feftgefefct.  2lui^  bem  Äilogramm  aWünjgolb  wür- 
ben nad^  bemfelben  ©efefc  3.100  frc^.  geprägt,  alfo  aui^  bem  Äilogramm 
eJeingolb  3.444,44  frciS.  S)er  3Künjprei^  be^  Äilogramm  geingolb,  roeld^er 
ben  ®olb'9totieningen  ate  ^ßari  ju  ®runbe  lag,  toax  alfo  3.434,44  frcÄ. 
S)er  ÄuriS  würbe  notiert  in  ^PromiHen  „prime"  ober  „perte"  auf 
biefei^  ^ari. 

3m  Sö^re  1835  würbe  bie  3)iünjgebül)r  auf  6  frc^.  pro  Äilogramm 
SDlünjgolb  ^erabgefeftt,  aber  bie  95örfe  behielt  ben  alten  3)Jün}preiÄ  (ben 
ancien  tarif)  bi^  jum  ^a^re  1850  afö  ®runblage  i^rer  3Jotierungen  bei; 
erft  t)on  1851  ab  würbe  ein  bem  geänberten  9)lünjpreig  entfpred^enbe^ 
5Pari  oon  3.437,77  frc«.  angenommen.  9lfö  im  Raffte  1854  bie  ^ßräge* 
gebühr  auf  6,70  frc^.  pro  Äilogramm  3)}änjgolb  erl)öl)t  würbe,  würbe 
ber  fid^  barauö  ergebenbe  SWünjprei«  von  3.437  frci^.  pro  Äilogramm  fein 
t)on  ber  Sörfe  ate  ^ari  aboptiert. 

2)ie  SKünjgebüljr  für  ©ilber  war  anfangt  3  frc^.  pro  Äilogramm 
9)lünifilber  (*^«<^/iooo  fein)  =  3^8  frc^.  pro  Äilogramm  ^einrilbcr.  3lu^ 
bem  Äilogramm  3)lünjfilber  würben  200  frc^.  geprägt,  alfo  au^  bem 
Äilogramm  ^^infilber  222,22  frc«.  ^anad)  war  ber  3)lünjprei^  be§ 
feinen  Äilogramme«  ©ilber  -=  222,22  —  3,33  =  218,89  frc«.  tiefer 
?preiÄ  galt  ald  $ari  für  bie  öörfen-9lotierungen,  unb  er  würbe  al^  ^ari 
beibehalten,  aud&  al^  im  3a^re  1835  bie  ^^rägegebfl^r  auf  2  frcig.  unb 
1850  auf  1,50  frc^.  ^erabgefeftt  würbe, 

2)ie  folgenbe  Tabelle  ftüftt  fid^  auf  änliang  VII  be«  „Rapport 

au   ministre   des   finances",    erftattet    von   bcr    „Administration    des 

.  nionnaies  et  m^dailles".  (aufgearbeitet  Don  3.  bc  ^ooiHe.)   ^arig  1890. 
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S)er  Äur0  t)on  ®olb  unb  ©über  in  ^ariiS. 


ioJ^xt 


O^olb 


iturd 


niebrigfier  iburc^fc^nittl 


®iUer 


§ö(^fter 


niebrigftet 


bur(^f4nitt(. 


1841 
1842 
1848 
1844 
1845 
1846 
1847 
1848 
1849 
1850 

1851 
1852 
1858 
1854 
1855 
1856 
1857 
1858 
1859 
1860 


9.50  prime 
10^ 
14,25 
13,25 
18,25 
17,00 
20,50 
65,00 
13,75 
22,00 

0,75 
5,50 
0,7"> 
2,00  perte 
5,00  piime 
6,50     « 
6,50      * 
6,50     . 

pair 
8,00  prime 


1861 

8,50 

1862 

2,50 

1868 

4,50 

1864 

4,50 

1865 

8,50 

1866 

1,25 

1867 

1,00 

1868 

0,50 

1869 

0,75 

1870 

1,25 

8,87  prime 
5,75     = 

11,00  . 
8,00  * 
9,25      * 

10,25      . 

7,25     . 

8,50      - 

2,25      . 

pair 

8,00  perte 
0,75  prime 
8,75  perte 
4,00      • 
8,00     * 
5,00  prime 
6,50     . 
pair 
* 

1,00  perte 

pair 
0,50  prime 
1,25      » 
2,50      * 
1,25     * 

pair 
0,50  prime 

pair 
« 

0,75  prime 


6,21  prime 
8,48      * 

12,28 

10,70 

18,59 

14,01 

11,85 

18,31 

9.88  * 
10,87      * 

1,80  perte 

1.89  prime 
1,17  perte 
8,07     . 

1.54  * 
5,94  prime 
6,50      * 
0,02      . 

pair 
0,08  perte 

2.55  prime 
1,12 
1,56 
8.55 
2,47 
0,58 
0,73 
0,84 
0,57 
1,06 


9,50  prime 

2,50  • 

1,50  ^ 

2,25  * 

1,75  - 

4,50  * 

6,50  . 

3,00  . 

2,75  . 

8,25  s 


9,50 
12.00 
13,00 
15,00 
20,00 
24,50 
82,50 
19,00 
24,00 
25,00 

21.50 
26,00 
26,00 
88,00 
13,50 
27,50 
17,50 
9,50 
10,50 
12,50 


9 

* 
% 
9 
* 
9 
9 
9 
* 


9 
t 
9 
* 
* 
9 
9 
% 


2,50  prime 

0,50  - 

0,50  * 

1,50  « 

1,75  . 

1,75  . 

2,25  . 

2,25  - 

1,50  . 

2,00  s 


4,25 

9,50 

5,00 

8,50 

13,00 

19,00 

24,50 

10,00 

10,00 

15,00 

11,50 

17,50 

18,00 

18,50 

11,00 

11,00 

9,50 

8,50 

8,50 

6,75 


4,82  prin  e 

1,46     . 

0,76     . 

1,61 

1,75 

2,09 

2,86 

2,40 

1,93 

8,80 

6,86 

9,72 

9,18 
12,76 
13,87 
21,01 
80,85 
14,12 
23,72 
20,11 

17,28 
20,00 
22,72 
24,42 
12,35 
28,27 
18,19 

9,18 

9,74 
10,37 


Xnmerfung:  @ö  tuurben  in  $and  nid^t  nur  bie  greife  oon  @oIb  unb  Silber 
in  öarren  notiert,  fonbem  au4  bic  fransöfiWen  (^olbmünjen  fclbft  genoffen  oor  bem 
Sa^re  1850  ein  roec^felnbed  Slufgelb,  bad  im  Jlurdjettel  oerseid^net  würbe.  9{a4 
£eirtd  ($)anbiDdrterbu4  ber  Staatsroiffenfc^aften ,  $(rt.  v^oppelroö^rung')  roaren  bie 

?dd)ßen  Prämien  auf  3^A>i3<d^i^on^^nfiücfe,   wel^e   in  ben   einzelnen  ^Q^i^^n  oon 
881—1850  notiert  rourben,  folgenbe: 


3a6r 

^/oo 

Soor 
1886  . 

<>'oo 

3aör 

o/oo 

3a^r 

«00 

1881  . 

.  15 

.  15V« 

1841  . 

.  lOV/« 

1846  . 

.  13V2 

1882  . 

.  20 

1887  . 

.  10»/« 

1842  . 

.   8'/« 

1847  . 

.  16 

1888  • 

.  21 

1888  .  . 

.  11 

1848  . 

.  IIV2 

1848  . 

.  120 

1884  . 

.  12 

1889  . 

.  10 

1844  . 

.  18V« 

1849  . 

.  16 

1835  . 

.  12V« 

1840  . 

.  10 

1845  . 

.  16 

1850  . 

.  19 

Senn  bie  fo(genbe  SufammenfteDung  ber  $arifer  greife  oon  @o(b«  unb  Silber« 
torren  ben  Seioeid  liefert,  baft  ed  bem  franjönfc^en  btmetaQiftifc^en  Softem  niemals 
ielungen  ifl,  bad  Sertoer^Itnid  ber  ro^n  (SbelmetaQe  auf  ben  $unft  oon  15V« :  1  )u 
mteren,  bann  benetfl  ber  fc^roanfenbe  oft  roefentlicb  über  feinen  9^ennn)ert  fteigenbe 
Kuri  ber  3»on3igfranfenftä(te  oor  1850,  ba^  ed  biefem  bimetaUiftifc^en  Spftent  ni((t 
einmal  gelang,  bad  fefte  Sertoer^ä(tni<i  jroifc^en  ben  geprägten  C^olb«  unb  Silber« 
mflnjen  aufregt  su  erhalten. 
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3Bic  bie  t)orftcf|cnbc  Xabtüe  ergicbt,  tDurbc  oor  ber  faliforni* 
fd^en  ©pocj^e  bcr  M^fte  (Sotbfur^  im  ^a\)xt  1848  mit  650/00 
prime  Derjeid^net;  ben  I|öd^ften  ^urd^fd^nittöturd  roeift  gleid^fadd  bad 
3a^r  1848  mit  18,31  <>/oo  prime  auf. 

aud^  ba^  Silber  notierte  t)or  ber  falifomif d^en  @pod^e  jumcift  prime, 
am  liöd^flen  im  3al|re  1825  mit  10,50^/00,  am  niebrigfien  mit  0,50*^/oo 

1842  unb  1843.    2)er  niebrigfte  SJurd^fd^nitt^fur^  fättt  auf  ba«  3a^r 

1843  mit  0,76  «/oo  prime. 

J)er  liöd^fte  ^rei«  bei^  Silber^  im  3a^re  1848,  al«  ba^  ®olb  65<>/oo 
prime  erreid^te,  mar  3  *^/oo  prime.  Unter  ber  für  ba^  Silber  günftigften 
annähme,  bafe  biefer  ^öd^fte  Silberhir^  mit  bem  ^öd^jien  ©olbhir«  ju* 
fammengefaflen  wäre,  bered^net  fid^  ba^  für  ba^  Silber  ungünfiigfie 
^Parifer  9Bertoerl|ältni0  in  ber  oorfalifomif^en  ^eriobe  folgenbermafeen: 

S)a  bi^  1851  ber  $rei^  von  3.434,44  frcg.  pro  Äilogramm  ^ein« 
golb  ate  5pari  angenommen  mürbe,  ftanb  ber  ©olbprei^  bei  einer  Prämie 
oon  65  ^loo  auf  3.657,68  frc«. 

2)a  ber  5preiÄ  von  218,89  frc^.  pro  Äilogramm  geinfilber  ben  ^ßorifer 
9lotierungen  al^  $ari!ur^  ju  ©runbe  lag,  fteHte  Rd)  bei  einer  ^Prämie 
oon  3^00  ber  Silberprei^  auf  219,55  frc«. 

^araud  ergiebt  fid^  ein  Sßertoer^altnid  jtoifd^en  Silber  unb  ®olb 
oon  16,66:1. 

^iefe  abnorm  ^o^e  @olbprämie  toar  oeranlagt  burd^  bie  politifd^en 
©reigniffe  jeneiS  bewegten  3^^'^^^'^/  roeld^e  bie  83anf  oon  granfreid^  jur 
Sui^penbierung  i^rer  öarja^tungen  nötigten.  2)ie  ©infteHung  ber  95ar» 
jal^lungen  ^at  ni^t  nur  einen  ben  ^arifur^  um  6*  a  ®/o  überfleigenben 
@olbbarrenpreid  )ur  ^^olge  gehabt,  fie  l)at  aud^  ben  Jturd  ber  S^^anjig« 
franffWdfe  enorm  in  bie  Qo\)t  getrieben,  2)iefe  erreid^ten,  mie  bie  oben 
miebergegebene  Sep^'fc^e  S^f^mmenftellung  jeigt,  ein  agio  oon  12  **'o, 
ein  agio,  bad  fafl  boppelt  fo  ^odö  war  afö  bie  für  ©olbbarren  notierte 
Prämie. 

2)aran,  bafe  in  jenen  3^^^^"  Sto^metall  unb  geprägte^ 
4Retallgelb  ein  agio  gegenüber  ben  für  uneinlö^bar  erflärten  unb 
mit  3tt)ang«furi5  oerfel^enen  Sanfnoten  erl^ielt,  märe  an  fid^  nid^t^  merf« 
mürbigei^  unb  auffaQenbed.  ^öd^fl  merfmürbig  unb  auffaQenb  ift  jebod^, 
ba§  nur  bai^  @olb,  nid^t  aud^  bad  Silber  eine  fold^e  Prämie 
genofe.     S5er   ^öd&fie  Silberfur«    be^  3^^^^   1848  mar  3^00  prime, 
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gegen  6,50  prime  im  Sa^re  juoor,  ber  burd^fd^nittlid^c  ©ilbcrfur^  war 
2,40  prime  gegen  2,86  prime  im  Saläre  juoor. 

Diefe  auffaHenbe  S^atfad^e  jeigt,  wie  ungemein  bei  unfid^cren  poti« 
tlfd^en  imb  roirtfd^aftlid^en  SBerl^ättniffen  —  ganj  ol^ne  SWdffid^t  auf  bie 
fiaatlid^e  aRünjgefefcgebung  —  bie  Seoorjugung  ht&  ®oIbe^  fid^  fteigert, 
unb  wie  leidet  burd^  biefen  Unterfd^teb,  rocld&en  bie  9Belt  jroifd^en  Silber 
unb  ®o(b  mad^t,  ein  angeblid^  burd^  ein  bimetoQiftifd^eiS  Softem  feft« 
gelegte^  SSertoerl^ältni«  jroifd^en  Silber  unb  ®olb  gebrod^en  wirb.  — 

S)ie  burd^fd^nittlid^e  ©olbprämie  be0  Saläre«  1848  (18,31  <>/oo)  er* 
giebt  mit  ber  burd&f d&nittlid^en  ©ilberprämie  bedfelben  Salireg  (2,40  ^/oo) 
ein  burd^fd^nittlid^e«  SBertDerl^ältnig  oon  15,94 :  1. 

S)ie  burd^fd^nittlid^en  ^arifer  ©belmetaUpreife  im  3Kai  1850  ergeben 
eine  SBertrelation  von  15,95  :  1. 


aSom  Sa^re  1850  ab  begann  ber  ©olbprei^  ju  finfen  unb  ftatt  einer 
Prämie  auf  ben  SKünjprei^  einen  Slbfd&lag  ju  bebingen.  ©r  erreid^te 
feinen  tiefflen  ^Punft  im  3al^re  1854  mit  4^/oo  perte.  3n  bemfelben 
3a^re  war  ber  burd^fd^nittlid^e  Äur^  3,07  ®/oo  perte. 

3n  berfelben  3^^  begann  ber  Silberprei^  erl^eblic^  ju  fleigen.  6r 
erreid^te  feinen  ^ö^epunft  mit  38,00  ®/oo  prime  im  S^^^e  1864,  feinen 
^öd^flen  jä^rtid^en  SJurd^fd^nitt^fur^  im  3a^re  1857  mit  30,85 « oo  prime. 

3n  bem  ^a\)xt  1864,  al«  ber  ©ilberpreiö  am  ^öd^ften  ftanb, 
war  ber  ^öd^fle  ©olbhirö  4,50  ®/oo  prime.  Unter  ber  für  bag  ®olb 
gfinfiigfien  SSorau^fe^ung,  bag  biefer  l^öd^fte  ©olbfurd  mit  bem  l^öd^ften 
©ilberfur«  jufammenfiel  (beibe  Äurfe  bürften  im  3önuar  1864  oerjeid^net 
roorben  fein),  bered^net  fid^  ha&  SBertDerl^ältni«  jroifd^en  ©ilber  unb  ®olb 
f  olgenbermagen : 

auf  ®runb  eine^  ^ari  von  3.437  frc^.  pro  Äilogramm  geingolb 
(feit  1854)  jieDte  fid^  ber  ®olbprei«  bei  einer  Prämie  oon  4,50  ^oo  auf 
3.452,47  frcg.  pro  Kilogramm  ^eingolb. 

»ei  einem  $ari  von  218,89  frc«.  pro  Kilogramm  geinfilber  fiellte 
ber  ÄurÄ  von  38  <>/oo  prime  einen  5prei^  oon  227,21  frc«.  bar. 

Saraud  ergiebt  ftd^  eine  äBertrelation  oon  15,15: 1. 

2)er  für  bo«  ®olb  ungünjiigfte  3a^re«burd^)'d&nitt  fällt  auf  ba^ 
!^^r  1857.  S£)ie  ^arifer  Quotierungen  ergeben  l^ier  ein  SJBertoer^ältni« 
9on  15,33 : 1. 
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2Benn  von  bie  (Sd^toantungen  bed  Sßertoer^ältniffed  in  Sonbon  in 
ä^nlid^cr  SBcife  unterfud^cn,  fo  erhalten  loir  folgcnbc  ergebniffc: 

S)er  nicbrigfic  fionboncr  ©ilbcrpreiö  in  bcr  t)orfattfornifd&en  ^Seriobe 
xoax  58V2  d  im  Sa^rc  1848.  S)icfcm  «ßreid  cntfprid&t  ein  aBcrtoer^ältni» 
t)on  16,12 :  1. 

2)er  niebrigfle  ja^rtid^e  ^urd^fd^nittdpreid  bed  Silberig  in  berfelben 
3cit  mar  59^  -»  d  im  3a^rc  1845.  SJcm  cntfprid^t  ein  IBertoer^ältni« 
t)on  15,92:  1. 

3lad^  ben  falifomifd^en  ©olbfunben  erreid&te  ber  ©ilberturö  in 
Sonbon  feinen  ^ö^epunft  im  3a^re  1859  mit  62^/*  d.  S)ad  entfpred^enbe 
aBertoer^ältni«  ijt  15,03  :  1. 

2)er  ^öd^fle  iä^rtid^e  2)urd^fd^nittdpreid  xoax  62Vi6,  gleid^fodd  im 
3a^re  1859,  entfpred^enb  einer  SBertrelation  oon  15,19  :  1. 

©teilen  wir  nun  bic  ©rgcbniffe  für  ^ari§  unb  Sonbon  nebeneinanber, 
bann  erhalten  wir  folgcnbe  Übcrfid^t  über  bic  Sd^roanfungen  be^  SBert« 
Der^ältniffed : 


Varid 


€^röBte  Spannung}  ber  ^a^re^burc^fc^nitte 
©rö^te  Spannung  überhaupt     .... 


15,92 : 1  —  1549 : 1 
16,12:1-15,03:1 


15,94:1-15,33:1 
16,66:1  —  15,15:1 


35ie  Slbroeid^ungen  t)on  bcr  franjöfifd^en  ®cf cfte« « 3leIation  t)on 
15Vi :  1  waren  alfo  in  ?ßari^  ju  ©unften  bc«  ©olbe«  größer,  ju  ©unften 
bei^  ©itber«  etwa«  Heiner  aU  in  Sonbon.  3m  ganjcn  war  bie  größte 
Spannung  ber  Sa^reiJburd^fd^nitte  in  fionbon  etwa«  größer  aU  in  ^axxii ; 
bagegen  war  bie  größte  Spannung  ber  einjelnen  Äurfe  in  ?ßari«  nid^t  un* 
beträd&tlid^  größer  ate  in  Sonbon.  2)aß  bie  jlärffte  Slbroeid^ung  ju  ©unflen 
be«  ©olbroerteiJ,  roeld^e  loco  ?ßari  jlattfanb,  in  politifd^en  ?}efürd^tungen 
i^ren  @runb  l^atte,  fd^afft  bic  2:^atfad^e  biefer  äbroeid^ung  nid^t  auö 
ber  SBelt. 

ajie  Sd^roanfungen  be«  SBertoer^ältniffcö  loco  $ari«  fctbft  jcif^cn 
bie  Un^altbarfeit  ber  oon  bimetalliftifd^er  Seite  fiäufig  aufgcftenten  öe* 
l^auptung,  nad^  roeld&cr  bie  ©d^wanfungen  be«  ©ilberpreifc«  in  Sonbon, 
roeld^e  roä^rcnb  ber  ^crrfd^aft  he&  bimetaüiflifd^cn  ©pflcmed  ftattfanben, 
nur  burd&  bie  Äoften  be«  2:ran«port«  oon  ®olb  ober  ©Über  jroifd^en 
Sonbon  unb  ^ari^S  beroorgerufen  feien,  fo  baß  fie  lebiglicb  eine  Slualogie 
}u  ben  ©d^roanfungen  ber  SGBed^felfurfe  um  bie  fejle  Rarität  bilbeten. 
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35ie  ^^^atfad^e,  bafe  bic  aSeränbcrungcn  beö  SBcrtocrJ^ältniffc«  in  $ari^ 
fclbfl,  oor  bcn  2^oren  bcr  aJhlnjanjlalt,  rocld^c  ®oIb  unb  ©über  von 
jebennann  }nr  9ludprägung  annahm,  in  ungefähr  bemfe(ben  Umfange 
jiattfanben,  loie  in  fionbon,  beroeijl  unwiberlegbar,  bofe  bie  ©d^roanfungen 
il^re  Urfad&e  nid^t  in  ben  Äoften  beö  S^ran^portg  naä)  fionbon  l^atten. 
ÜRomenttid^  ber  ^o^e  @o(b!urd,  voelü^tx  im  ^Q^re  1848  in  ^orid  erreid^t 
rourbe,  jeigt  mit  aller  35eutlid^feit,  roie  wenig  aud&  im  3nnem  eine«  bi* 
metaOifUfd^en  fianbe^  @olb  unb  ©ilber  a(d  ©elbftoffe  ibentifc^e 
@egenfiänbe  finb,  xod(S)t  einanber  ald  @etb  in  aQen  fünften  Der« 
treten  fönnen,  unb  jioifd^en  benen  niemanb  einen  Unterfd^ieb  mad^t. 
©erabe  biefe^  Steigen  htd  ^ßarifer  ©olbpreife^,  ber  in  fionbon  in  einem 
©infen  bei^  ©ilberpreife^  fein  aud^  nur  entfernt  entfpred^enbeiJ  ®egcn* 
fiüd  \)at,  ber  atfo{  burd^aud  auf  inner^franjöfifd^en  Urfad^en  berufen 
ntug,  }eigt  embent  bie  ^infäOigfeit  ber  93orau^fe^ungen,  auf  n)e(d^en  bie 
2^eorie  oon  ber  unbebingten  9RögIid^feit  einer  J^ftlegung  bei^  SBertoer* 
l^ttniffeiJ  oermöge  eined  bimetaüiftifd^en  SRüngfpfiemd  beruht. 


n. 


^Tie  S^Inotii  Der  gbeüngtaÜ^i&wOtitlüm  und  bie  oUgannne  SnU 
nmfehmg  t^er  Solt^iüirtfGbiin  mto  rsü  vt^tiijrtni  ^a£tocm  für  Me  @e* 
fbiltunct  iHnr  :2SdbnnTa4TKrbdLtitm<. 

3<  nach  t)^  olLiemetii-iDixtfdKiftltcfhni  Jtulrxtrnufe^  auf  loddber  ein  Soß 
ober  eine  i^öLfertamtlie  ftebt  erfdietnt  Die  ^enoenDung  einel  me^  ober 
minber  iDemN>lIen  i^lbnüm^  al^  möcilub  unD  vünfc^en^vert  &  906 
eine  3<^t  unD  biete  3^t  ItAit  nodb  nicbt  gor  }u  lange  binter  un»,  ido 
b<i^  @olb  im  i>erbdltnie  \ü  Den  tdglidKn  v^nnobmen  unD  Su^oben  felbfi 
bed  j^oblbabenben  ein  ^u  icertüoller  3tDn  nxtr^  al^  bas  e^  einen  gTO§en 
S^eil  ber  metaUifcben  S^^Ii^^^^n  ^^^  au^nUlen  tonnen.  @olbmün)en 
bienten  bem  @ro§banbeL  bienten  ben  S^ecfen  be:^  @elbauf fpeic^Knid ; 
aber  fo  lange  neb  ber  tdglicbe  ^obn  be^^  ärbeiter^  nad^  jtupferpfennigen 
bered^nete,  fo  lange  eine  ^nb  ooQ  Silbemtünjen  5ur  9efriebigung  ber 
Sebenebebürfniffe  einer  roobibabenben  jvamilie  für  lange  S^it  au^reid^te^ 
fonnte  bae  @olb  nur  in  geringem  Umfang  in  bie  9bem  be^  tagtid^en 
SSerfe^rd  einbringen. 

2Jad  ©egenbilb  ba5U  liefern  unfere  heutigen  Skr^ltniffe.  Sei  und 
in  SJeutfd&lanb,  in  ben  3?ereinigtcn  Staaten,  in  Jr^nfreic^,  Selgien  unb 
ber  Sc^ioeij,  in  allen  Sänbem  europäifc^er  Äultur,  bei  welchen  bie  Silber» 
münjen  lüc^t,  wie  in  ©nglanb,  auf  einen  oerl^ältnidmafeig  engen,  ben 
ftriften  Sebarf  faum  überfteigenben  Umfang  befd^ränft  Rnb,  merben  00m 
SScrfe^r  nur  beftimmtc  Setröge  oon  Silbermünjen  aufgenommen.  35er 
Überfc^ufe  läfet  ^\d)  burc^  aBe  Semül^ungcn  nic^t  im  SSerfe^r  erbalten. 
3)er  2l)nlcrbeftanb  ber  Sleid^dban!,  bie  Jönffranfentl^aler  in  ber  San! 


k 
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von  Jtonfrcid^,  bic  ©tanbarb^Silbcrboüar^  im  amcrifanifd^en  ©d^afeamt 
geben  baoon  berebted  S^uQui^^. 

35a^  für  bie  Slrt  unb  ben  Umfang  ber  monetären  SBerroenbung  ber 
GbelmetoUe  oudfd^taggebenbe  ^Roment  ift  alfo  bad  äSer^ättnid  i^red  SBertei^ 
ju  ben  Umfä^en  in  ben  Derfd^iebenen  (S(S)xd)ten  bed  äSerfe^r^. 

2)iefeg  S3erl^ältnig  unterliegt  Seeinfluffungen  oon  jroei  ©eiten  ^er. 

ßrfteng  fteigt  mit  ber  allgemeinen  roirtfd^aftlid^en  Äultur  bie  Se6eng= 
Haltung,  unb  bamit  werben  bie  Umfäfte  gröfecr.  Bw^^itensJ  fann  bie  6beU 
metall- ?ßrobuf tion  einen  beftimmten  ©influfe  auf  ben  3Bert  ber  ©belmetalle 
QUdüben. 

3)iefe  beiben  ©inflüffe  fte^en  i^rerfeit^  }u  einanber  in  einer  gemiffen 
SBed^felroirfung. 

SBenn  bei  fortfd^reitenber  Äuttur  bie  monetäre  aSermenbbarfeit  beg 
roertooBeren  ©belmetaüe^  eine  größere  wirb  unb  infolge  beffen  bie  ^laä)- 
frage  nad^  biefcm  9JletaIIe  fieigt,  fo  muß  unter  fonft  glcid^en  SSerljält* 
nijfen  aud^  ber  SBert  biefe^  ©betmetatte«  eine  Steigerung  erfahren  unb 
baburd^  i^rerfeitd  bie  fiärfere  monetäre  93em)enbung  beS  roertooUeren 
SRetade^  ^emmen. 

Slnbererfeit«  bringt  eine  jlarfe  aSermel^rung  ber  ^robuftion  bei^  mert* 
DoQeren,  bid^er  nid^t  ausgiebig  a(d  @e[b  benu^ten  ^ietaQed  unter  fonft 
gleid^en  Umjlänben  eine  SöJertüerringerung  biefeö  9RetalIe^  ^erüor  unb 
erleid^tert  fo  beffen  auögebel^ntere  SSermenbung  al«  3irfwfötioni5mitteI. 

treffen  fd^Iiefelid^  beibe  3)Jomente,  fteigenbe  roirtfd^aftlid^e  Äultur 
unb  gejleigerte  ^ßrobuftion  beg  roertoolleren  ^Ketaüed,  jufammen,  bann 
fann  feine  größere  monetäre  SSerwenbung  an  ©teile  be^  weniger  wert* 
t)otten  SJIetallö  bie  au^  ber  ^Probuftion^oerme^rung  rcfultierenbe  SBert* 
uerringerung  ganj  ober  teilroeife  aufgeben,  mäl^renb  anbererfeitd  bie  ge* 
Piegene  ^robuftion  ber  au^  ber  ftärferen  SBermenbung  fid^  ergebenben 
2^enben§  jur  SBertfieigerung  entgegenroirft. 

äud  ber  ©igenartigfeit  biefe«  SBerl^ältniffe^  oon  2Birfungen  unb 
@egenn)ir(ungen  ge^t  f)txx>ox,  ba§  jmar  eine  ^robuftion^fieigemng  an  fid^ 
fd^on  geeignet  \%  eine  ftärfere  SJerroenbung  bed  mertoolleren  ©elbmetatt« 


*  3n  f^einbarem  SBiberfpruc^  mit  biefen  9hi§fü^runqen  fte^t  bie  2:^atfac^e,  bag 
bie  erflen  IKünsen,  toeld^e  überhaupt  geprögt  rourben,  fo  roeit  unfere  i^enntnid  reicht, 
Oolbtnünien  waren,  ^tefe  ^^atfac^e  erflört  \i6)  teiltoeife  burc^  bie  oon  ber 
mtfrigen  oerfdjiebene  fociatc  Äonftruftion  ber  antuen  ©efeflfc^aft,  teilroeife  babur(^, 
boB  ber  ®ebrau4  oon  äRünjen  in  jenen  oberen  Sc^ic^ten  ber  ^olfetoirtfc^aft  begann, 
für  loel^e  @o(b  f^etd  ber  geeignetfte  ©elbftoff  roar. 
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an  ©tcüc  bc&  roenigcr  rocrtüotten  ^crbcigufü^ren ;  bafe  bicf c  fiärferc  SScr* 
roenbung  burd^  eine  Hebung  ber  roirtfd^aftlid^en  flultur  unb  ber  att* 
gemeinen  ficben^^altung  roefentlic^  geförbert  wirb ;  bafe  bogegen  fieigenbe 
roirtfd^aftlid^e  ilultur  o^ne  eine  SSerme^rung  ber  ^robuftion  be^  wert* 
volleren  ©elbmetalle^  beffen  monetäre  SSerroenbung  nur  innerl^alb  fe^r 
enger  ©renjen  au^be^nen  fann. 

35ie  befannte  2^^eorie  beg  ßorb  ßioerpool,  bafe  bie  aSößer  mit 
jleigenber  roirtfd^aftlid^er  Äultur  oom  weniger  mertootten  jum  foflbarften 
©elbftoff  fortfd&reiten,  wirb  burc^  bie  5probu!tion«t)erl^ältniffe  be^  mert- 
üotteren  ©elbfloffe^  mefentlid^  mobifigiert.  ©ine  ®ntn)i(f elungi^»  2;  e  n  b  e  n } 
in  ber  oon  fiioerpool  angebeuteten  SWid^tung  liegt  vox,  aber  biefe  S^enbenj 
finbet  i^re  ©d^ranfen  an  bem  für  ©elbjmede  üerfügbaren  Quantum  be^ 
roertoolleren  3)ietatt§.  d  ftd^  biefe  ©ntroidelung^tenbenj  in  ber  t^at* 
fäd^Iid^en  ©eflattung  ber  35inge  ©eltung  oerfd^affen  fann,  l^ängt  alfo  in 
erfter  fiinie  ab  von  ber  ©eftaltung  ber  ©belmetalls^robuftion. 

3n  engem  3wfömmenbang  mit  biefen  SBirfungen  ber  SSerfd^iebungen 
ber  SbelmetaQ^^robuftion  auf  bie  monetäre  93ern)enbung  oon  ©olb  unb 
©über  fielen  il^re  SBirfungen  auf  ba^  SBertoerl^ältntö  ber  beiben  SRetatte. 

3luf  ben  erflen  Slidf  fönnte  e«  fc^einen,  bafe  biefe^  SBertoerl^ältnid 
in  jiemlid^  bireftem  3")ömmenl^ang  mit  bem  SSerl^ältnig  ber  ©eroinnung 
beiber  SKetalle  ju  einanber  fieben  muffe. 

2)ie  ©efd^id^te  jeigt  jebod^,  ba§  eine  fold^e  birefte  Sejie^ung  nid^t 
oorl^anben  ift.  3d^  roill  babei  junäd^fl  nid^t  auf  bie  ©rfa^rung  ^inroeifen, 
bafe  ba^  ©olb,  atö  feine  ^robuftion  nad^  ber  ©ntbedfung  ber  falifornifd^en 
©olbfetber  abfolut  genommen  auf  ungefähr  ba«  jroanjigfad^e  unb  fein 
Anteil  an  ber  gefamten  ©belmetaü^^ßrobuftion  oon  roenig  über  3  ^/o  auf 
me^r  al^  18  ®/o  (nad^  bem  ©eroid^t)  in  bie  ^öl^e  ging,  bafe  bamate  gleid^* 
roo^l  eine  nur  unmefentUd^e  33erminberung  feinet  SBerted  im  SSer^ältniiJ 
jum  ©über  eintrat;  bafe  aber,  afö  fid&  von  1870  ab  bie  ^robuftion  be« 
©ilberd  oerboppelte  unb  oerbreifad^te,  bie  foloffale  ©ilber*» 
entmertung  eintrat.  $ier  fönnte  man  ben  Unterfd^ieb  auf  gefefelid^e 
ajtaferegeln,  auf  bie  fogenannte  „35emonetifation  bei^  ©Über«" 
jurüdffül^ren. 

aber  and)  afö  oon  eingriffen  ber  ©efeftgebung  in  bie  SBäl^rungi^* 
oerfiältniffe  nod^  feine  SRebe  mar,  alg  nod^  alle  ©taaten  ©olb*  unb 
©ilbermünjen  prägten  unb  bereu  SSerroenbung  in  ba«  freie  belieben  be8 
aSerfefir«  ftellten,  Rub  fold^e  Unfiimmigfeiten  ber  ©eftaltung  ber  (Sbelmetatt* 
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^robuftion  unb  ber  Scrocgung  be^  SBertocr^ältniffc^  üorgcfommcn.  SBir 
werben  und  toeiter  unten  audfül^rlid^er  bamit  befd^äftigen. 

^ad  9Bertoer^ä(tni^  ift  eben  nid^t  nur  von  bem  93erl^ä(tnid  ber 
©olbprobuftion  jur  Silberprobuftion  abl^ängig,  fonbern  neben  bicfem 
SWoment  unb  ben  übrigen  9Romenten  be§  ängcbot^  roirb  e^  beeinflußt 
burd^  bie  J^ftoren  ber  Siad^frage,  oor  oUem  burd^  bie  monetäre 
Slad^froge. 

SBir  ^ahtn  bie  SSer^ältniffe  erörtert,  roeld^e  ju  einer  gefteigerten 
SSerwenbung  be^  ®oIbe^  an  ©teile  be«  ©über«  fül^ren  muffen.  Sffienn 
bie  attgemein^oolf^roirtfd^aftlid^e  ©ntroidfelung,  ober  wenn  in  beflimmten, 
befonber«  gearteten  %ä\iin  eigenartige  Umftänbe  eine  größere  SSerroenbung 
von  golbenen  3irf"^Qtiöndmitteln  roünfd^en^roert  erfd^einen  laffen,  romn 
eine  roefentlid^e  ©teigerung  ber  ©olbprobuftion  bie  3)iittel  ju  einer  2luö* 
be^nung  ber  monetären  SSerroenbung  be«  ©olbe«  liefert,  bann  wirb  ba« 
@olb  atö  bad  nad^  £age  ber  93er^ä(tniffe  geeignetere  @e(bmetatl  in  ber 
3irfuIation  einen  2^eil  be«  SWaume«  occupieren,  ben  bi^^er  bag  ©Über 
inne  l^atte.  ®«  werben  baburd^  größere  ober  Heinere  ©übermengen  über* 
flüfftg  gemad^t.  SBenn  nic^t  befonbere  Umftänbe  für  biefed  ©über  eine 
neue  äSenoenbung  fd^affen,  bann  fann  bie  SBirfung  ber  9(udbel^nung  be« 
@ebraud^ed  oon  @o(bge(b,  n)e(d^e  i^rerfeit«  wefentUd^  auf  ber  ©teigerung 
ber  ©olbprobuftion  beruht,  eine  SSerminberung  be«  ©übenoerte«  im  93er* 
^ältniS  }um  ©olbroert  fein.  2)iefe  SBirfung  wirb  namentlid^  bann  ein* 
treten,  wenn  gleid^jeitig  mit  ber  Sefd^ränfung  ber  ©überüenoenbung  eine 
©teigerung  ber  ©überprobuftion  eintritt,  wenn  aud^  biefe  ©teigerung 
nid&t  entfernt  bie  gleid^jeitige  ©teigerung  ber  ©olbprobuftion,  bie  —  fo 
parabof  e«  flingt  —  eigentlid^e  Urfad^e  ber  ©ilberentroertung,   erreid^t. 

3lad^  biefen  Semerfungen  gelten  roir  jur  Setrad^tung  ber  gefd^id^t* 
Hd^en  ©ntwidfelung  ber  ®belmetan*@en)innung  unb  *93ern)enbung  unb  ber 
©efialtung  be«  SBertoer^ältniffe«  über. 


6in  Slidf  über  bie  ©ntroidfelung  ber  ®betmetall*©en)innung  feit  ber 
©ntbedfung  Slmerifa«  läßt  beutlid^  mel^rere  Venoben  unterfd^eiben. 

^ie  @olbgen)innung  }eigt  eine  nur  menig  unterbrod^ene  aUmäl^lid^e 
3una^me,  bid  in  bie  erfien  Sa^rjel^nte  be«  18,  3a^r^unbert«.  3Jon 
1493-1520  big  1701—1720  ftieg  fie  oon  5.800  kg  auf  12.820  kg 
im  Sal^redburd^fd^nitt.  ©ie  Derboppelte  ftd^  alfo  im  B^itroum  von  jwei 
So^^unberten. 

pfiffet 1 4,  Ikitrttge  lur  dklbrcform.  3 
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infolge  ber  (Sntbedung  reid^er  ©olblager  in  93rafilten  trat  nun  eine 
roptbc  SBcmiel^rung  bcr  ^robuftion  ein.  ©ie  t)erboppelte  fid&  in  einem 
l^alben  Sa^r^unbert  unb  ftanb  1741—1760  im  SaJ^re^burd^fd^nitt  auf 
24.610  kg. 

©egen  ®nbe  beiJ  18.  Sa^rl^unbcrt«  trat  mit  ber  ©rfd^öpfung  ber 
brafilianifc^en  ©olbfelber  ein  SRüdgang  ber  ©olbgeroinnung  ein,  ber  ni^t 
weniger  rapib  mar,  afö  bie  3wnal^me  mä^renb  ber  erften  fiälfte  bed  3o^r^ 
l^unberti^.  3m  3o^^^^*>wrd^f^^itt  ber  ^eriobe  1811^1820  mürben  nur 
11.445  kg  ®olb  geförbert. 

S)ie  ©ilberprobuftion  ging  mit  ber  ©olbprobuftion  nid^t  immer 
paraOeL 

S)ie  erfte  S^it  nad^  ber  ©ntbedfung  Slmerifad  brad&te,  mie  beim  ©olb, 
aud^  beim  ©über,  eine  gejleigerte  ©cminnung,  aber  in  t)iel  l^ö^erem  SRafee. 
S)ie  ^robuftion  ftieg  von  1493—1520  H«  1601-1620  auf  bag  neunfad^e, 
von  47.000  auf  422.900  kg  im  3a^regburd^fc^nitt. 

@d  folgt  auf  biefe  gemaltige  ©teigerung  ein  Stüdfgang,  ber  bii^  gegen 
®nbe  bed  17.  Qa^r^unbert^  anl^ielt  unb  bie  burd^fd^nittlid&e  Sa^re^« 
probuftion  t)on  1661—1680  auf  337.000  kg  oerminberte. 

®ann  trat  eine  abermalige  ^robuftiondfteigerung  ein,  erft  langfam, 
bann  Rd^  förmlich  überftürjenb.  3m  Sa^re^burd^fd^nitt  1801—1810 
mürben  894.500  kg  ©ilber  gewonnen,  mel^r  aU  §roeieinl^atbmal  fo  oiel 
aU  ein  3^^^^unbert  }uoor. 

S)ie  folgenben  Sal^rje^nte  frrad^ten,  mie  ben  2)icf|lanb  ber  ®olb» 
probuftion,  fo  aud^  eine  fe^r  er^eblid^e  SBcrminberung  ber  ©ilbergeminnung, 
big  auf  460.000  kg  im  jä^rlid^en  SDurd^fd^nitt  bed  Sa^rje^nt^  1821—1830. 

3Bit  furjen  SBorten  feien  bie  SBirfungen  biefer  SSeränberungen  in 
ber  ©belmetaB «» 5ßrobu!tion  auf  bie  9Rttnj*  unb  SBä^rungdoerl^ältniffe 
angebeutet. 

S)ie  näd^fle  Jotge  bei^  fid^  ou^  ben  neu  entbedften  Sänbem  jenfeiti^ 
beg  großen  SBaffer«  über  bie  alte  SBelt  ergiefeenben  @belmctan«©tromei5 
mar  eine  mef entließe  Seförbenmg  ber  StuSbel^nung  ber  ©elbroirt* 
f  d^  a  f  t.  a)a«  görtf d&reitcn  ber  ©elbmirtf d^af t  an»  ben  Äreif en  be«  inter* 
nationalen  unb  nationalen  ©rofeoerfelirg  auf  ben  mittleren  unb  fleinen 
SSerfe^r  fd&uf  naturgemäß  ein  größere«  '^tlb  für  bie  SSermertung  be« 
weniger  wcrtDotlen  aWetaüe«,  be«  ©ilberg.  S)er  ©rofel^anbel  mod^te  fid^ 
feit  Sal^rje^nten  ober  Sal^r^unberten  in  großem  Umfange  be«  ®olbe8  be* 
bienen,  bie  Greife,  über  wcld&e  pd^  bie  ©elbwirtfd^aft  me^r  unb  mcbr 
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üiidbel^nte,  fyittm  für  bad  @o(b  feine  ober  nur  geringe  SSertoenbung. 
3weife(Io^  l^ot  bedl^alb  mit  ber  9ludbe^nung  ber  @etbn)irtfd^Qft  nad^  ben 
unteren  ©(^id^ten  ber  SoIfdtDirtfd^aft  ba§  ©ilber  im  aScrl^ältniiJ  jum 
@oIb  an  Sebeutung,  SSertDenbbarfeit  unb  an  9iaum  innerl^alb  ber  @efb' 
jirfulation  geioonnen.  ffi«  rourbe  ifym  ein  neue^  ©ebiet  erfd^Ioffen,  auf 
loeld^em  t^  aOein  Denoenbbar  xoax  unb  bie  ftonfurreng  ie&  @oIbe^  auf 
Sal^unberte  \)inaM  nid^t  ju  filrd^ten  brandete. 

3tn  biefen  aSer^ältniffen  liegt  jroeifello«  bie  ©rflärung  bafür,  baß  in 
bet  3eit  von  1493—1520  big  1580—1600,  roä^renb  bie  ©olbgeroinnung 
um  etwa  30  ®/o,  bie  ©ilbergeroinnung  bagegen  um  800  ®/o  ftieg,  ber  SBert 
be«  ©olbeä  im  SSerl^ältnig  jum  ©ilber  nur  eine  geringe  ©teigerung  auf* 
TOeijl,  nämli^  von  10,75  auf  11,80  : 1. 

S)a«  17.  Sal^rl^unbert  jeigt  un^  ein  anber«  geartete^  93ilb:  eine 
mä§ig  fteigenbe  ©olbprobuftion  unb  eine  abne^menbe  ©ilbergeroinnung. 

3&äxt  audfd^lieglid^  bie  @e{laltung  ber  ^robuftiondoerl^ältniffe  beiber 
SKetatle  au^f^laggebenb  für  bai^  2Bertt)erl^ältni^,  fo  mügte  man  auf  einen 
9tüdgang  bed  ©olbroerted  fd^liegen. 

aber  gerabe  ba^  Umgefelirte  trat  ein :  eine  fel^r  er^eblid&e  ©teigerung 
be*  ©olbroerteiJ  im  aSerl^ältnig  jum  ©ilberroert.  SBäl^renb  t)on  1581— 
1600  bi«  1701-1720  bie  bur(^fd^nittlid^e  Sa^re^probuftion  üon  ®olb 
vtm  7.380  kg  auf  12.820  kg  ftieg,  bie  burd^fd^nittlid^e  ©ilberprobuftion 
baqegen  oon  418.900  kg  auf  355.600  kg  fanf,  ftieg  ba«  SBertoer^ältnid 
be«  ®olbe«  gum  ©ilber  t)on  11,80  auf  15,21  :  1. 

S)a«  roar  roeitau^  bie  fc^ärffte  SSeränberung,  roeld^e  ba^  SBertoer* 
^ältnid  ber  beiben  SbelmetaQe  t)om  Seginn  be^  SRittelatterd  bi^  ju  ben 
legten  brei  3a^rjel^nten  erfuhr. 

S)iefe  SSerfd^iebung  be«  SBertDer^ältniffe^,  roeld^e  fo  ooHfiänbig  im 
SBiberfprud^  mit  ber  ©eflaltung  ber  ^^Jrobuftion^oerl^ältniffe  beiber  ©bei* 
metaOe  }u  fielen  fd^eint,  i^at  fc^on  frü^  aufmerffamfeit  auf  fid^  gelenft. 

9Ran  rooQte  fte  anfangt  burd^  bie  reid^e  ausbeute  ber  peruanifd^en 
©itterminen  erf lären ;  aber  biefe  ausbeute  fiel  in  bie  S^it  oor  ber  ftarfen 
©ilberentroertung. 

3m  ©eijle  ber  bimetaüifüfd&en  ^^eoric,  roeld^e  ber  aJlünjgefefegebung 

ben  maggebenben  @influ^  auf  bad  SBertoerl^ältnid  jroifd^en  @olb  unb 

Silber  §ufd^reibt,  liegt  bie  gleid^fatt«  ocrfud^tc  erflärung :   bie  relatioe 

SSertßeigening  bed  @olbeS  fei  burd^  eine  l^öl^erc  Bewertung  biefe$  SRetaQeS 

leitend  ber  Slänj^erren  I^eroorgerufen  roorben. 

3* 
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35afe  bicfe  ^ö^erc  Serocrtung  bc^  ©olbed  im  Saufe  bc«  17.  ^df)x* 
^unbertd  allgemein  $(a6  gegriffen  ffat,  ifi  eine  unbefheitbare  ^l^atfad^e. 
©^  fragt  fid^  nur,  ob  fie  burd&  ein  Steigen  be^  ©olbroerteö  im  freien 
S3er!e^r  l^eroorgerufen  roorben  ifi,  ober  ob  Re  i^rerfeitd  ein  Steigen  be^ 
©olbroerte«  im  freien  SSerfel^r  ^eroorgerufen  l^at. 

2)a  bie  9Bertre(ation,  n)elc^e  ftd^  aud  ber  9ludprägung  unb  Xarifierung 
bcr  @oIb*  unb  ©ilbermünjen  ergiebt,  für  und  ber  roefentlid&fie  Sni^altd* 
punft  für  bag  in  jenen  ^zitm  beftc^enbe  aßertDer^ältnid  ifi,  läfet  fid^ 
nid^t  nad^roeifen,  ob  in  ben  einjelnen  fonfreten  %a\itn  juerfl  bag  SSert^^ 
Der^ältni^  im  freien  SBerfel^r  gefiicgen  unb  bann  bie  SBertrelation  jroifd^en 
®oIb»  unb  ©ilbermüngen  gcänbert  roorben  ifi,  ober  umgefe^rt. 

gür  einen  Äenner  ber  aKünjoerl^ältniffe  jener  ^txt  lann  t^  jebod^ 
nid^t  groeifel^aft  fein,  xoa&  Urfad^e  unb  wag  SBirfung  roar.  2)ie  2;ari* 
fterungen  oon  ®oIb«  unb  @ilbermfln}en  Dermod^ten  bamatd  faum  ben 
gegenfeitigen  SBert  be«  gemünjten  ®elbe«  für  furje  3^it  ju  beftimmen, 
gefd^n)eige  benn  eine  bauembe  SBirfung  auf  ba^  SBertoer^ältnid  ber 
beiben  ungeprägten  SRetade  l^en)or}ubringen.  @d  voat  aud^  nid^t  bie  9lb« 
pd&t  biefer  ^^arifierungen,  bad  2Bertt)er^äItni^  jroifd^en  ®olb  unb  ©über 
§u  be^errfc^en,  fonbeni  nur  ba^  im  freien  SSerfe^r  bejle^enbe  SBertoer* 
^ältnig  rid^tig  gu  treffen.  3)ie  Snberungen  ber  offijienen  2^arifierungen 
würben  gumeift  hervorgerufen  baburd^,  bafe  pd^  ber  SBerfel^r  nid^t  me^r 
an  bie  bisherigen  2)arifierungen  feierte. 

2Benn  alfo  in  ben  amtlid^en  Si^arifierungen  beS  17.  Qa^rl^unbertS 
eine  fortgefe^t  ^öl^ere  Bewertung  bed  ®otbeS  jum  9luSbrudf  fam,  fo 
l^abcn  mir  barin  nid^t  bie  Urfad^e,  fonbern  bie  2Birfung  ber  l^öl^eren 
Semertung  beS  ®olbeS  im  freien  SSerfe^r  }u  fe^en. 

S)ie  Urfad^en  ber  l^ö^eren  Seroertung  bed  ®olbei8  im  freien  SSerfe^r 
muffen  il^rerfeitS,  ba  fie  roeber  in  ber  ©cftaltung  ber  ^robuftionSüerl^ält* 
niffe  nod^  in  bem  bei^errfd^enben  6influ§  einer  aRünjgefe^gebung  ju  finben 
ftnb,  in  einer  3Serfd^iebung  ber  JJac^frageoerl^ältniffe  berufen. 

35ementfpred^enb  i^at  ©oetbeer  bie  relatioe  SBertfteigerung  bei^  ®olbeÄ 
burd^  eine  Bunal^me  beS  @olbgebrauc^ed  f otoo^l  in  bem  mad^fen« 
ben  internationalen  SSerfe^r  afö  aud^  im  SnlanbSoerfel^r  erflärt.  S)ie 
ftärferc  monetäre  SSenoenbung  beg  ©olbeS  im  Snianb  mürbe,  menigfien« 
foroeit  ^eutfc^Ianb  in  33etrad^t  fommt,  in  ber  erften  ^ölfte  beS  17.  Qal^r* 
l^unbertS  nid^t  burd^  eine  günftige  mirtfd&aftlid^e  ©ntmidelung,  fonbern 
burd^  ben  breifeigjäl^rigen  Ärieg  ©erurfad^t.  3n  unfid&eren  3^^*^"/  ®o 
nid^t  ber  Umfaft,  fonbern  ber  leichte  unb  Rd^ere  Transport,  bie  fidlere 
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^lufbcroa^rung  unb  bie  ^Jlöglid&feit  beö  SScrbergcn^  bie  am  tneiftcn  er* 
Toflnfd^ten  eigcnfd^aftcn  bc«  ©clbcö  ftnb,  ifl  flctö  ®oIb  cor  bcm  ©itber 
beDorjugt  toorben. 

®iefc  ©rflärung  erfd^cint  oI^S  bie  einjig  möqlid^e. 

©ie  crforbert  nur  für  bie  testen  40  Satire  bcö  17.  3al^r^imbcrtd 
eine  Srgänjung  burd^  ben  ^inroeid  auf  @ng(anb. 

©eit  1663  beftanb  bort  gefeftlid^  eine  ^arattelroä^rung.  3)iefc  filierte 
in  il^rer  @ntn)i(Ietung  ju  einem  übern)iegenben  @oIbum(auf^  Sngtanb 
toar  bamaU  bereite,  wie  bie  S^^atfad&e  be^  überroiegenbcn  ©olbumlauf« 
beroeifl,  auf  einer  ©tufc  ber  roirtfd^aft liefen  ©ntroidclung  angelangt 
toeld^e  eine  flarfe  SSerroenbung  bed  (Solbe^  geftattete.  35ie  fleigenbe  ®otb» 
^robuttion  jener  ^ßeriobe  roar  e^,  roeld^e  il^m  ben  fleigenben  ©ebraud^ 
Don  @o(bge(b  ermögtid^te. 

hierin  beftanb  eine  wefcnttid^e  ©cgenroirfung  gegen  ben  ©influfe  ber 
fleigenben  ©otbgeroinnung  unb  ber  abnetimenben  ©ilberprobuftion. 

SBir  fommen  nun  löieber  in  ein  anbere^  Stabium  ber  (SntroidEelung. 

93i^  in  bie  jroeite  Hälfte  be§  18.  ^a^rl^unbertd  f)abm  roireine  rapib 
fieigenbe,  innerl^alb  üon  40  3al^rcn  Rd^  etroa  oerboppeinbe  ®oIbprobu!tion 
unb  eine  in  geringerem  3Ka§e  fieigenbe  ©itberprobuftion.  ®er  änteil 
be^  @olbe^  an  ber  ©efamtprobuftion  fteigt  von  3,5  ^/o  in  ber  5ßeriobe 
1701—1720  auf  4,4%  1741—1760. 

3)ie  Serocgungen  bed  SBertoer^ältniffeg  rourben  in  biefer  3«it  äugen* 
fc^cinlid^  oon  ben  ^robuftion^oer^ältniffen  be^errfd^t.  8i«  gegen  @nbe 
bt&  ^af)xf)unbtxi^  ftanb  bad  @olb  Derl^ä(tnidmä§ig  niebrig.  93on  15,21 : 1 
im  3)urd&fd^nitt  ber  erften  20  ^ai^re  be§  Sal^r^unbertd  fan!  fein  SBert« 
ml^ältni«  gum  Silber  auf  14,72  im  SDurd^fd^nitt  ber  ^eriobe  1761—1780. 

Sefonbere^  ©croid^t  ift  barauf  ju  legen,  bafe  biefe  ©ntroidelung  beÄ 
SBertoer^ältniffe«  fic^  oottjog,  obroo^I  inßnglanb  feit  1717  ein  ooll* 
fommen  audgebilbete«  bimetalUftifd^ed  ©pflem  mit  freier 
Prägung  für  beibe  3Ketatte  auf  ®runb  einer  SRetation  oon  15,2 :  1 
groifd^en  @o(b  unb  ©über  beftanb. 

3)iefed  bimetalliftifd^c  ©pflem  fonnte  be^l^alb  fein  ©egengeroic^t  gegen 
bie  ßinroirfung  ber  ^robuftion^Suer^ältniffe  auf  ba^  SBertüer^ältniiS  bilben, 
weil  ©ngtanb  bereite  oor  bem  3a^re  1717  im  Scfifi  einer  ©olbjirfulation 
toar  unb  au^gefproc^enen  3KangeI  an  ©ilbcrmünjen  litt. 

*  6ie^c  Äalfmann,  ©nglanbö  Übcrcjang  ^ur  GJolbroä^rung  im  18.  So^r^unbcrt. 
ettoftburg  1895. 
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^a^  cngltf  dK  ^obnmckl^iMnü  tteihr  siis  imr  jomai  eine 
na4  ®9lt  tmx,  oli  ^ie  3ixtiüaxiM  eanr  3nHi^ne  to^  wir.  @ittir 
Qb)ugckn  iDar  ber  cnglüdie  (Selüiniümn  iibBäuaapt  mäft  ist  #nike.  £"•# 
englif dS^e  bünttolliftitcbe  Som»  fomar  tefi|alfc  kor  uai  koi  ^giataftun^« 
oer^ltniften  ^onorgeboitai  Steisennis  ^ei  SflbcoKrtel  ist  8«f|i(tiri# 
pxm  (SoIbiDtrt  fo  iDenig  enigefsariaiou  «it  vom  0i  ene  vom  €M^ 
lii^cung  geiDefcn  moce. 

Siae  @6|enmdB]i9  qii#  bem  Sdntte  bei  8db»efeKi  |ille  mr  biivd^ 
eine  fUtc&re  Semmibinig  be$  ®oIbe»  am  BMt  bei  eiOeci  in  «tarn 
SiMlen,  iDeU^  M^per  ubenmcmb  SUkeig^  bemlleii,  emtaten  Hufii, 
3ii  ber  2^  i^  ^bie  3»M^e  bo:  Q^lbjnfMktie«  k  Cacopa  mi|rai^ 
jener  3Ät  unoertombar,  aber  bie  ttügnarmm  ipgtf^^lid^  Ser^ittniffe 
gefiotteten  offenbar  nodb  feine  fo  ou£>gidnge  Stdtemim  bei  S^biiwUnifly 
iDelc^  Me  Sittitng  ber  Kioaiberkn  f^rsbutümiMr^illiiiie  ^ade  aui« 
g(eid(^  UnnetL 

@egen  @nbe  be^  18.  ^^^nl^tnbert^  brad^te  abennoü  eine  Ser«^ 
fd^ebung  ber  ^buftüm^ner^Itmife  eine  &iberung  in  ber  Demgitng 
ber  SSertrelation. 

Seit  1780  etwa  trat  ein  entfd^iebener  9lfi<fgang  ber  Solbpnibnttimi 
ein,  loä^renb  bie  6i(bennrobnftum  in  nerfUhrftem  9ta^  ju  feigen  fortfn^. 

^ie  9o(ge  n)ar  ein  relatioeS  Steigen  bf9  @oIbverte& 

Sfitbem  ei  ber  @eff^ebung  in  ben  am  meifien  oorgefci^rittaten 
Jlu(tur(änbem  gelungen  n>ar,  feftgefügte  (9elbfqfteme  aufredet  }u  er^Iten 
unb  Seränberungen  im  gegenfeitigen  SSert  ber  üerfti^id^enen  metoOtf^en 
Slflnjförten  auf  einen  geringen  Spielraum  }u  befd^rönCen,  änderte  ft(^ 
bie  oon  ber  gefeftlic^  Xarifierung  abmeic^be  Bewertung  ber  beiben 
Sbelmetade  im  freien  Serfe^r  toefentlid^  in  bem  Ginflrdmen  ober  9lb« 
flrömen  bei  §u  günftig  ober  ju  ungfinfMg  bemerteten  SRetattei.  ^oi  Se« 
bfirfnii  bei  freien  Sierfe^ri  nac^  ber  ouigiebigereit  Senoenbung  bei  einen 
ober  anbeten  Wetattei  tonnte  ftd)  nid^t  me^r  in  bemfe(ben  Umfange  toie 
in  früheren  Rtiitn  burd)  eine  günfligete  Seroertung  ber  aui  biefem  9Ietaf 
geprägten  "iHünitn  äußern ;  bem  ftanb  bie  3Rad^t  ber  ®efe(gebung  ent< 
gegen.  SBoOte  fic^  bai  ißerfe^ribebürfnii  @e(tung  oerfd^affen,  fo  lonnte 
ei  bai  nur  burc^  eine  Sinroirfung  auf  bie  @efe(gebung  fe(bfl. 

Xa  bie  (^efe^gebung,  namentlich  feitbem  fie  nic^t  me^r  auifd^fiefelic^ 
in  ben  fiänben  einjelner  ^erfonen  liegt,  fid)  bem  ©nflufe  ber  aEüufc^e 
nnb  lüebürfniffe,  votld^t  aM  ber  allgemeinen  n)irtfd^aft(id^en  Sntmidelung 
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^eroorg^^e»,  nic^t  bauctnb  cntjte^en  fonn,  fiabeit  wir  c§  6ei  bcn  3Rän§* 
gefe^en,  toeld^e  bie  monetäre  93ern)enbung  ber  @be(metafle  beeinfluffen 
tooHcn,  nur  mit  einer  anberen  ärt  ber  äufeerung  berfelben  35erfc|ra- 
bebfirfniffe  ju  t^un,  metd^e  früher  bie  entfd^eibenben  Enterungen  in  ber 
monetären  Senoenbung  oon  @o[b  unb  @i(6er  l^erbeigefül^rt  ^aben.  9iifr 
erfd^eint  je^t  afö  beiougter  unb  plö^Iid^er  Bd^xitt,  roa^  früher  ein€  uii« 
bewußte  unb  odmä^Iiti^e  @ntn)i(fe(ung  mar. 

,    S^er  Unterfd^ieb  jeigt  ftd^  Hat  an  ber  entfd^eibenben  ^iagregef,  meldte 
bie  englifc^e  9tän}gefe(gebung  am  @nbe  be^  18.  ^al^r^unbertd  ^^G^ff* 

@oba(b  bie  93erfd^iebung  bei»  SBertoerl^äUniffed  ju  @un{ten  be&  @o(beiS 
auf  bem  fünfte  angelangt  mar,  weld^er  bie  9lueprägung  oon  Silber  auf 
ber  Sonboner  3J?ünje,  bie  gefeftlid^  jebennann  offen  ftanb,  oorteill^aft  er* 
fd^einen  lieg  unb  ebenfo  bie  (Sinfd^meljung  oon  englifd^en  @olbmünjen 
rentabel  machte,  mugte  eine  Stüdfbilbung  ber  englifd^en  Si^^^^^^tion  aud 
einem  ©olbumlauf  in  einen  Silberumlauf  flattfinbeu. 

3n  fnl^eren  3^^*^/  ^^  '^^^  SSer^ältnig  jroifd^eii  ©itber*  unb  ®olb« 
mfingeu  fid^  ber  gefe^lid^en  ^^eftlegung  entjog,  märe  biefe  Umbilbung  feine 
Jlotmenbigfcit  gemefen.  6ine  Steigerung  bcg  flurfed  ber  ©olbmünjen 
l^ätte  bem  Sinflug  bed  im  freien  93erle^r  gefiiegenen  ©olbtoerted  auf  bie 
Sufammenfe^ung  bed  6ielbumlauf^  entgegenmirfen  fönnen.  Seit  ber  voü* 
lommenen  Sludbilbung  bed  mobernen  ©elbmefend  mar  biefer  3Beg  oer« 
fperrt  ober  roenigftend  fe^r  erfd^roert. 

3)er  9Bunfd^  unb  bad  93ebflrfnid  nadb  ber  (Sr^altung  ber  @otb= 
)ir(ulation  äußerte  ftd^  bed^alb  nad^  einer  anberen  9lid^tung,  er  führte 
}u  einer  Änberung  be^  SKünjgefefeei»,  beffen  SBirfung  eine  uner= 
münfc^te  Serfd^iebung  ber  Umlauf^oer^ättniffe  l^eroor}ubringen  brol^te. 
3)ie  bigl^er  freie  Prägung  für  Silber  rourbe  eingeftellt  3)a^  mar  bie 
erfte  3)emonetifation  be«  Silber^. 

2)iefe  roeitge^enbe  juriflifd^e  Snberung  mar  jeboc^  nur  eine  2lufred^t> 
er^altung  bei»  tl^atfäd^lid^en  status  quo. 

©emife  !ann  man  auf flellen :  bie  ©inftellung  ber  freien  Silberprägung 
in  ©nglanb  oerfd^lofe  bem  Silber  ein  unermefetid^e«  Slbfaftgebiet,  pe  be* 
fd^ränfte  bie  Silbernad&frage.  Slber  man  barf  nid^t  oergeffen,  bafe  bie 
am  enbe  be«  18.  Sa^r^unbert^  entflel^enbe  aWöglid&feit  ber  Silber* 
t)enoenbung  in  ©nglanb  nur  eine  burc^  bie  automatifd^e  2Birfung 
bei»  befle^enben  Sßäbrung^fpfiem^  gefd^affene  9(bfa^mög< 
lid^Ieit  loar,  nid^t  aber  eine  auf  einem  mirflic^  oor^anbenen 
Sebfirfnii»  bei»   @elboerfel^rd    berul^enbe  ^tacbfrage   nad^ 
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filberncn  So^^wns^w^ittcln.  3m  ©cgentcil,  bie  burd^  bie  auto« 
motifd^c  SBirfung  be^  SWünjgefefec^  crmöglid^te  SSerbrängung  ber  eng* 
Ufd^en  @olbjirfulotion  burd^  einen  ©ilberumlauf  ging  nad^  ber  oH^ 
gemeinen  Slnfid^t  gegen  bie  3ntereffen  unb  Sebürfniffe  be^  33erfe^r^; 
unb  ha  bie  @efe(gebung  fein  a(d  l^öl^ere  3Sla(f)t  über  un^  fte^enbed, 
unferer  ©inroirtung  entjogene^  SBefen  ijl,  ha  fie  aud^  nid^t  Selbftsroedf 
ifi,  fonbem  ben  Sebürfniffen  ber  -Dlenfd^en  ju  bienen  f)at,  würben  bie  ju 
unerroünfd^ten  SBirfungen  ffil;renben  ©efefie  geänbert. 

3)a  nid^t  eine  in  ben  aSerfetirebebürfniffen  beru^enbe  Silbemod^froge 
t)orl^anben  mar,  fonn  nid^t  üon  einer  fünftlid^en  Scfd^ränfung  ber  ©über* 
nad^frage  im  SBege  ber  3)Jünjgefetgebung  bie  3tebe  fein,  fonbern  nur  von 
ber  aSer^inberung  ber  fünjllid^en  ©d^affung  eine^  ©ilberumlauf«,  roeld^er 
bie  roirflid^en  33erfe^r^bebürfniffe  üerle^t  l^ätte. 

35er  Unterfd^ieb  gegen  bie  SSorgänge  frül^erer  3^^^^"  war  alfo  nur, 
bafe  bie  SSerroenbung  ber  ©belmetalle  ju  ©elbjroedfen  nid^t  me^r  unmiltel* 
bar  burd^  bie  SSerfe^röbebürfniffe,  fonbern,  ba  bie  SSerfe^r^bebürfniffe  il^re 
unmittelbare  @inn)irfung  auf  bad  3)2än3n)efen  an  bie  ©efe^gebung  Ratten 
abtreten  muffen,  auf  bem  Ummege  über  bie  SJlünjgefefegebung  beftimmt 
mürbe. 

9lud  bem  bimetaUiftifd^en  ©ebanfenireid  ^eraud,  meld^er  @o(b  unb 
©über  afö  gleid^roertige  ©elbftoffe  anfielt  unb  ein  Sebürfni«  nad^  ber 
SJermenbung  eine«  beftimmten  ber  beiben  9KetaIIe  leugnet,  —  au«  biefem 
©ebanfenfrei«  ^erau«  müfetc  man  bie  Urfad^e  ber  für  ba«  ©olb  günftigen 
Serfd^iebung  be«  3Bertoerl^äItniffe«  feit  1780  folgenbermafeen  formulieren: 

2)ie  SIßirfung  ber  gefteigerten  ©ilberprobuftion  auf  ba«  SBertoer* 
^ältni«  rourbe  gefteigert,  ober  gar  erft  crmöglid^t  burd^  bie  2)emonetifation 
be«  ©über«  in  ©nglanb. 

©e^t  man  aber  ben  Urfad&en  unb  ber  loa^ren  Sebeutung  ber  6in* 
fteüung  ber  freien  ©Überprägung  in  (gnglanb  auf  ben  ©runb,  bann  ftettt 
fid^  (ebiglid^  l^erau«,  bag  ber  fon)ol^(  abfolut,  at«  nod^  me^r  im  9?er^ä(t^ 
ni«  )ur  ©olbgeminnung  gefteigerten  ©ilberprobuftion  feine  and  aQgemcin* 
mirtfd^aftlid^en  Urfad^en  entfpringenbe  ©teigerung  be«  öebürfniffe«  nad& 
©übergclb  entfprad^. 

3)ie  barau«  ^erüorgefjenbe  SBertoerringerung  be«  ©über«  rourbe  ge* 
fteigert  baburd^,  baß  in  ben  erften  ^t^brjebnten  be«  10.  ^ci^r^unbert« 
3}erl)ältniffe  eintraten,  meiere  ba«  3Jebürfni«  nac^  ©olbgelb  Weigerten. 
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fiter^er  gehören  oor  allem  bie  napolconifd&en  Äriegc.  Später  ble 
englifd&en  ©olbfäufc  bel^ufg  SBieberaufno^me  ber  ®nbe  be«  18.  3a^r* 
llunberW  fuiJpenbierten  Sarja^Iungen  int  3a^re  1816. 

S)a«  in  ben  5probuftion«oert|ältniffen  begrünbete  äu^einanbergel^en 
be^  ®olb-  unb  ©ilbenoerte^  würbe  baburd^  oerfd^ärft. 

©0  ftieg  baiJ  aßertoerl^ältnid  jroifd^en  ®oIb  unb  ©über  oon  14,72 
im  SDurd^fd^nitt  ber  ^eriobe  1761-1780  auf  15,61  in  bem  Sa^rae^nt 
1801—1810. 

Snjroifd^en  roar  in  Jt^önfreid^  ein  bimetalliflifd^ed  ©pflem 
eingeführt  morben,  beffen  ©runbtage  ba«  SBertocrl^ältnid  oon  15Va :  1 
war.  ©eine  Segrünbung  reid&t  in  bie  leftte  S^xt  be^  Äönigtum«  gurüdf, 
alfo  in  eine  ^tit,  in  weld^er  bad  englifd^e  bimetallifiifd&e  ©vflem  nod^ 
beflanb.  ©eine  SBirfung  forootil  auf  bie  ©efialtung  bed  SGBertoer^ältniffeg 
bciber  SRetatte,  al«  aud^  auf  ben  franjöfifd^en  ©elbumlauf  rourbe  burd^ 
bie  Sleoolution  mit  itirer  Stffignatenioirtfd^aft  aufgel^oben.  2lud^  nad^ 
ber  Übenoinbung  biefer  SBirren  ift  für  ben  objeftioen  SlidE  eine  be* 
fümmenbe  ©inroirfung  biefeiJ  ©pftem^  auf  ba«  SBertoerl^ättnid  ber  ©bei* 
metaOe  nid^t  ju  erfennen. 

3)er  ©olbroert,  toeld^er  bereit«  im  erften  Sal^rje^nt  be«  19.  gal^r* 
^unbertÄ  burd&fd^nitttid^  über  ber  5ßarität  ber  franjöfifd^en  ©oppelroä^rung 
jianb,  erfui^r  toot|l  im  jroeiten  Sal^rjel^nt  einen  9JüdEgang  auf  burd^fd^nitt» 
lid^  15,51  :  1.  Stber  oon  nun  ab  trat  eine  Steigerung  ein,  n)elc^e  im 
3)urd^fd^nitt  be«  Sa^rje^nt«  1841—1850  15,83 :  1  erreid^te. 

9Bir  fe^en  und  junäc^ft  nad^  ben  $robuftion«oer^ä(tniffen  um. 

äuffaüenbenoeife  finben  loir,  bafe  bie  ®oIbprobu!tion,  roeld^e 
1811—1820  einen  feit  me^r  al«  einem  Sa^rl^unbert  nid^t  me^r  ba* 
getoefenen  S^iefftanb  oon  11.445  kg  im  3a^re«burc^fd&nitt  aufioeift,  oon 
nun  an  in  rafd^em  unb  er^eblid^em  ©teigen  begriffen  ifi,  mäl^renb  bie 
©ilberprobuftion  oon  1801—1810  bi«  1821—1830  oon  894.150  kg  auf 
460.560  kg  im  3al^re«burd^fd^nitt  jurüdfge^t  unb  pd^  bann  erft  lang* 
fam  erholt. 

SBir  braud^en  nur  ben  3lnteil  ber  ®oIbprobu!tion  an  ber  gefamten 
@be(metalI»$robuftion  unb  bie  Bewegung  be«  äBertoer^ättniffe«  )n)ifd^en 
@oIb  unb  ©über  roä^renb  ber  erflen  Hälfte  biefe«  Sa^r^unbert«  neben 
cinanber  }u  fieüen,  um  ju  jeigen,  bafe  nid^t  bie  $robuftion«oer^ältniffe 
ba«  ©teigen  be«  ®olbioerte«  über  bie  bem  franjöpfd^en  35imetalli«mu« 
3U  ®ninbe  liegenbe  SWelation  l^eroorgerufen  ^aben. 

S)er  anteü  ber  ®olbprobuftlon  an  ber  gefamten  5ßrobuftion  beiber 
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Sbelmetüde  unb  bad  äBertt)er^äItnid  jioifc^en  @olb  unb  (Silber  gejldtteteit 
fid^  f olgenbermafeen : 

1811—1820  $robu!tion«awteilbe«  ©olbeg  2,1  ^lo,  3Bertt)er|älmt«  15,5P:  l 
1821—1880  -  *        *»      3,0<>/o,  *  »5,80:1 

1831—1840  *  *        -      3,30/0,  *  15,75:1 

1841—1850  *  *        «•      6,6<>/o,  *  15,83:1 

9Bir  \iahtxi  a(fo  bei  relotit)  fleigenber  ©olbprobuftion  einen  relatio 
fleigenben  ®o(bn)ert.  3)ie  $robuftiondoer^ä(tniffe,  n)el(i^e  an  ftd^  einen 
ftnfenben  ©olbroert  Ratten  herbeiführen  muffen,  Wnnen  dlfo  nid^t  bie 
Utfad^e  ber  ©teigerunq  be^  ©olbroerte^  über  ba^  franjöfifd^e  SSBertüer" 
^ältnid  geroefen  fein. 

SBer  auf  bie  SBirfung  ber  aWünjgefefee  ben  ©c^werpunff  legt,  wirb 
baran  erinnern,  ba§  nid^t  nur  in  g^^anfreid^,  fonbern  aud&  in  ben  SBet* 
einigten  Staaten  dou  9(merifaein  bimetadiftifd^ed Softem  beflanb. 

2)er  amerifanifd^e  Simctattiömu«  beruhte  t)on  1792—1834  auf  ber 
gielation  15:1,  oon  1834  an  auf  ber  SRelation  16:1. 

aSor  1834  müfete  alfo  ber  amerifanifc^e  Simetatti^mug,  foroeit  er 
mit  bem  franjöftfdiKn  in  ftonfurrenj  trat,  ein$erabgel^enbed®o(b» 
wertet  unter  bie  franjöfifd^e  Sielation  bemirft  ^aben.  ®r 
mufete  bie  ^^enbcnj  ^aben,  ba«  SBcrtoer^ällni^  auf  15:1  l^erabgubrüden. 
aber  weit  entfernt  biefe  3Bir!ung  ju  äufeem,  l^at  ber  amerifanifd^e  Si*» 
metatliiSrnui^,  ber  für  bad  @olb  nod^  ungünftiger  mar  atd  ber  fran}öftfd^ 
nic^t  einmal  ein  Steigen  be^  ©olbroerted  über  bie  3leIation  bc«  fran* 
jöfifd^en  3){ünjgefe6e«  oerl^inbern  fönnen,  ein  boppelter  SemeiiS  für  bie 
Unab^ängigfeit  be«  SBertoer^ältniffe^  im  freien  Serfe^r  t)on  ber  gefcfe» 
lid&en  S^arifierung  geprägter  ^Hünjen. 

@rft  Dom  ^a^re  1834  ab  fonnte  ber  amerifanifd^e  SimetaSidmuiS 
bie  2:enbeng  ^aben,  ein  ©teigen  be«  ©olbroerted  über  bie  fran* 
jöfifd^e  Rarität  ^erbeijufü^ren.  9lber  bad  Sßertoer^ältnii^  mar  in 
bem  Sa^rje^nt  1841  —  1850  für  bad  ®olb  nur  um  einen  ganj  geringen 
»ruc^teil  günftiger,  al«  im  Sa^rje^nt  1821—1830  (oor  einfü^rung  ber 
neuen  amerifanifd^en  9le(ation). 

Sie  Sntmidfelung  bed  2Bertoer^ä(tnif[ed  entgegen  ben  ^robultiond' 
oer^ältniffen  unb  entgegen  ben  Xenbengen  be^  franjöftfd^en  unb  bei^ 
amerifanifd^en  bimetaUiftifc^en  Spftemd  tagt  ftc^  alfo  nur  burd^  eine 
3una^me  bc^  Sebürfniffeö  nad^  ©olbgelb  unb  ber  SSermenbung  oon  ©olb* 
gelb  erflären. 
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3[uf  ben  erflen  äJüd  lönnte  ed  nun  fd^einen,  ald  ob  eine  ^xma^mt 
bed  ©ebraud^i^  von  @o(bge(b  ol^ne  eine  Anbetung  ber  9Rfin}g€fe6e  in 
toid^tigen  Staaten  audgefd^Ioffen  geroefen  fei  @ine  fold^e  Anbetung  wn 
aber  einjig  unb  aDein  bie  92ormierung  ber  amerilanifd^en  9le(atian  von 
15 :  1  auf  16:1,  roetd^e  erfit  oon  1884  ab  toirfen  fonnte. 

Stan  barf  jebod^  ein  roeitei^  e^e{b  ni^t  überfe^en,  n>e(d^ed  in  mone* 
toter  Sejie^ung  bem  Sinflug  ber  SRfinjgefe^gebung  oerl^ältnidmägig  ent« 
rftdft  ifi,  bad  ^e(b  bed  internationalen  äSerfe^rd.  Unin)eifel^aft 
l^at  mit  bem  Sßad^fen  ber  ^anbeldbejiel^ungen  ©nglanbd  im  Sßeltoerfe^ 
eine  fortfd^reitenbe  3unal^me  bed  @o{bgebraud^d  unb  eine  33erbrängung 
be§  ©ilber^  fiattgefunben.  3)er  ©ooereign  trat  in  großem  Umfange 
an  bie  Stelle  bed  fpanifd^en  ®i(berpiafterd. 

Sie  amerifanifd^e  SJtünjgefe^gebung  ferner,  roeld^e  bie  9le(atidit 
t>on  15 :  1  auf  16 :  1  änberte,  roar  il^rerfeitd  gleid^faOd  ber  9[ui»brudf 
eine^  rood^fenben  ©ebürfniffeö  nad&  ©olbgelb.  Seine  görberer  ©erfolgten 
ben  S^eä,  an  Stelle  ber  biiJ^erigen  Silberjirfulation  einen  überroiegenben 
@0{bum(auf  ober  minbeftend  einen  @o(bum(auf  neben  bem  Sitberumlauf 
^erbeijuffll^ren  ^ 

Unb  biefer  S^edf  rourbe  oollfommen  erreid^t.  Sinnen  furjer  3«it 
litten  bie  93ereinigten  Staaten  eine  audfd^KegHd^e  @olb}irIulation. 

3)er  amerifanifd&e  ©olbbebarf,  ber  nid&t,  roie  man,  bimetalliflifc^  ge- 
bad^t,  fagen  mügte,  burd^  bie tnberung  ber  3)!ttnigefe(gebung  gefc^affen 
tootben  ift,  fonbem,  ber  metmel^r  feinerfeit«  bie  Snberung  ber  3Rünj* 
gefeftgebung  gefd^offen  ^at,  um  feine  öefriebigung  ju  ermöglid^en, 
trug  smeifeUoi^  n)efentlid^  baju  bei,  ben  ®o(bn)ert,  tro|  ber  im  SSer^ältni« 
§ur  Silberprobuftion  fortgefeftt  fteigenben  ©olbprobuftion,  bid  jum  Raffte 
1850  auf  feiner  ^öl^e  ju  galten,  ja  i^n  nod^  um  ein  geringei^  meitet 
fWgen  §u  laffen.  — 

Um  bie  aKitte  be«  19.  ^a^r^unbert«  trat  jene  gewaltige  SBerfd^iebung 
in  ber  @be(meta(I«®en)innung  ein,  bie  aQed  bid^er  bageioefene  meit  hinter 
fid^  (ie^:  bie  @ntbed(ung  ber  ungemein  reid^en  lalifornifd^en  unb  aufhra- 
Kfd^en  ©olbfelber,  beren  ausbeute  bie  ©olbprobuftion  märd^en^afte  J)i* 
menfionen  annehmen  (ieg. 

3n  ben  jTOanjig  Sauren  üon  1851—1870  würben  3.856.000  kg  ®oft 


^  Vrager,  ^ie  SBä^ningdfrage  in  ben  bereinigten  Staaten  oon  9{orbamenfa, 
etutigart  1897,  6.  50  ff.  Laughlin,  The  History  of  Bimetallism  in  the  United 
SUtes,  9}eiD9orf  1894,  e.  64. 
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neu  probu}ieTt,  toä^renb  in  ben  3V2  ^^^r^unberten  feit  ber  Sntbedung 
ätmerilad  im  gan}en  nur  etnni  4  iRiSionen  Kilogramm  gen)onnen 
TDorben  roaren. 

3lud^  bie  ©ilbergeroinnung  roied  feit  bem  S^^tje^nt  1821—1830 
eine  ftctige  unb  an  fi^  betrad^tlid^  S^^^^^^^  ^uf,  bie  aber  im  äSergleid^ 
mit  ber  gewaltigen  Suna^me  ber  @o(bprobuftion  nid^t^  bebeutete. 

©0  fiieg  ber  Anteil  bed  @oIbe«  an  ber  ©belmetatt^^robuftion,  ber 
im  erften  Sal^rjel^nt  be^  19.  Sö^tl^unbertiS  nur  1,9  ®o  geroefen  mar,  auf 
me^r  afö  18<>/o  in  bem  3a^rje^nt  1851—1860. 

@d  ifl  eine  ber  auffadenbften  unb  befannteflen  Srfd^einungen  ber 
Sßä^rungggefd^id^te^  bafe  biefe  enorme  SSerfd&iebung  ber  ^ßrobuftion^oer* 
l^ältniffe  feine  aud^  nur  entfernt  mit  i^r  oergleid^barc  SSerfd^iebung  be^ 
9BertDer^ä(tniffed  }n)ifd^en  @o(b  unb  Silber  ^eruorgebrad^t  l^at,  eine 
Xl^atfad^e,  roeld^e  nod^  me^r  fieroortritt  baburd^,  bafe  etwa  jroei  3ö^r» 
lehnte  nad^  biefer  enormen  Steigerung  ber  @o(bprobuftion,  atö  bie  bidl^er 
aU  normal  geltenben  ä}erfia(tni{fe  ber  SbelmetaO^^robuItion  }uräd(}ule^ren 
anfingen,  bie  gemaltige  (Sntmertung  nid^t  beS  @o(bed,  fonbern  bed  Silber^ 
eintrat,  ttber  bereu  Urfad^en  unb  Sßirhingen  feit^er  unenblid^  oie{  gebadet, 
unenbUd^  oiel  me^r  gefd&rieben  unb  geftritten  roorben  ipt,  unb  beren  8e= 
feitigung  oon  großen  roiffenfd&aftlid&en  Äreifen  unb  mäd^tigen  roirtfd&aft* 
Hd;en  l^ntereffengruppen  afö  ein  mit  allen  "JKitteln  ju  erfhrebcnbe^  ^itl 
ongefeben  mirb. 

T^er  Silberpreid  in  Sonbon,  beffen  tieffler  ^unft  in  ben  3a^rje^nten 
Dor  ben  falifornifd^en  ©olbfunben  gerabe  im^a^re  1848,  aU  biefe  @olb* 
fiinbe  begannen,  mit  58V2  d  erreid&t  rourbe,  begann  langfam  ju  Reigen 
unb  erreidt)te  im  3a^re  1869  feinen  ^ö^epunft  mit  62®/4  d.  3)a^  be* 
beutete  eine  ^l^eränberung  be«  3Bertocrf|ältniffe«  jroifd^en  ®olb  unb  Silber 
oon  1(U2  :  1  auf  15,03  :  1.  3)iefe^  aJlayimum  ber  äJeränberung  ber 
SUertrelation  betrug  in  aSer^ältni^sa^len  au^gebrüdtt  etroa^  über  7  ^/o. 

3mmerl)in  mar  ba^  eine  ©rfd&ütterung  be«  2Bertoerl)ältniffe«,  wie  fie 
feit  bem  17.  3al)r^unbert  innerhalb  einer  ä^nlid^  furjen  S^ii  nid^t  ge« 
fe()en  worben  mar.  3l6er  troftbem  mar  fie  im  ä^erbältnid  ju  ben  plöftlid^ 
oöUig  oeränberten  ^robuftion^oer^ältniffen  oon  ®olb  unb  Silber  er« 
ftaunlid[)  gering. 

T^ie  Urfadfte  für  bie  geringe  SJerfd^iebung  bc«  SBertoerl^ältniffc^  ifl 
auf  bem  Webiete  ber  9lad&frage  ju  fud^en. 

I^a  ift  c^  ju"äd&ft  auffaDenb,  bafe  fid&  ju  bem  enormen  SRcbrangebot 
uon  Oiolb    in   ben   50er  Sauren   eine  aufeerorbentlid&e  Steigerung  ber 
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Jlad^fragc  nad)  ©über  für  Snbicn  gefeilte,  eine  X^atfad^e,  toeld^e  bie 
geringe  ®ntrocrtung,  meldte  ba^  ®olb  im  SBerl^ättni^  jum  ©über  erfuhr, 
nod^  erftaunlid^er  mad^t. 

2)ie  ©rflärung  beruht,  roie  allgemein  befannt  ifi,  einjig  unb  allein 
borin,  bafe  foroo^l  SRorbamerifa,  wie  in^befonbere  bie  Staaten  ber 
franjöfifd^en  2)oppeln)ä^rung,  roeld^'  lefttere  bi^^er  einen  fapt 
auiJfd^liefelid^en  ©ilberumlauf  Ratten,  bem  neuprobujierten  ®olbe  ein 
breitet  3lufna^mefelb  boten,  unb  ba§  fle  gegen  ba^  i^nen  jufliefeenbe  ®olb 
il^ren  bi^Sl^erigen  Silberoorrat  jur  33erfügung  ftedten. 

3ur  aSerl^inberung  einer  ftärferen  SBerfd&iebung  be«  aSertoer^ältniffeiS 
trug  ferner  roefentlid^  ber  Umftanb  bei,  bafe  bie  2)oppeln)äl^rung^länber 
il^r  ©ilber  ju  einem  von  ber  gefefelid^en  SBertrelation  nid^t  er^eblid^  ab* 
roeid^enben  ©olbroerte  freigaben.  2)a6  fie  ba^  traten,  lag  baran,  bafe  ein 
geroaltfame^  ^^pt^alten  ber  junäd^ft  abfliefeenben  ©ilbermengen,  roeld^eg 
burd^  eine  fiarfe  ©teigerung  bed  ©ilberagiod  in  Jwnfreid^  unb  ben  anberen 
2)oppeln)ä^rung^fiaatcn  möglid^  geroefen  wäre,  burd^  bie  Sebürfniffe  be^ 
©elboerfel^r^  nid^t  geboten  unb  notroenbig  erfd^ien. 

Sei  ben  ^Bereinigten  ©taaten  Don  SRorbamerifa  war  ber 
^Projefe  bed  Sugtaufd^e^  oon  ©ilber  gegen  @olb  bereite  im  Sa^re  1834 
burd^  bie  Snberung  ber  gefefelid^en  SBertrelation  freiroiHig  ^erbeigefül^rt 
roorben.  2)er  für  ba«  ®olb  fel)r  günftige  ©tanb  be^  SBertoer^ältniffed 
^at  aber  o^ne  3"^^if^f  ^i"  rafd^e^  ^ortfd^rciten  bicfeö  2ludgleidbpro}effeÄ 
^intange^alten,  fo  bafe  er  beim  S3eginn  ber  ©olbfunbe  roo^l  faum  ooH* 
flänbig  beenbigt  mar. 

Sei  ben  ©taaten  ber  franjöfifd^en  Doppelroäl^rung  be= 
gann  biefer  ^rojefe  oon  felbft  infolge  ber  automatifd^en  SBirfung  be^ 
bimetaHiftifd^en  ©ijftem«,  fobalb  ber  9Bert  bc«  @olbei5  burd^  bie  oerme^rte 
^Probuftion  unter  ben  2Bert  Don  15V2  ^funb  ©ilber  l^inabgebrüdtt  war. 
aSie  oor^er  9lorbamerifa,  fo  hörten  nunmehr  biefe  Btaattn  auf,  ©ilber 
an  fid^  ju  jie^en;  ba^  war  eine  SJerminberung  ber  ©ilbernad^frage. 
®a^renb  fie  Dörfer  nur  wenig  Solb  ju  ©elbjroedten  benuftt  l^atten,  tiefen 
fie  nun  \>a^  ®olb  in  breiten  ©trömen  in  i^re  3it^Iötion  fliegen;  ba^ 
toar  eine  ©teigerung  ber  @olbnad^frage.  @egen  bad  i^nen  )uf{ie§enbe 
®olb  gaben  fie  einen  großen  Xeil  i^rer  bi^^erigen  ©ilberjirhilation  frei ; 
bad  voax  eine  Serme^rung  bei^  ©Überangebote. 

3)ae  automatifd^e  eintreten  biefed  ^ßrojeffe^,  roeld^er  in  allen  fünften 
eine  ®egenn)irfung  gegen  bie^  gefleigerte  ®olbgen)innung  unb  ben  ge» 
fleigerten  inbifd^en  ©ilberbebarf  bebeutete,  tourbe  —  barüber  fann  fein 
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3n)eife(  befielen  ^  ermögüd^t  burd^  bad  fran}öfif(i^e  bimetaQiftifd^ 
Softem.  9)iefe  äBirhing  bed  bimeta(ltftif(^en  ©pflemd  tourbe,  tro|  ber 
Sebenfen  ber  S^^eorctifer,  bic  eine  heftige  ©olbentroertimg  fürd&teten, 
gebulbet,  loeil  bie  aQgemein'ioirtfd^ft Uelzen  93er^ältniffe  biefer  Sönber 
fid)  fomtt  entiDtdelt  Ratten,  bag  ein  roeited  ^(b  Dorl^onben  roax,  bad  für 
bie  SSenoenbung  Don  @olbgelb  geeigneter  toar,  old  für  bie  SSenoenbung 
Don  @i{bergelb. 

3)iefer  $unft  ifi  fe^r  n)efentlid^.  9Bir  l^aben  gefe^en,  bag  @ng[anb 
am  @nbe  bed  18.  3<^^r^unbertö  ein  ^unftionieren  feinet  bimetaüiftifci^en 
@9ftemd  in  ber  umgefe^rten  Slic^tung  nid^^t  über  fic^  ergeben  lieg,  fonbem 
bag  e^  biefed  S^flein,  a(d  ed  feinen  @o(bumIauf  burd^  einen  Silber* 
Umlauf  }u  erfe^n  bro^te,  befeitigte,  roeil  ed  ftd()  bad  @o(b,  atö  bad  ge« 
eign^ere  3i^{u(ationi^mitte(,  erhalten  rooDte. 

^ätte  bie  @rfe|ung  bed  franjöfifd^en  @itberum(aufd  burd()  einen 
®o(bumlauf  }u  Unbequemlid(){eiten  unb  Unjuträglic^Ieiten  geführt,  lein 
3n)eife(,  bag  aud^  ^ier  bad  bimetadiftifd^e  Spftem  gefallen  n)äre.  3»  ber 
2:^at  n)urbe  ed  mobifiiiert,  a(d  bad  älbftrömen  ber  @i(bermün}en  ftd^  in 
läftiger  SBeife  fühlbar  mad^te,  aber  nid^t  burc^  ßinfieOung  ber  @oIb« 
prögung,  fonbem  burd^  minbenoertige  Sudprägung  ber  Heineren  Silber« 
mün}en.  3Slan  rooütt  [id)  eben  nur  bad  für  ben  AleinDerlel^r  unbebingt 
notroenbige  Silberquantum  pd^ern,  aber  ben  in  fo  turjer  3rit  erworbenen 
übenoiegenben  ®olbum(auf  nid^t  preisgeben,  eine  allgemein  atö  felbfber« 
ftänbtid^  geltenbe  ^^enbenj,  rodä)e  fpäter,  aU  eine  rfidlaufige  Bewegung 
beS  SBertoer^ältniffeS  g^^önfreid^  unb  bie  anberen  Jranfcnlänber  Dor  bie 
@efa^r  ber  Slüdffe^r  eined  überroiegenben  SilberumtaufS  jiellte,  ^u  ber 
Sef darauf ung  ber  freien  Silberpragung,  alfo  jur  Sefeitigung  beiS  bi* 
metadiflifd^en  S^ftemd  führte,  a(d  }u  ber  einjig  mdglid^en  SRagregel  }ur 
9(ufred^ter^a(tung  bed  @otbum(aufd. 

3m  @runbe  genommen  lam  alfo  in  ben  50er  ^af)xtn,  ä^nlid^  mit 
im  1 7.  3<^l^ti^unbert,  ber  gefteigerten  @oIbprobuItion  eine  gefteigerte  mone« 
täre  SSermenbungi^fä^igfeit  bed  ®oIbed  entgegen  unb  bamit  eine  gefteigerte 
©olbnac^frage. 

3)iefe  ^atte  fd^on  Dor  ben  falifornifd^en  unb  auftralifd^en  ^unben 
in  ben  bereinigten  Staaten  ju  einer  ben  @oIbumlauf  begünftigenben 
aWa&regel  ber  ©efeftgebung  geführt. 

3n  granfreid^  fam  bie  SBirlung  ber  ©olbfunbe  in  SSerbinbung  mit 
ber  felbftt^ätigen  SBirfung  beS  bimetaDifiifc^en  Spfiem«  biefem  S3e' 
bürfnid   entgegen,    unb    mer  mtx^,   ob   nxd)t  ofynt  biefe  automatifd^e 


L 
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SBirlung  ^u^e  Sd^itte  jur  ^örberung  bed  @o(bumIauf^  unternommen 
TDorben  toaren. 

3n  ben  Sänbern  ber  ©ilbenoä^rung  fd^Ue^lid^,  uümentüd^  in  S)eutfd^» 
loiib,  too  had  befte^nbe  SJtünjfi^^ftein  für  ba^  ®o(b  nur  einen  fümmer« 
li<l^  9laum  (ie^,  —  fogor  in  biefen  fiönbern  fanb,  n)enn  aud^  innerl^atb 
enger  ©rengeii^  eine  äludbe^ung  bel^  Solbgebroud^ei^  ftatt ;  man  benfe 
tuir  dH  bie  ftorfe  B^nal^me  bed  ©ebrauc^d  franjofifd^n  @o(bgelbed  in 
^ulfd^lanb.  ^iefe  3uua^me  rourbe  gef(>rbert  burd^  bie  ^erf6mmtic^e 
fefle  Seroertung  ber  au^tänbifd^en  ©olbmünjen  im  ^einrifd^en  ©ilbergelb, 
toeld^  in  getoiffem  @inne  ä^nlid^  n)irten  mugte,  n)ie  ein  bimetadiflifd^ed 
@9ftem. 

%or  üQem  aber  mürbe  in  ^eutfd^(anb  bad  93erlangen  naä)  einer 
größeren  @o(b}irIu(ation  unb  bamit  bad  SSerlangen  nad^  einem  3iiar\i^ 
f^ftem,  bad  ben  Umlauf  oon  ®oIb  ermöglid^te,  immer  lauter,  —  ber  befte 
SeroeiÄ  bafür,  bafe  eö  aud^  in  ben  Säubern  be^  J^öufenfpftem^  nid^t 
lebiglid^  bie  med&anifd^en  SBirfungen  eine^  SBä^rung^fpftem^  waren, 
meldte  ben  SKaffen  neuen  ©olbe^  ein  SJerroenbungiSfcIb  fd^ufen,  fonbeni 
bafe  oielme^r  ha^  2^\ammtntxt^m  biefer  med^anif^en  SBirfungen  mit 
ben  roirtfd&aftlid^en  Sebürfniffen  ber  S^ii  ju  ber  pföfilid^en  unb  ftarfen 
Su^be^nung  bed  @o(bgebraud^d,  ber  Sinfd^ränlung  bed  Sitbergebraud^d 
unb  ber  teilroeifen  freigäbe  bed  bi^^erigen  ©ilberumtaufg  führte,  meldte 
Umfiänbe  i^rerfeit^  ber  ©rfd^ütterung  beö  SBertoer^ältniffe^  infolge  ber 
peränberten  ^robuftion^oer^ältniffe  entgegenioirften. 

S)a^  ©rgebni«  ber  ©olbfunbe  mar  alfo,  ba§  bad  ®oIb  in  einem  grofeeu 
SBirtfd^aft^gebiete  einen  roefentlid^en  Xeil  bed  bi^g^er  oom  ©über  au&^ 
gefüllten  SRaumed  übernahm;  ba§  fenier  anbere  Staaten  auf  ben  ®e* 
banfen  famen,  burd^  eine  Snbenuig  i^rer  einen  ausgiebigen  ©otbgebraud^ 
auSfd^Iiegenben  3)tün}gefe(e  i^ren  Umlauf  bem  @olbe  ju  erfd^Iiegen. 

2)aS  waren  SKomente,  meldte  bei  einer  SRüdtfe^r  ber  früheren  95er* 
l^Itniffe,  bei  einer  2lbnal^me  ber  unerhörten  (Solbgeroinnung,  bei  einem 
Slod^laffen  ber  aufeerorbentUd&en  inbifd^en  ©ilbernad^frage,  febr  balb  ju 
einem  SRüdtgang  beS  ©ilberpreifeS  führen  mußten,  namentlid^ 
wenn  gleid^jeitig  eine  Steigerung  ber  ©tiberprobuftion  eintrat. 

3)ann  mar  e«  bie  %xaQe,  ob  ba«  ©über  bie  monetären  abfaftgebiete, 
Toeld^e  e«  an  baS  ®oIb  oerloren  l^atte,  roieber  mürbe  geroinnen  fönnen, 
ober  ob  fid^  al«  bie  Sffiirfung  ber  gefteigerten  ®olbprobuftion  eine  bauembe 
SluiJbel^nung  ber  monetären  ©olboerroertung  auf  Äoften  ht&  ©ilben^ 
l^eraui^fieQen  rofirbe. 
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2)QiS  toar  bie  entfd^eibenbe  ^rage,  von  rotl^et  baiS  Sd^idEfal  bei^ 
©ifbertoertc^  für  bic  3wfw"ft  abging. 

S)iefc  weiteren  ©d^idffale  beg  ©ilberiJ  finb  aufg  engfle  mit  ber  ®e* 
fd^id^te  ber  beutfd^en  aKünjreform  Derflod^ten.  3l6re  SJorfteDung  wirb 
un^  weiter  unten  au^füJ^rlid^  befd^fiftigen.  Slber  bie  ®rfenntnig  i^rer 
Urfad^en  ift  nur  möglid^  auf  @runb  ber  Aenntnid  bed  Buf^^^^^^^^S^ 
}n)ifd^en  ben  allgemein  «roirtfd^afttid^en  äJer^ältniff en ,  ber  @be(meta(I« 
^robultion  unb  ber  burd^  beibe  ^altoren  bebingten  monetären  äJenoenb» 
barleit  ber  SbelmetaQe. 

3)ie  ©rgrünbung  unb  gefd^id^tlid^e  Jeflflettung  biefeö  S^f^mmen* 
^angei8,  weld^er  biefer  Slbfd^nitt  geroibmet  ifl,  bilbet  be^l^alb  bie  erfte 
SSorbebingung  für  bie  Beurteilung  eineiS  ber  wid^tigfien  ber  mit  ber 
beutfd^en  äRünjreform  jufammenl^ängenben  Probleme. 


III. 

Sie  @tie(ittetaU^$ettiegitng. 


I.   <6olh^(Hnintft  aw  itn  wid^iiifttn  ^erkttnftB-iTanl^etn 

(in  J!i(ogrammenX 


3a§te 


@ng(anb 


{^ranfreic^ 


^lieber« 
(anbe 


Öfiertetc^« 
Ungarn 


9{u6(anb 


bereinigte 
Staaten 


1880 

1.176 

165 

1881 

1.532 

14 

1882 

1.060 

46 

1883 

668 

33 

1884 

550 

51 

1885 

1.532 

60 

1886 

9.216 

70 

1887 

4.252 

93 

1888 

10.247 

606 

1889 

11 

3.433 

1890 

5 

14.594 

1891 

— 

40.462 

1892 

— 

25.515 

1893 

16 

25.223 

1894 

4 

29.806 

1895 

— 

13.508 

1896 

— 

31.761 

841 

175 

4.422 

299 

158 

5.095 

768 

378 

988 

5.518 

3.285 

4.013 

2.658 

2.057 

1.004 

2.488 

1.365 


I 


1.437 

329 

1.936 

1.728 

2.418 

763 

1.384 

2.129 

1.404 

625 

822 

4.368 

1.252 

677 

3.990 

1.101 

1.004 


3.903 

111 

2.011 

1.250 

3.427 

109 

4.649 

147 

3.300 

67 

2  852 

135 

3.043 

48 

2.328 

10.122 

3.147 

32.862 

2.540 

12.626 

5.215 

7.589 

10.640 

138 

3.714 

139 

2.556 

88 

2.029 

41.535 

2.887 

37 

10.504 

1.917 

11 

2.986 
20.799 
30.535 
12.023 
32.678 

9.650 
22.096 


1  Jta^  ber  offtsieOen  ^anbeldflatiftif. 
^dffciti^,  Iklteftgc  imr  Oclbrefonn. 


—  so- 


ll. tt0lb«j(ii«fttlir  «Mb  br«  »iditigfteti  SefHmmungilfttibeni 

vtn  MtlcMiraminen). 


v\rtO»0 

iKuftlanb 

Sc^roeia 

gfranlreic^ 

ISSO 

1,1»  n 

S4i> 

.     1.860 

1^21 

ISN» 

t\Mr» 

K21 

3.245 

3.133 

ISSÜ 

A  n  \ 

,Mo 

3.664 

3.490 

ISSM 

X  ;\^)> 

.*<<4 

3.041 

498 

ISSI 

IV^Sk\ 

;cc> 

8.893 

1.270 

KS:\ 

\MS 

:^7\ 

1.460 

385 

ISMl 

vra 

.MS 

1.658 

959 

\HS'i 

\'<\S 

ü7;^ 

1.298 

488 

isss 

SMW 

14  ?Jl 

721 

300 

IHS\I 

;viVU 

.M.% 

■         2.070 

251 

ijsmi 

M  S\H\ 

\  M'^ 

'            970 

126 

l^4^H 

V»  liS  \ 

)\\K'\  4i> 

915 

36 

ISUÜ 

hi.;»iv 

St'v  Sl^ 

941 

825 

IhUii 

l'iMi 

tv  llV 

9S2 

748 

IHU4 

i.vas 

»>:v^ 

981 

159 

isas 

IM.S7'.» 

ivK^ 

790 

107 

i.smi 

iVi.  l  \  \ 

41. «wo 

1.284 
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III.  ArfarnNSinfulir  unb  -:Xu«fu(r  oon  ttolb* 

A.    ;^  n   M  i  1 0  ^\  X  a  m  m  o  n. 


li)^,    tu 

(rinfuOi 

» 

ro^.  \\\ 

^u^fubi 

5W 
fainmen 

Über 

f«u6 

;V(iuv 

ber 

ber 

K^.iiiiii  u. 

(KHunii^t 

Mtfrtnnnen 

itrtuünjt 

C^infu^r 

«u0fu^r 

l^TJ 

ti.^>/.l» 

'     i\  :.»H» 

ia4;»<» 

•J7.L\K> 

\\.:m 

3S.7äO 

25.800 

lh7.l 

17 -'um 

s:i.;HHj 

lltMNH) 

1V>.:»»H» 

:»o 

19.;V>0 

111.450 

— 

l^il 

.'».;>U0 

I.IHH» 

w  :m 

\»AHH.) 

4.iHH> 

13.0(K) 

— 

6.5U0 

l>"i» 

•J.WM» 

.     'J.'Xa\ 

f).mK) 

VKI.%0 

4:>o 

9.600 

— 

3.700 

l*^"ili 

:(MK) 

,    L'S.IHH) 

3l.f)00 

7.iHK» 

l.(KK) 

80(H) 

28.500 

— 

In77 

MH» 

•-Mi.'iVH» 

27.(KH) 

(;.iMH> 

llAKH) 

17.000 

10.000 

— 

l^.^ 

•J.DlH» 

(10  Mut 

«•J|.5(M» 

:»vH» 

o— 

500 

62.000 

|^7U 

M.'iOO 

•js  M»U 

:i'2.(MH) 

'2  OVH) 

2.(HK) 

80.000 

— 

IsMi 

•j.tun 

,     .'.  4J4 

8.(»2r) 

*».o.*»^ 

«.IIH» 

11254 

— 

3.229 

l-^M 

titiO 

4  ss:l 

r>.r>43 

4.:{:.s 

l;t.:vj:» 

17.ii83 

— 

12.140 

Is-^J 

l.:U-J 

iHKl*! 

wjni 

;j'ii:i 

12  04J 

15  255 

— 

4.078 

|^s^ 

l.:i7l 

1       li.7U-l 

Kn»< 

i».7a*. 

10..V4 

13.2.\«» 

^ 

.5.091 

\>^\ 

LMU» 

4  107 

7(K")<; 

8.484 

s  :wo 

11.774 

4.72S 

\*><t 

•J  ^-.7 

1;Lso7 

l(i(Uil 

8.4f.9 

:>.ya*» 

9.374 

7.290 

— 

l^^ii 

11  M»7 

.t  .iO| 

17  104 

4.iKUi 

7.85S 

9.:>46 

— 

1--7 

;.*J.M 

\  1  OvJ 

IM  :m 

•J  SS*» 

2  tUK» 

5.4JW 

VyS'X, 

— 

1«^.,^ 

LM»"^j:i 

Jo  H'. 

:>o'js« 

S(i7l 

2l>  st»4 

:iS  IM 

11.758 

— 

l^^5^ 

'J.öJl 

•j:»^IH 

i»<;.ui7 

•j  :*'Mi 

ISIKH» 

20.5!K> 

.^.:>t)S 

— 

l^'.U» 

;  ;»J:l 

:»"J..'.IJ 

iJj>K«;:i 

\1,1V2 

;  i:i.:»7?< 

H»21M» 

28.:>7:> 

— 

l-.M 

•J7.Ui4 

»s  o7'J 

K'j-iik; 

ti.s.V,» 

'  4i).S28 

47t«2 

87..V.4 

— 

l  ** '.  r  * 

•-M  ^'J7 

n^oi 

<;h(>3i 

lo(;47 

47  SSI 

5S  52S 

10.10:i 

1-ii.l 

•  iu.ti-Jl 

•J.it."iti 

ft(i-j:i7 

:» -J.'io 

:U.t>4s 

:{9.K9S 

I6.:r>0 

— 

l-.U 

•J7.n..^ 

'^O.  ILV» 

117  4S7 

8..M4 

17.:M:> 

20X")9 

9ri.G2s 

— . 

l-'.i.'. 

I7.i»7-» 

10\M\» 

87  0JI 

7.2tiJ 

1  24.78S 

82.(KM) 

5.024 

^ 

l**\Mi 

I-.  U7 

:17.:.07 

S2J»24 

81.747 

i  40.iH»*» 

74.K42 

8.as2 

\ 
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b.    92a4  ' 

bem  SBert  in  1000  3naxl 

3a5re 

©tnfu^t 

Sludfu^c 

SRe^reinfu^c 

9Re^rau9fu^r 

1872 

35.280 

101.880 

__ 

66.600 

1873 

354.000 

52.935 

301.065 

1874 

17.550 

35.100 

— 

17.550 

1875 

15.400 

28.000 

12.600 

1876 

88.200 

22.400 

65.800 

— 

1877 

73.000 

46.500 

26.500 

— 

1878 

168.600 

1400 

167.200 

— 

1879 

86.800 

5.600 

81.200 

1880 

20.850 

29.683 

— 

8.833 

1881 

14.078 

45.645 

31.567 

1882 

28.641 

39.226 

10.585 

1883 

20.8.54 

42.132 

—— 

21.278 

1884 

18.424 

33.083 

— 

14.659 

1885 

42.551 

24.528 

18.023 

— 

1886 

46.8.58 

20.541 

26.317 

— 

1887 

52.433 

14.601 

37.832 

— 

1888 

134.217 

99.104 

a5.113 

— 

1889 

66.163 

52.412 

13.751 

1890 

101.852 

41.631 

60.221 

— 

1891 

220.971 

121.556 

99.415 

1892 

178.467 

149.827 

28-640 

— 

1893 

140.041 

101.576 

38.465 

1894 

304.473 

53  319 

251.154 

1895 

97.451 

82.319 

15.132 

1896 

220.260 

197.581 

22.679 

— 

IV.  <6t^amU(tlnintft  uni  ^SkuB^nlit  von  Silbtt 

(in  5!i(ogrammen). 


©infu^r 

rob,  tu 

^udfu^r 

Übetfc^uft 

3a^re 

rob,  in 

, 

ber 
einfuhr 

ber 

Oorren  u. 
»nt(b 

gemünzt  ^ufammen 

trotten  u. 
9ru(b 

gemünjt  jufammen 

1872 

398.450 

526.300 

924750 

2:36.3.50 

95.500      331.850 

592.900 

__^ 

1873 

390.500 

645.000 

1.035.500 

820.000 

228.000    1.048.000 

— 

12.500 

1874 

205.500 

107.000 

312500 

260.000 

183.000      443.000 

130.500 

1875 

83.000 

6:3.500 

146500 

1:34.000 

109.000  1    243  000 

— 

96.500 

1876 

98.500 

49.000 

147500 

180.000 

46.500 

226.500 

-^ 

79.000 

1877 

131.500 

60.000 

191.500 

89.500 

86.500 

12(1000 

65.500 

1878 

188.500 

68.000 

25«500 

166..500 

12.500 

179.000 

77.500  1       — 

1879 

191.000 

27.000 

218000 

226.000 

42.000 

2(^8.000 

—      i    .50.000 

1880 

103.042 

16.9.59 

120001 

129.368 

7.369 

12<>.737 

93.264  , 

1881 

75.095 

11.341 

864% 

101.749 

1.3.611 

11.5.360 

-      ,    28.924 

1882 

33.404 

9.904 

43308 

84.679 

10.341 

85020 

—      1    41.712 

188:^ 

:34.527 

8.-586 

43113 

87.631 

9.232 

96.863 

—          5:3.7.50 

1884 

33.088 

5.648 

38.73(» 

104.491 

3.673  i     108.164 

— 

69.428 

1885 

15959 

5.988 

21947 

1:39.008 

5.8.55;    144913 

122.966 

1886 

23.864 

50.280 

74144 

1.52.133 

98.662'    250.795 

—      !  176.651 

1887 

3:^.042 

33.832 

66.874 

156.290 

62.778      219.068 

—        1.52.194 

1888 

79.244 

8.052 

87.29H 

262243 

6.375      268  618 

—        181.:322 

1889 

74.170 

13197 

47.367 

289.541 

8.178  ,    292  714 

—        245.447 

1890 

42.549 

2J.454 

<;6.003 

279.842 

2.558      282.400 

--        216.897 

1891 

69.295 

28.315 

97.610 

311.015 

5.797      316X12 

—        219.202 

1892 

64.141 

29.812 

93953 

352.756 

37.618      a90369 

—        296.416 

189:5 

77.573 

24.171 

101.744 

450.596 

29.4.34      480.030 

-  -      1  378.286 

1894 

190.340 

19.811 

210.151 

405.970 

7.679      41.3.649 

— 

203.498 

1895 

97.824 

17.764 

115.588 

2.58  925 

4.302  ,    263.228 

— 

147.640 

1896 

127.7.53 

20.785 

148538 

:305  {<26 

81.048 

337.474 

— 

188.936 

4* 
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SbelmetaQe  unb  bai  3Bertt)er^ältnid  }n)ifc^en  @oIb  unb  @il6er  gefldlteten 
fid^  f olgcnbcrmafecn : 

1811—1820  ^robuftion^antcil  be^  ®olbe8  2,1  ^lo,  aBertt)er^ättrtfö  15,51: 1 
1821—1830  -  *        ^      3,0<>/o,  *  15,80:1 

1831—1840  ^  '        ^      3,3^/0,  *  15,7&:1 

1841—1850  •  *        ^      6,6*>/o,  .  15,83:1 

aSBir  l^aben  alfo  bei  tcfatii)  fieigcnbcr  ©olbprobuftion  einen  relatio 
fieigenben  ©olbroert.  2)ie  ^ßrobuftioniSüerl^ältniffe,  roeld^e  an  fxd^  einen 
finfenben  ©otbroert  l^ätten  ^erbeifüliren  muffen,  fönnen  dffo  nid^t  bie 
Urfad^e  ber  Steigerung  be«  ©olbroerte^  über  ba«  franjSjxfd^e  ffierlüer* 
f)äitn\i  geroefen  fein. 

SBer  auf  bie  SBirfung  ber  3Wünjgefefee  ben  ©d&roerpunft  legt,  wirb 
baran  erinnern,  bafe  nid&t  nur  in  granfreic^,  fonbern  audb  in  ben  SSer* 
einigten  Staaten  oon  2lmerifa  ein  bimetattifiifd&e^ ©pftem  beflanb. 

2)er  amerifanifd^e  SimetaDidmug  beruhte  oon  1792—1834  auf  ber 
SRelation  15 : 1,  oon  1834  an  auf  ber  SRelation  16 : 1. 

aSor  1834  müfete  alfo  ber  amerifanifd^e  SJimetallidmu^,  foioeit  er 
mit  bem  franjöftf^^en  in  fionlurren)  trat,  ein^erabge^enbed@o(bs 
wertet  unter  bie  franjöfifd^e  Slelation  bewirft  ^aben.  6r 
mufete  bie  SJenbenj  l^aben,  ba«  SBertoer^ältniö  auf  15:1  j^erabjubrüdfetu 
3lber  weit  entfenit  biefe  SBirfung  ju  äufeern,  ^at  ber  amerifanifd^e  ^u 
metalliömuiJ,  ber  für  ba^  ®oIb  noc^  ungünfiiger  war  afö  ber  franjöfifd^ 
nid^t  einmal  ein  Steigen  be^  ©otbroerteg  über  bie  Slelation  bc8  fran* 
jöfifd^en  aJlünjgefefted  oer^inbern  fönnen,  ein  boppelter  SJeroei^  für  bie 
Unab^ängigfeit  beö  SBertoer^ältniffe^  im  freien  SSerfe^r  oon  ber  gefefc^ 
lid^en  2:arifierung  geprägter  "üRünjen. 

®rft  oom  3a^re  1834  ab  fonnte  ber  amerifanifd^e  SimetaDiiSmu^ 
bie  ^enbenj  ^aben,  ein  Steigen  bed  ©olbmerted  über  bie  f  ran^ 
}dfifd^e  Rarität  ^erbeijufü^ren.  9lber  bad  SBertoer^ältni^  toar  in 
bem  Sa^rjelint  1841  —  1850  für  baiJ  ®otb  nur  um  einen  ganj  geringen 
»rud^teil  günftiger,  afö  im  Sa^rje^nt  1821—1830  (oor  ©infü^rung  ber 
neuen  amerifanifd^en  9ielation). 

2)ie  SntioidEelung  bed  2Bertoerpltnif[ed  entgegen  ben  ^robuftion^« 
oer^ältniffen  unb  entgegen  ben  £enben}en  bed  franjöfifd^en  unb  bei^ 
amerifanifd^en  bimetaDiftifd^en  S^flemd  lägt  fid^  alfo  nur  burd^  eine 
Suna^me  bc«  Sebürfniffe^  nad^  ©olbgelb  unb  ber  3Senoenbung  oon  @olb* 
gelb  erflären. 
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3a5rc 

nac^ 

nac§ 

nac§ 

nac§ 

nac^  ben 

^eutf(^lanb 

^anhexdi 

^Belgien 

^oUanb 

$er.  @taaten 

1881 

610,9 

1.088,9 

7,3 

1,3 

7.386,8 

1882 

599,8 

3.289,9 

8,1 

247,4 

92,2 

1883 

189,0 

101,2 

5,8 

834,5 

937,5 

1884 

288,3 

263,3 

82,7 

1.390,0 

2.183,8 

1885 

3.159,9 

118,3 

132,8 

•     378,7 

299,3 

1886 

634,1 

1.180,7 

81,2 

827,7 

2.995,1 

1887 

2.627,6 

24,2 

6,9 

41,9 

1.760,8 

1888 

1.182,9 

2,6 

1,4 

520,8 

3,9 

1889 

334,5 

1.692,2 

271,3 

183,9 

10,3 

1890 

1.634,0 

813,0 

0,1 

246,6 

1.011,6 

1891 

6.314,8 

5.538,7 

138,4 

1.327,0 

3.162,8 

1892 

6.401,5 

3.818,8 

366,0 

76,3 

131,8 

1893 

5.193,1 

786,3 

129,4 

1.803,6 

5.917,3 

1894 

4.767,8 

6.470,8 

313,2 

429,6 

299,9 

1895 

1.803,0 

1.291,6 

4,0 

55,2 

3.317,8 

1896 

5.660,9 

2.425,3 

347,9 

276,1 

10.528,4 

c.    ©efamtcinful^r  unb  *2lui8fu^r  oon  ®olb. 


Sa^re 

®o(beinfu§r 

©olbaudfu^r 

Überfc^u^ 

£ 

£ 

bcr  ©infu^r 

bec  Sludfu^r 

^^^ 

«4^ 

£ 

£ 

S)ur4f(^nitt(. 

1861—1870 

17.162.034 

11.615.a30 

5.546.704 

— 

1871 

21.618.924 

20.698.275 

920.649 

— , 

1872 

18.469.442 

19.748.916 

— 

1.279.474 

1873 

20.611.165 

19.071.220 

1.539.945 

— ^ 

1874 

18.081.019 

10.641.636 

7.439.383 

— 

1875 

23.140.834 

18.648.296 

4.492.538 

—. 

1876 

2:1475.975 

16.515.748 

6.960.227 

_^ 

1877 

15.441.985 

20.361.386 

4.919.401 

1878 

20.731.410 

14.968  507 

5.902.903 

__ 

1879 

13.368.675 

17.578.818 

— 

4.210.143 

1880 

9.455.861 

11.828.822 

— 

2.373.961 

1881 

9.963.006 

15.498.837 

5.535.831 

1882 

14.376  559 

12.023.804 

2.352.755 

.^^ 

1883 

7.755.800 

7.091.365 

664.435 

_ 

1884 

10.744.408 

12.012.839 

— 

1.268.431 

1885 

12.576..561 

11.930  818 

645.743 

1886 

12.950.846 

13.783.706 

832.860 

1887 

9.955.326 

9.323.614 

631.712 

— 

1888 

15.787.588 

14.944.143 

843.445 

1889 

17.914.039 

14.455.318 

3.458.721 

1890 

23.568.049 

14.306.688 

9.261.361 

— 

1891 

30.275.620 

24.167.925 

6.107.695 

— 

1892 

21.583.232 

14.832.122 

6.751.110 

—— 

1893 

24.834.727 

19.502.273 

5.332.454 

1894 

27.572.347 

15.647.551 

11.924.796 

_^ 

1895 

36.005.999 

21.369.323 

14.636.676 

— 

1896 

24.468.580 

30.123.925 

— 

5.655.345 
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mu  probujiert,  roä^rcnb  in  ben  SVa  Sa^r^unbertcn  feit  bcr  ©ntbcdfung 
Slmerifag  im  ganjen  nur  etroa  4  aWillioncn  Äilogramm  gewonnen 
TDorbcn  waren. 

äud^  bie  ©ilbergeroinnung  roie^  feit  bem  Sal^rje^nt  1821 — 1830 
eine  fletige  unb  an  fid^  beträd^tlid^e  3wnal^me  auf,  bie  aber  im  SBcrglcid^ 
mit  ber  gewaltigen  3wna^me  ber  Oolbprobuftion  nid^t^  bebeutete. 

©0  fiieg  ber  Anteil  be«  ©olbe^  an  bcr  ©belmetall^^robuftion,  bcr 
im  erflen  Sa^rjel^nt  bed  19.  Sö^r^unbertö  nur  1,9  ^/o  geroefen  war,  auf 
mc^r  afö  18<>/o  in  bem  3a^rje^nt  1851—1860. 

6d  ifi  eine  ber  auffadenbften  unb  befanntefien  ©rfd^einungcn  ber 
aßäl^rung^gefd^id^te^  bafe  biefe  enorme  SBerfd^iebung  ber  ^ßrobuftion^Dcr* 
l^ältniffe  feine  aud^  nur  entfernt  mit  i^r  oerglcid^bare  SSerfd^iebung  bc^ 
SBertt)erl^äItnifyed  jroifd&en  Oolb  unb  Silber  l^eroorgebrad&t  \)at,  eine 
3;i^atfad^e,  meldte  nod^  me^r  ^eroortritt  baburd^,  bafe  ttxoa  jroei  Sö^r* 
je^nte  nad^  biefer  enormen  Steigerung  ber  ©olbprobuftion,  al^  bie  bi^^er 
al^  normal  geltcnben  SJer^ättniffe  ber  ©betmctaH-^probuftion  jurüdtjufe^ren 
anfingen,  bie  gewaltige  ©ntroertung  nid^t  beö  ®olbe^,  fonbern  bed  ©ilberö 
eintrat,  über  beren  Urfad&cn  unb  SBirfungen  feit^er  unenblid^  Diel  gebadet, 
unenblid^  oiel  mcl^r  gef daneben  unb  geftritten  roorben  ift,  unb  beren  9e= 
feitigung  oon  großen  roiffenfd^aftlid&en  Äreifen  unb  mäd^tigen  roirtfd&aft* 
lid^en  Sntereffengruppen  afö  ein  mit  allen  3Kitteln  }u  erftrebenbe^  ^itl 
angefe^en  wirb. 

3?er  ©ilberprei^  in  Sonbon,  beffen  tieffler  ^unft  in  ben  Sa^rjc^nten 
üor  ben  falifornifd^en  ©olbfunben  gerabe  im  ^ofire  1848,  ate  biefe  @olb* 
funbe  begannen,  mit  58V2  d  erreid&t  rourbe,  begann  langfam  ju  fleigen 
unb  erreid^te  im  3al^re  1869  feinen  ^ö^epunft  mit  62®/4  d.  2)a^  be* 
beutete  eine  tBeränberung  be^  iSSertoerfiältniffe^  jroifd^en  ®olb  unb  ©ilber 
oon  16,12:1  auf  15,03:1.  ®iefe^  SJJajimum  ber  SSeranberung  ber 
SBertrelation  betrug  in  SSerfiältni^jal^len  au^gebrüdtt  etioa^  über  7  ^/o. 

Smmerl^in  war  ba^  eine  ©rfd^ütterung  be^  SBertoer^ältniffed,  n)ie  fic 
feit  bem  17.  3a^r^unbert  innerhalb  einer  ä^nlid^  furjen  S^ii  niä)t  ge* 
fe^en  rooxhtn  xoax.  3lber  troftbem  roav  fie  im  aSerl^ältni^  ju  ben  plöftlid^ 
DöDig  oeränberten  ^robuftiondoer^ältniffen  oon  ®olb  unb  Silber  er- 
jlaunlid^  gering. 

3?ie  Urfad^e  für  bie  geringe  SJerfd^iebung  be^  Sffiertoer^ältniffe^  ifl 
auf  bem  ©ebietc  ber  9lad&frage  ju  fud^en. 

2)a  ifi  ed  junäd^ft  auffaHenb,  ba§  fid^  ju  bem  enormen  3Kel^rangebot 
von  @olb   in   ben   50er  Satiren   eine  aufeerorbentlid^e  Steigerung  ber 
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Überf^uB 

Ginfiilf»i*  «rtw 

SllldfÜ'i^  Mrttt 

3ö^« 

^^  *'* 1 **' 

M  «    «^^r  «• 

«%14  V  1  44 

M  w        ^r^r  •* 

ber  (Stnfu^r  von 

ber  9(udfu^r  von 

@ofb 

©tlbcr 

@o[b 

Silber 

®o(b 

eilbcr 

&oU> 

eUbcr 

1862 

402 

132 

237 

218 

165 

_^ 

86 

1863 

370 

161 

358 

229 

12 

— . 

— . 

68 

1864 

464 

268 

339 

310 

125 

— ~ 

42 

1865 

419 

236 

269 

164 

150 

72 

~- 

^^ 

18<)6 

813 

250 

348 

205 

465 

45 

.— 

^-. 

1867 

594 

254 

185 

65 

409 

189 

— 

^— 

1868 

493 

193 

281 

84 

212 

109 

-^ 

— 

1869 

455 

193 

180 

81 

275 

112 

— 

1870 

310 

106 

191 

71 

119 

35 

—^ 

^_ 

1871 

144 

157 

358 

142 

15 

214 

__ 

1872 

142 

241 

195 

139 

102 

53 

1873 

176 

389 

284 

208 

181 

108 

— 

1874 

517 

434 

86 

74 

431 

360 

.^_ 

_i_ 

1875 

608 

267 

138 

82 

470 

185 

— 

— • 

1876 

599 

205 

95 

65 

504 

140 

— . 

1^77 

534 

148 

99 

42 

435 

106 

_ 

1878 

364 

180 

127 

60 

237 

120 

.^ 

__ 

1879 

194 

138 

362 

62 

^_ 

76 

168 

^ 

1880 

194 

101 

408 

62 

•— 

39 

214 

1H81 

234 

130 

223 

79 

11 

51 

_ 

1882 

284 

128 

192 

157 

92 

— . 

29 

ISÄ^ 

64 

82 

134 

96 

■.^— 

70 

14 

1884 

127 

101 

82 

46 

45 

55 

__- 

— — 

1885 

243 

236 

201 

138 

42 

98 

— 

_ 

1886 

261 

184 

199 

i:^ 

62 

50 

— . 

.— 

1887 

93 

178 

258 

139 

.— 

39 

165 

— 

1888 

102 

164 

193 

109 

55 

91 

_ 

1889 

338 

110 

129 

103 

209 

7 

.i— 

1890 

117 

139 

251 

109 

30 

134 

^m. 

1891 

362 

176 

235 

146 

127 

30 

-^ 

—. 

1892 

387 

120 

111 

102 

276 

18 

1893 

305 

159 

117 

126 

188 

33 

^_ 

1894 

461 

89 

108 

109 

SbS 

— 

— — 

20 

1895 

253 

140 

244 

79 

9 

61 

— . 

1><96 

301 

178 

311 

201 

— 

10 

23 

gereinigte  ^faafen^ 
(fiotbeinfulir  unl»  ^^^usfulit  1865—1895 

(in  1000  $). 


(Jinfu^r 

^(udfu^r 

Überf(^u6 

ber  (Sinfu^r    ber  9(uöfu^r 

18»;5 

6.498,2 

58.;381,0 

51.882,8 

1866 

8.196,3 

71.197,3 

— 

63.001,0 

1J<67 

17.024,9 

39.026.6 

22.001,8 

1868 

8.737,4 

73.396,3 

64.658,9 

1869 

14.132,6 

36.003,5 

— 

21.870,9 

1870 

12.057,0 

3:5.636,0 

— 

21.579,0 

1871 

6.883,6 

66.686,2 

59.802,6 

1872 

8.717,5 

49.548,8 

—         40.831,3 

1873 

8.682,4 

44.856,7 

—      1    36.174,3 

1874 

19.503,1    i 

34.042,4 

14.539,3 

'  92a4  ben  Qeric^ten  be^  amerifantfc^en  ^ünjbireftord. 
«  1.  3uli  big  30.  3unt. 
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3n)eifel  befielen  —  crmögtid^t  burd^  ia&  franjöfifci&c  bimctaDiftifd^ 
Softem.  9)iefe  äBirhing  bed  bimetaUiftifc^en  ©pflemd  tDurbe,  tro|  ber 
Scbcnfcu  ber  S^^eorctifer,  bie  eine  heftige  ©olbenttoertimg  fürd&teten, 
gebulbet,  weil  bie  aDgemein^TOirtfd^aftlid^en  SBer^ältniffe  biefer  Sauber 
^(t)  fotDeit  entiDidelt  Ratten,  bog  ein  roeited  ^e(b  Dor^anben  roax,  bad  für 
bie  ä3ern)enbung  t)on  @olbgelb  geeigneter  roax,  ald  für  bie  3}ern)enbung 
t)on  ©ilbergelb. 

2)iefer  ^uutt  ift  fe^r  roefentUd).  SBir  ^aben  gefe^en,  bafe  ©nglanb 
am  @nbe  bed  18.  3<^^r^unbertö  ein  ^unftionieren  feinei^  bimetadifiifci^en 
@9ftemd  in  ber  umgefe^rten  ^lid^tung  nid^t  über  fid^  ergeben  lieg,  fonbem 
bafe  ed  biefci^  ©pftem,  afö  e^  feinen  ©olbumlauf  burd^  einen  ©über* 
Umlauf  ju  erfe^n  bro^te,  befeitigte,  n)eil  ed  fid^  bad  @o(b,  a(d  ba$  ge* 
eignetere  Sirfw^ötion^mittel,  erhalten  wollte. 

^ätte  bie  Srfegung  bed  fran}örtfd()en  @itberum(aufd  burd^  einen 
©olbumlauf  ju  Unbequemlid^feiten  unb  Un}uträglic^feiten  geführt,  fein 
3n)eife(,  bag  aud^  ^ier  bad  bimetaQiftifd^e  Softem  gefallen  n)äre.  ^n  ber 
2^^at  TOurbe  e^  mobifijiert  ald  baiS  3lbftrömen  ber  ©ilbermünjen  fid^  in 
läftiger  äBeife  fühlbar  mad^te,  aber  nid^t  burd^  ßinftedung  ber  @oIb« 
prägung,  fonbem  burd^  minberroertige  au^prägung  ber  Heineren  ©über* 
mün}en.  9Ran  n)o{Ite  [x^  eben  nur  bad  für  ben  Aleinoerfel^r  unbebingt 
notroenbige  ©i(berquantum  ftd^ern,  aber  ben  in  fo  turjer  3^t  erworbenen 
fibenoiegenben  (Solbumlauf  nid^t  preisgeben,  eine  allgemein  atö  felbfber* 
ftänblid^  geltenbe  S^enbeng,  roetd^e  fpäter,  aU  eine  rüdtläufige  Seroegung 
bed  SBertoer^ältniffeiS  Jranfreid^  unb  bie  anberen  granfenlänber  oor  bie 
®efa^r  ber  SRüdEfe^r  eine^  überroicgenben  ©überumlaufd  [teilte,  ^u  ber 
Sefd^ränfung  ber  freien  ©Überprägung,  atfo  jur  SJefeitigung  be^  bi* 
metaUiftifd^en  ©^ftemd  fül^rte,  aU  ju  ber  einjig  möglid^en  SRagregel  }ur 
9lufred^ter^altung  bed  ®otbum(aufd. 

3m  ®runbe  genommen  fam  alfo  in  ben  50er  Salären,  ä^nlid^  wie 
im  1 7.  Sal^ri^unbert,  ber  gefteigerten  ©olbprobuf tion  eine  gefleigerte  mone* 
täre  SSermenbungiSfä^igleit  bed  @oIbed  entgegen  unb  bamit  eine  gefieigerte 
®o(bnac^frage. 

S)iefe  l^atte  fd^on  Djor  ben  falifornifd^en  unb  auftralifd^en  5w"i>^" 
in  ben  bereinigten  ©taaten  }u  einer  ben  @o(bumlauf  begünftigenben 
aWaferegel  ber  ©efeftgebung  geführt. 

3n  granfreid^  fam  bie  SBirfung  ber  ©olbfunbe  in  SSerbinbung  mit 
bet  felbftt^ätigen  SBirfung  be«  bimetattiftifd^en  ©pftemg  biefem  836* 
bürfni«   entgegen,    unb   wer  roeife,   ob   nid&t  o^e  biefe  automatifd^e 
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^nbien&  §bettnetatt^anbet^ 

in  1000  Slupien. 


eilbcr 

®olt> 

eto«*  3o^rc« 

(Stnfu^t 

^uöfu^r 

SRe^reinfu^r 

SRe^remfu^r 

(im  3ö^re€* 

31.593 

6.877 

24.716 

3.261 

burc^f^nitt) 

18  698 

12.763 

5.935 

9.793 

1840/41—1844/45 

31.552 

9.706 

21.846 

10.772 

1845/46—1849/50 

108.929 

8.204 

100.725 

32.182 

1850/51—1854/55 

1855/56—1859/60 

1860/61 

64.346 

11.066 

53.280 

42.326 

1861/62 

97.615 

6.751 

90.865 

51.844 

1862/63 

136.274 

10.772 

125.502 

68.482 

1863/64 

140.372 

12.404 

127.967 

88.983 

1864/65 

114.883 

14.095 

100.788 

98.400 

1865/66 

201.844 

15.157 

186.687 

57.245 

1866/67 

86.554 

16.924 

69.631 

38.423 

1867/68 

69.994 

14.055 

55.940 

46.095 

186869 

99.790 

13.780 

86.010 

51.594 

1869/70 

82.644 

9.441 

73.203 

55.920 

1870/71 

26.622 

17.203 

9.419 

22.821 

1871/72 

80.000 

14.677 

65.324 

85.651 

187273 

19.132 

12.191 

7.151 

25.434 

187374 

41.437 

16.479 

24.958 

13.826 

187475 

60.518 

14.096 

46.422 

18.735 

187576 

34.643 

19.090 

15.554 

15.451 

1876/77 

99.924 

27.935 

71.989 

2.073 

187778 

157.765 

11.002 

146.763 

4.681 

187879 

55.937 

16.230 

39.707 

—8.962 

1879'80 

96.050 

17.353 

78.697 

17.505 

1880/81 

53.162 

14.236 

38.926 

86.552 

1881/82 

64.664 

10.873 

53.790 

48.440 

1882'83 

83.580 

8.728 

74.802 

49.309 

1883.^84 

74.085 

10.034 

64.052 

54.625 

1884'85 

91.110 

18.644 

72.456 

46.720 

188.5'86 

123.862 

7.796 

116.066 

27.029 

1886,'87 

82.198 

10.640 

71.5r>8 

21.772 

1887/88 

105.898 

13.610 

92.288 

29.925 

1888/89 

107.259 

14.792 

92.467 

28.139 

1889  90 

123.885 

14.506 

109.379 

46.15:3 

1890/91 

154.337 

12.585 

141.752 

56.362 

1891/92 

106.037 

15.815 

90.222 

24.138 

1892/93 

152.280 

23.645 

128.6ii5 

—28.127 

1893/94 

153.147 

15  949 

137.198 

6.412 

1894  95 

78.249 

14.957 

63.292 

—49.741 

1895  96 

83.387 

17.565 

65.822 

2,5.260 

1896/97 

85.934 

27.374 

58.560 

22.910 

^emetfttiitgeit. 

2)ie  Dorflcl^cnbcn  Überrid^ten  geben  in  großen  3^9^«  ^i«  ungefä^rei^ 
Silb  ber  internationalen  ©belmetall^Seroegungen. 

^  9{a4  ben  Statistical  Abstract  for  Briti.sh  Inilia. 

•  ©i^  1867  1.  SÄai  bi«  30.  3(pn(,  von  1867  an  1.  3(prU  bid  31.  Vläv^, 
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5WamcntUc^  laffcn  fie  crfennen,  toie  fel^r  ©ngtanb  ber  a)JittcIpuuft 
be«  ebctmetaa^aScrlc^r«  ifi. 

Die  Toid^tigften  6bctmctaII*5probuftion§Iänbcr  fcnben  einen  großen 
%ül  \f)xex  jöl^rUd^en  SbetmetaQ^Seroinnung  nad^  fionbon.  Dort  roirb 
bag  neu  anlommenbe  ©belmetall  im  gaUe  eine«  ftarfen  auiSlänbifd^en 
Sebarfe«  fofort  für  ba«  Slu^Ianb  roieber  Dertauft,  ober,  faß«  ein  auö^ 
lanbifd^er  Sebarf  nid^t  Dorliegt,  bleibt  berjenifle  2;eil,  roeld^er  nid^t  in  ben 
englifd^en  Umlauf  übergebt  ober  in  ber  engtifd^en  Snbufirie  SBerroenbung 
finbet,  in  ben  fiänben  ©ngtanb«,  6i«  fid^  ein  Sebarf  für  ba«  2luglanb  jeigt. 

3)ic  SBerl^ältniffe  liegen  Derfdfeieben  l^infid^tUc^  be«  ©über«  unb  be« 
©olbeiS. 

35a«  galten  eine«  ©ilbercorrat«  bebingt  unter  aßen  Umfiänben  einen 
3in«oerIufi,  wenn  aud^  in  SKnbetrac^t  ber  günfiigen  Sebingungen,  unter 
TOeld^en  ©itber  beliel^en  wirb,  ber  SSertufi  oerl^ättni«mä§ig  gering  ifi. 
2lm  günftigflen  finb  bie  Sebingungen  für  bie  Sombarbierung  oon  ©ilber 
in  5Pari«.  Die  Sanf  oon  granfreid^  gewährt  Sambarbbartel^en  auf  Silber 
ju  einem  3in^fw6  oon  nur  1  ^Projent.  ®«  i|i  be«]^alb  oorgefommen,  ba& 
Sonboner  ®belmetall*ginnen,  roeld^e  au«  befiimmten  ©rünben  einen  größeren 
©ilberüorrat  für  längere  3^it  galten  wollten,  ba«  Silber  bei  ber  Sanf 
Don  ^^anfreid^  beleihen  tiefen. 

Öinfid^ttid^  be«  ®olbe«  lommt  ein  3in«oertufi  überl^aupt  nid^t  in  Setrad^t. 

Die  ©olbmengen,  für  roeld^e  nid^t  fofort  9lbnel^mer  oorl^anben  finb, 
werben  inbieSanf  oonßngtanb  gebrad^t,  roeld^e,  äl^nlid^  wie  unferc 
9leid^«banf,  jum  Slnfauf  oon  Sarrengolb  ju  77  sh  9  d  pro  Unje  Stanbarb 
oerpflid^tet  i|i.  So  wirb  ba«  anfommcnbe  ®olb  unmittelbar  in  engtifd^e« 
®elb  oerroanbelt  unb  in  ber  ^orm  oon  Sanfnoten  in  bie  3itfulation  gebrad^t. 

Da  fid^  bie  Sebürfniffe  be«  SBerfe^r«  nad^  Umlauf«mitteln  nid^t  nad^ 
ben  für  ben  Umlauf  oerfügbaren  ©olbmengen  rid^ten,  fo  ift  bie  g^otge 
eine«  ftarfen  Oolbjuflufye«  fiet«  eine  SBerminberung  be«  ungcbedften  9Ioten^ 
Umlauf«,  ja  ein  oöflige«  SBerfd^roinben  be«felben  unb  eine  oft  lange  S^xt 
anbauembe  tlberbedfung  ber  au«gegebenen  5Woten. 

So  i|i  feit  1893  ber  Saroorrat  ber  Sanf  oon  ©nglanb  meifl  er^eb- 
lid^  größer  al«  i^r  5JZotenumlauf. 

9lnbererfeit«  fd;öpft  ein  ftarfer  au«länbifd^er  Oolbbebarf,  roeld^cm 
nid^t  bie  entfpred^enben  ©olbjuftüffe  au«  ben  ^robuftion«länbern  gegen* 
überfielen,  au«  bcm  Sleferooir  ber  Sanf  oon  ©nglanb,  roeld^e  jroar  nur  jur 
©inlöfung  i^rer  9ioten  in  geprägtem  englifd^em  ©olbgelb  oerpflid^tet  ift,  fid^ 
aber  nur  in  ben  feltenftcn  fällen  weigert,  ^od^lialtige  ©olbbarren  abjugcben. 
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Slud^  l^ier  toirb  bic  unmittctbarc  SBirfung  auf  bic  3irfuItttion  burd^ 
bie  @(aRicität  beS  9totenumIaufd  abQe^6)xo&d)t.  ^ie  ^olge  gro^  ®oIb< 
entnahmen  aud  ber  93anl  bebeutet  nid^t  uubebingt  eine  entfpred^enbe  9lb« 
nal^tne  be^  engtifd^en  ©elbumtaufd,  fonbem  junöd^ft  nur  eine  9IbnQl^me 
bed  üoQgebedtten  unb  eine  3unQ^me  beS  ungebedten  9totenumIaufd. 

S)ie  SBirfungen  bed  9(ngebotd  unb  ber  Stad^frage  nad^  @oIb  auf  bie 
cnglifd^e  Sirtwl^tion  wirb  femer  reguliert  burd^  bie  fianbl^abung  ber 
©i^Iontpolitif. 

3n  3^ten  fiarfer  ©olbjuflüffe  unb  geringer  ©olbnac^frage  f)alt  bie 
Sanf  oon  Gnglanb  einen  felir  niebrigen  ^i^font.  S^ax  ge^t  fie  mit 
i^rem  offijiellen  SJi^fontfafe  niemals  unter  2  ^rojent  l|inab,  aber  e^  ifi 
befannt,  bag  fie  fid^  an  il^ren  offtjieQen  Sa^  n)eber  nad^  oben  nod^  nad^ 
unten  binbet,  bafe  fie  in  3citen  ber  ©elbflüffigfeit  oft  er^eblid^  unter, 
unb  in  Seiten  ber  ©elbfnapp^eit  oft  erl^eblid^  über  i^rem  offijieffen  ©aft 
biefontiert. 

©in  niebriger  Diöfont  regt  nid^t  nur  bag  inlänbifc^e  ©elbbebürfni^ 
an,  fonbern  er  beförbert  auc^  bie  Übertragung  oon  @oIb  nad&  anbem 
fianbern,  roetd^e  einen  Ijö^eren  3i"^fu6  Q^^^^  w«l>  Wtet  fo  einen  S^eil 
be^  für  bie  englifd^en  Sebürfniffe  überftüffigcn  ®oIbe^  nad^  bem  äug* 
(anb  ab.  — 

Umgefel^rt  wirft  eine  ^Tiöfonter^ö^ung  bei  fiarfer  au^länbifd^er  Oolb* 
nad&froge  unb  geringen  OJolbjuflüfien.  «Sie  befd^ränft  einmal  bie  in* 
(änbifd^en  änfprfld^e  an  bie  Sauf  unb  ^emmt  baburc^  ba^  Slnroac^fen 
bcg  ungebedften  3Jotenum(auf!^.  ©leid^jeitig  bewirft  ber  ^ö^ere  englifd&e 
Si^font  einen  ©olbjuflufe  au^  Säubern  mit  niebrigerem  2)igfont,  burd^ 
weld^en  ber  ©olbjuftufe  au^  ben  ^robuftion^Iänbern  ocrftärft  wirb. 

©0  roirb  im  30ege  ber  35i^fontreguIierung  foroot)!  ein  reid^eö  ®olb= 
angebot  al^  eine  ftarfe  ©olbnad^fragc  auf  bem  cnglifd^en  9)larft  ben 
übrigen  Säubern  mit  ©olbroä^rung  unb  ©olboaluta  mitgeteilt;  aud^  auf 
biefe  Sauber  werben  bie  9iUrfungen  oon  ©olbangebot  unb  Öolbnad^frage 
übertragen,  roenn  aud^  nid^t  in  glcid^  ^ol)em  ©rabe,  wie  fie  Rc^  in  Sonbon, 
bem  3Kittelpunft  ber  ©olbberoegungen,  geltenb  mad^en. 

SBir  werben  fpäter  mel^rföd^  ©elegenl^eit  l)aben,  biefe  2?er^ältniffe 
an  lel^rreid^en  SJcifpielen  cingelienb  fennen  ju  lernen. 

fiier  befd^ränfcn  mir  ung  barauf,  bie  SJebeutung  be«  englifd^en  ®olb« 
oerfel^rg  burd^  eine  SSergleic^ung  ber  englifd^en  ®oIbcinful)r  mit  ber 
gleid^jeitigen  Öolbprobuftion  unb  ber  gleid^jeitigen  ©olbeinfu^r  '^xanV 
reid^d  unb  ^eutfd^lanbs  barjut^un. 
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3n  1000  Warf: 


Venoben 

(Im  So^rc^burdSi* 

fc^nitt) 

®o(bprobu!tion 

6ng(anbiä 
@olbeinfu§r 

granfrcidSlö 
©olbeinfu^r 

^eutfdSlIanbd 
©olbeinfu^r 

1871—1775 
1876-1880 
1881-1885 
1886-1890 
1891-1895 

485.207 
481.045 
432.300 
467.720 
685.615 

407.686 
330.456 
221.665 
320.703 
561.008 

254.000 
302.000 
152.000 
146.000 
285.000 

105.558 
84.681 
24.910 
80.305 

188.281 

3m  einjelncn  ifl  ju  bcn  Überfid^tcn  fotgcnbe^  ju  bemerfcn: 

1.    2)cutf(i^e^  Sollgcbict. 

SJic  ©enauigfeit  ber  9lad^rocifun9en  unterliegt  fiarfen  S^Jeifeln, 
tiamcntlid^  für  bie  frül^ere  3ßit-  2Bie  bered^tigt  iiefe  3w)eifet  finb,  er* 
fliebt  fid^  j.  8.  barau^,  bofe  bie  ftarfe  3lu^fu^r  üon  Silberbarren  roälirenb 
ber  3a^rc  1876—1878  in  ber  ©tatiftif  nid^t  jur  ©rfd^einung  fommt. 

»ig  jum  3a^re  1889,  bem  3a^re  be«  anfd^Iuffe«  ber  fianfefläbte 
an  ben  B^ßocrein,  giebt  bie  ©tatifül  nur  ungenügenbe  3luSfunft  über 
bie  Sänber,  ,au^  roclc^en  ©belmetall  cingcfül^rt  rourbe.  S)ie  ©otbeinful^r 
auÄ  ©nglanb  erfd^eint  bi^  ju  biefem  S^itpwnft  äufeerft  gering,  unb  eine 
©olbeinful^r  an^  ben  ^Bereinigten  Staaten  i|i  fo  gut  n)ie  gar  nid^t 
Dor^anben. 

©eit  bem  beginne  ber  90er  Qal^re  ifi  Deutfc^Ianb  in  grofeem  Um* 
fange  ber  Vermittler  ber  öftcrreid^ifd^en  unb  ruffifd^en  ©otbbejüge  ge- 
roorben.  Die  ©olbauöful^r  nad&  Öfterreid^  roeifi  feit  1892  ununterbrod^en 
beträd^tlid^  t)ö^ere  ©ummen  auf,  ali  bie  ©olbeinfu^r  au^  biefem  Sanbe. 
Unfer  ©olbl^anbet  mit  SRufelanb  l^at  pc^  in  äl^ntid^em  ©inne  oeränbert, 
aber  er  jcigt  große  ©d&roanfungcn,  roetd^e  auf  feine  Hbl^ängigteit  von 
großen  pnanjieflen  Operationen  Ijinroeifen. 

2^rofe  it)rer  9)iängel  im  einjelnen  giebt  bie  beutfd^e  6belmetan^©tatifHf 
im  großen  ©anjen  ein  jutreffenbeg  Silb  oon  ber  ©teflung  Deutfd&lanb^ 
im  internationalen  GbeImctaII^33erfel|r. 

911^8  cine^  ber  bebcutenbften  ©ilberprobuftion§*2änber  l^at  ®eutfd^* 
tanb  fortgefefet  einen  beträd^tlic^en,  biö  jum  Saläre  1893  faft  o^ne  Unter* 
bred^ung  fteigenben  ©ilberejport  ju  oerjeid^nen.  SBon  nun  an  tritt,  über« 
«inftimmenb  mit  ber  9lbna^me  ber  ©ilberprobuftion,  ein  Slüdfgang  ber 
©ilbcrau^fu^r  ein. 


—  ei- 
ste ©olbbetDegung  }eigt  gUid^faQd  eine  SnttDidelung,  toeld^e  im  dü^ 
gemeinen  mit  befannten  ^l^atfad^en  übereinftimmt.  S;ie  fiarle  ©olbeinful^r 
be«  3Q^reg  1873;  ber  ©olbabflufe  ber  Sa^re  1874  unb  1875;  ber  erneute 
©olbjufluB  in  bcn  folgenben  Sötten  big  jum  ^af^xt  1879,  bem  Saläre  ber 
SinfieQung  ber  beutfd^en  @il6en)erfäufe  unb  bamit  auä)  ber  SinfleDung 
ber  @o(bbejüge  ber  9leid^dregierung  aud  @ng(anb;  ber  @oIbabf(ug  in  bet 
erfien  fialfte  ber  80er  S^^re,  roeld^er  fid^  äl^nlid^  aud^  bei  ©nglanb  unb 
^anfreic^  finbet  unb  ber  J^auptfäd^tic^  auf  bem  amerifanifd^en  Oolb* 
bebarf  bei  ben  glcid^jeitigen  ungtinftigen  SBerl^ältniffen  ber  ©olbprobuftion 
beruhte;  bann  ber  ununterbrod^ene  ©olbjuflufe,  ber  im  Qal^re  1894  feinen 
fiö^epunft  erreid^te,  unb  fd^Iiefelic^  bie  unbebeutenbe  3)iel^reinful^r  Don 
©olb  roä^renb  ber  3a^re  1895  unb  1896,  bie  i^ren  ^auptgrunb  in  ben 
ruffifc^en  unb  öfterreid^ifc^en  ©olbbejügen  ^at. 

2.    ©nglanb. 

aSBie  allgemein  anerfannt  wirb,  jeic^net  fic^  bie  ©tatiftif  be^  eng* 
lifd^en  SbelmetaQ^^anbel^  burd^  groge  @enauigfeit  aud. 

3n  ber  X^at  fpiegeln  fid;  ^ier  alle  Äonjunfturen  be^  internationalen 
@beImetaII»3Rarfte§  beutlid^  roieber. 

2)en  ©influfe  ber  franjöpfd^en  Äontribution^jal^hmg  auf  ben  eng* 
(ifd^en  ©olbmarft  roä^renb  ber  Salire  1871 — 1873  merben  mir  weiter 
unten  au^fü^rfid^  erörtern.  @§  fei  ^ier  nur  auf  ben  flarfen  ©olbimport 
au^  g^anfreid^  unb  ben  großen  ©ofbepport  nac^  2)eutfd&lanb  ^ingemiefen. 

Dann  fommen  bie  3^^^^  ^^^  ©rgänjung  beg  franjöfifd^en  ®oIb» 
üonateg  unb  ber  beutfd^cn  ©olbbefd^affung  oennittelfi  ber  ©rlöfe  aM 
ben  ©ilberoerfäufen.  3)ie  ftarfe  ©olbau^fulir  nad^  biefen  beiben  Sänbem 
mürbe,  außer  im  Qa^re  1877,  in  roeld^em  3)eutfd6Ianb  über  8  3)iiIIionen, 
JJranfreic^  über  6  9)Ji(Iionen  £  auS  ©nglanb  erljielt,  burd^  umfangreid^e 
3uful^ren  ou^  Sluftralien  unb  9lmerifa  Ijinreid&enb  gebedtt. 

35om  S^^re  1879  ab  beginnt  bie  er^eblid^e  ©olbau^fu^r  nac^  ben 
bereinigten  Staaten,  roä^renb  gteid^jeitig  bie  aufiralifd^e  ©olbjufu^r  fid^ 
erbeblid^  oerminbert.  Söä^renb  breier  S^^re  botte  ©nglanb  eine  fiarfe 
Ste^rau^fubr  oon  @o[b  ju  oerjeid^nen. 

6ine  merflid^e  Sefferung  ber  SSerl^ältniffe  trat  erfi  mit  ber  3uno^"i^ 
ber  ©olbprobuf tion  gegen  (Snbe  ber  80er  3a^re  ein.  3"  l>^"  lefeten  überauiS 
günfHgen  ^a\)xa\  ber  ©olbgeroinnung  ftnb  nid^t  nur  ©olbmengen  oon  nie* 
mafe  erreid^tem  Umfang  nad^  Gnglanb  gebrad^t  roorben,  fonbern  ed  ift  aud^ 
ein  fel^r  er^ebtid^er  Xeil  biefe«  ©otbe^  in  ©nglanb  felbfl  jurüdtgeblieben. 
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3u  her  ©tatiliil  be^J  engtifc^en  ©itbcr^anbeljS  i|i  l^auptfäd^Iid^  auf- 
follcnb  bie  feit  1878  faft  ununtcrbrod^cnc  3Kc]^raugfu^r  x>on  ©ilbcr. 
S)iefe  ©rfd^cinung  l^at  i^rcn  ®runb  in  bcr  SBcrl^üttung  von  ©ilbererj  in 
©ngtanb,  beffen  ©infu^r  nic^t  alö  ©itbcrcinful)r  ocrjcid^net  wirb. 

ferner  ifi  auffallenb,  bafe,  im  ©cgcnfafe  ju  ber  ©ntroidfelung  bc§ 
©otbl^anbclg,  bcr  cngtifd^c  ©ilber^anbel  nid^t  entfernt  mit  bcr  Slu^bel^nung 
bcr  ©ilbcrprobultion  gtcid^en  Sd^ritt  gel^atten  f)at 

SJie  Urfad^c  ift  einmal,  bafe  in  ber  B^it  t)or  1870  ber  ftarfe  inbifd^e 

©ilberbebarf  grofee  ©ummen  erforbcrlid^  gemad^t  f)at,  roeld^e  x>on  ©nglanb 

au^,  namentlich  au^  ber  3irtulation  bcr  fiänber  ber  franjöfifd^en  SJoppcI* 

TOä^rung,  J^erau^gejogen  würben,  unb  bafe  in  ben  70cr  Sauren  bie  in 

Sonbon  bcrocrfflcnigten  beutfd^en  ©ilberücrfäufe  ben  Umfafe  be^  Sonboner 

©itbcr^anbeU  l^od^  l^ictten ;  ferner  barin,  bafe  bie  birefte  SBerf cnbung  von 

©über  au^  3lmerifa  nad&  Dftafien,  bem  roid^tigften  Slbfafelanb,  roä^rcnb  ber 

lefeten  3al^rjel^nte  felir  an  Sebcutung  geroonnen  ^at.    6^  lommt  l&inju, 

bag  infolge  bed  9tüdgangeS  bed  ©ilberprcifcS  bad  gteid^e  @en)id^tdqnantum 

©über  einen  roefentlid^  geringeren  SBcrt  in  ^funb  ©terling  barftedt,  aU 

frül^er. 

3.    5^önfreid&. 

S)er  franjöfifd^c  ©bcImetaff^aSerlel^r  bietet  befonbere«  Sntcreffe  in 
bcr  3^it  oor  1870,  roä^renb  roetd^er  ba^  bimetattifiifd^e  ©^ftem  nod^  in 
Äraft  TOar. 

Unfere  SJabeHc  auf  ©.  54  unb  55  jcigt,  wie  unbebeutenb  bi^  jum 
Sa^re  1852  ^tanfreid^ö  ©olb^anbet  war.  Die  3lu^ful^r  oon  @oIb,  weld^e 
von  1830—18:36  überroog,  betrug  in  biefer  S^it  im  3al)rc^burd[;}c^nitt, 
trofe  beS  für  (Solb  fo  ungünftigen  SBertocrl^ältniffc^,  nur  5  9)iiIIionen  frcö. 
Da^  menige  ©olbgelb,  roeld^e^  bamal^  in  JJranfreid^  öor^anben  loar, 
würbe  burd^  ba^  innere  2lgio  ber  ©olbmünjen  fcftgef)alten.  —  ^n  ben 
Saliren  1837—1849  iji  fogar  ein  geringer  ©olbjuflufe  ju  ücrjeic^nen, 
600.000  frc^.  im  3al^re^burd^}d^nitt,  ein  SJetrag,  ber  fo  gering  ift,  bafe 
er  unmöglich  jur  Sefriebigung  be^  inbuftriellen  ©olbbcbarfeö  genügt 
l^aben  tann, 

2)agcgen  war  bie  ©übereinful^r  bi^  jum  3a^re  1850  nid^t  unbeträd^tfid^. 

a)iit  bcm  »eginn  ber  jrociten  ^älfte  beö  19.  3al^rl)unbert^  begannen 
bie  falifornifd^en  unb  auftralifd^en  (Solbfunbc  auf  bie  internationalen 
2Bäf)rung§oer^äItniffe  einjuroirfen.  ©er  SRüdfgang  bc§  ©olbraertcö  gcg^n* 
über  bem  ©übenoert  big  unter  bie  franjöfifdjc  9teIation  \)\mb  ücrurfad^te 
einen  enormen  3"ff"&  ^on  Solb  nad;  Jyranfreid^  unb  eine  ftarfe  Slu^fubr 
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twn  Silber  quo  granfreic^.  3n  bcn  ad^t  Salären  oon  1853—1860  tourbcn 
für  etwa  P/2  3KiIIittrbcn  ^i^anfcn  me^r  Silber  ttuggefül^rt  afe  eingcfül^rt. 
2)ttnn  nal^m  bie  Silberau^ful^r  beträd^tlid^  ab  unb  ^örte  $Kitte  ber 
60er  Saläre  ganj  auf.  Silier  in  allem  errcid^te  bie  franjöfifd^e  SWel^r* 
audful^r  Don  Silber  in  ber  3rit  be^  SilbereyporW  (1853 — 1864)  ben 
Setrag  Don  1.723  a}Mllionen  granlen. 

S)ie  gleichzeitige  3Ke^reinfu^r  von  @olb  übertraf  bie  SJJel^rau^ful^r 
Don  Silber  fe^r  er^eblid^.   Sie  war  ungefähr  boppelt  fo  gro^  toie  biefe. 

S)ie  jroeite  Hälfte  ber  60er  Saläre  brad^te,  ba  ba«  2Bertt)erl^ältni« 
jroifd&en  ®olb  imb  Silber  im  freien  SBerfe^r  ungefähr  mit  ber  fran* 
jöpfd^eu  Slelation  übereinftimmte,  gleid^jeitig  ®olb«  unb  Silber^SWel^r* 
einful^r. 

S)er  Ärieg  unb  bie  Ärieg^foften^ßntjd^äbigung  fül^rte  jum  ©yport 
Don  @olb,  TOö^renb  bie  SWel^reinfu^r  Don  Silber  fortbauerte;  fie  füeg  im 
Saläre  1874  auf  360  $KiIIionen  granfen  unb  xoäxt  jroeifelloÄ  ol^ne  bie 
93efd^ränfung  ber  Silberaudmünjung  nod^  beträd^tlic^  mel^r  angen)ad^fen. 

6r|i  nad^  bem  ^a^xt  1876,  in  roeld^em  bie  SluÄmünjung  oon  Äurant* 
ftlbermünjen  enbgültig  eingeftellt  rourbe,  fam  bie  Silbereinful^r  aHmäl^lid^ 
auf  ein  Slioeau,  roeld^e^  lebiglid^  bem  inbufiriellen  Silberbebarf  be^ 
Sanbed  entfprad^. 

2)ie  3a^re  ber  burd^  bie  83anf  von  gtanfreid^  Dermittelten  ftarfen 
©olbbejüge  (1874-1877)  prägen  fid^  in  ber  franjöfifd^en  Statifiif  ebenfo 
fd^arf  au^,  wie  bie  ^af)xt  be^  ©olbe^port^  von  ©uropa  nad^  2lmerifa 
(von  1879  ab). 

3lud^  bie  jroeite  fiälfte  ber  80er  ^al^re  jeigt,  äl^nlid^  wie  in  6ng* 
lanb  unb  2)eut|d^lanb,  nur  eine  Derl^ältni^mäfeig  geringe  SBermel)rung 
be^  ©olboorrate^. 

(grft  Don  1891  ab  finb  roieber  bebeutenbe  SWe^rimporte  von  Oolb 
}u  Deri^eid^nen. 

SKuffaHenb  ift  bie  geringe  SWel^reinful^r  im  Qal^re  1895. 

4.    3)ie  ^Bereinigten  Staaten  von  Slorbamerif  a. 

Ü)Jit  ber  road^fenben  ©inrool^nerjal^l  unb  ber  fteigenben  roirtfd^aft* 
lid^en  93ebeutung  ber  SBcreinigtcn  Staaten  ^at  ber  ©belmetatt-SBerfelir 
©uropaS  mit  biefem  Sanbe,  roeld^e^  alö  ba§  roid^tigfte  ©belmetaH^^ro* 
buftioii^gcbiet  in  monetärer  SJesieljung  ftet3  eine  gro^e  SRolle  fpiclte,  eine 
neue  fe^r  er^eblid^e  Sebcutung  gewonnen. 

Diefe  Sebcutung  jeigt  [x6)  barin,  bafe  bie  SBereinigten  Staaten  nid^t, 
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Toic  roirtfd^aftHd^  rocnigcr  entroidfclte  6beImctttII*5probuftion^Iänber,  ben 
größten  Xeil  il^rer  SbelmetaQ^^robuftion  an  bad  3ludlanb  abgeben,  fonbem 
bafe  i^r  eigener  Sebarf  an  ©belmetaff  ein  fel^r  beträd^ttid^er  ift  unb  jeit* 
Toeife  il^re  eigene  ^ßrobuftion  roefentlid^  überfieigt. 

2)ie  roirtfd&afttid&en  SBerl^ättniffe  unb  oor  ädern  bie  SBäl^rungÄgefefe* 
gebung  ber  SBereinigten  Qtaatzn  f)abtn  i^rerfeitö  baju  beigetragen,  bie 
@be(meta(I«93i(an}  beS  fianbed  ju  einer  überaus  fd^toanlenben  unb  un* 
beredjenbaren  ju  mad^en. 

3n  ben  60er  Sauren  war  e«  bie  3lu«gabe  von  ©taat^papiergelb  mit 
3n)ang^furÄ,  burd^  roetd^e  nid&t  nur  bad  ncuprobujierte  ©belmetatt,  fonbem 
aud^  ein  großer  2;eit  be^  big^erigen  3Ketaffumtauf^  aufeer  Sanbed  ge* 
trieben  würben. 

S)ie  ©infü^rung  ber  ©olbroäl^rung  im  3a]^re  1873  blieb  junäd^fl 
o^ne  SBirfung,  ba  erft  im  ^af)xt  1879  bie  Sarja^Iungen  in  ®otb  auf* 
genommen  werben  follten. 

®egen  ©nbe  ber  70er  unb  in  ber  erften  fiälfte  ber  80er  Sa^re 
roirfte  bie  3iüäUf)v  ju  ben  Sarjal^tungen,  cerbunben  mit  gro^n  ©etreibe* 
©jporten,  jufammen,  um  nid^t  nur  allein  neuprobujierte  Ootb  in  ben 
^Bereinigten  (Staaten  jurüdfju^alten,  fonbem  fogar  um  jeittoeife  fe^r  be- 
träd^tlid^e®olbmengen  auS  bem  9lu§Ianb  l^erbeijujiel^en  (1880  77  3JliIIionen, 
1881  97V2  SWittionen  a)oaar«). 

Die  für  bie  Union  gttnftige  ©olbberoegung  bauerte  im  großen  ©anjen 
bx&  1888.  SBon  nun  an  mad^ten  fid^  bie  SBirfungen  ber  ©itbergefefee, 
TOetd^e  bem  Umlauf  o^ne  SRüdffid^t  auf  bad  SebürfniS  be^  SBcrfel^r^  filberne 
3a^Iunggmittet  in  großen  SWengen  jufül^rten,  ftarl  fül^tbar. 

S)ie  SitbcrbolIarS  unb  bie  bad  ©ilbergetb  oertretenben  ^ßapierfd^eine 
nahmen  einen  immer  größeren  Slaum  in  bem  amcrifanifc^en  ©elboorrat 
ein.  ©ie  befd^ränften  baburd^  bie  monetäre  SSertoenbung  bei5  ©olbeg. 
äußerbem  geriet  burc^  bie  ©ilbcrgefefegebung  bie  amerifanifd^e  SBäl^rung 
in  einen  überaus  fritifd^en  3wftönb,  burd^  roetd^en  bie  3w^*ji^f)W'^9 
europäifd^er  Kapitalien  in  großem  Umfange  oeranlaßt  rourbe,  natürlid^ 
burd^  ben  Sejug  oon  effeftioem  @olb.  S)ie  gefieigerte  ©olbprobuftion 
in  ben  ^Bereinigten  (Staaten  trug  gleid^fall«  baju  bei,  bie  Oolbaugfu^r 
anroad^fen  ju  laffen. 

So  fommt  e§,  baß  oon  1889  bis  1895  bie  ^Bereinigten  Staaten  in 
feinem  einzigen  Saläre  me^r  ®olb  eingefül^rt  als  auSgefül^rt  l^aben. 

©ntfpred^enb  ber  3Jatur  il^rer  Urfad&en  weifen  bie  3öi^len  ber  amen* 
fanifd^en  Oolbbilanj  bie  jiärffien  ©d^ioanfungen  auf.    2)ie  9Jle^rauSfu^r 
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von  @olb  emid^te  im  Saläre  1892  nur  495.873  $,  im  Saläre  1893  ba* 
gcflen,  bcm  Saläre  bcr  Rxx^i^,  meldte  §ur  3lufl^cbung  bcr  ©l^ermonbill 
führte,  flieg  jtc  auf  87.506.463  aWittiottcn  SDottoriJ. 

Ungefähr  ju  bcrfelbcn  3^it/  ^^  toeld^cr  bcr  Oolboerfc^r  ber  SBer* 
einigten  (Staaten  burd^  bie  aiufnal^me  ber  Sarja^Iungen  er^eblid^e  SBer* 
änberungen  erful^r,  beroirfte  bie  ©infü^rung  ber  Stanbbill  eine  flarfe 
SBerfc^iebung  in  ben  ©itberepporten. 

SereitÄ  e^e  bie  ^Bereinigten  (Staaten  einen  bebeutenben  Slang  unter 
ben  ©ilberprobuftiond'fiänbem  cinnal^men,  waren  fte  de  facto  ein  ©oft- 
roälirung^Ianb.  dloci)  im  Safjrjel^nt  1851—1860  betrug  il^re  (Silber* 
probuftion  im  ^a^reSburc^fd^nitt  nur  wenig  über  7.000  kg. 

älg  fid^  infolge  ber  ©ntbedfung  reid^er  ©itberminen  bie  probuftion 
gewaltig  fteigerte,  geriet  3lmerifa  infolge  be^  33ürgerfriegd  in  bie  ^Papier- 
roä^rung. 

Si^  in  bie  70er  3al)re  l^atten  alfo  bie  ^Bereinigten  (Staaten  für  ba^ 
au^  il^ren  SWinen  ju  tage  geförberte  ©ilber  fo  gut  wie  gar  feine  mone* 
täre  aSerroenbung.  @r|i  aU  um  baä  3a^r  1875  in  SSorbereitung  be^ 
Übergang^  ju  ben  Sarja^lungen  bie  3ludprägung  Don  ©ilberfc^eibemünsen 
in  großem  Umfange  aufgenommen  würbe,  änberte  fid^  biefed  SBerl^ältni« ; 
aber  biefe  Snberung  fonnte,  ba  ber  Sd^eibemünjbebarf  ein  begrenjter  ifl, 
i^rer  9latur  nad^  nur  Dorübergel^enb  fein. 

©ine  einfd^neibenbe  unb  bauernbe  Snberung  brad^te  erfl  bie  Slanb«» 
bill  im  So^te  1878,  burd^  weld^e  bad  Sd^afeamt  ber  bereinigten  Staaten 
oerpflidjtet  würbe,  monatlid^  für  2—4  SKittionen  S  (Silber  ju  faufen  unb 
in  ©tanbarb*©ilberbollar^  au^juprägen.  2)aburd&  würbe  in  ben  5Ber* 
einigten  (Staaten  felbft  eine  monetäre  SJerwenbung  für  24 — 48  SKittionen 
®ottar^  ©ilbcr  pro  ^af)x  gefd^affen.  83on  weld^er  Sebeutung  biefe^  ©cfcft 
für  bie  ©itbcrbilanj  ber  SSereinigten  Staaten  war,  ge^t  barau^  ^eroor, 
bafe  big  §um  3al|re  1878  nur  in  jwei  Sauren  (1872  unb  1873)  ein 
Jiettoerport  oon  (Silber  oerjeid&net  ift,  weld^er  ba^  3Jlinimum  ber  ftaat* 
lid^en  Silberoerfäufe  öon  24  3Jlillionen  Dollar^  tiberftieg. 

SJie  golge  ber  Slanbbill  war  eine  3lbnal^me  ber  (Silberaugful)r, 
wenn  biefe  3lbnal)me  aud^,  infolge  ber  fid^  fortgefefet  fteigernben  Silber* 
probuftion,  md)t  ben  Setrag  ber  Silberanfäufe  be^  amerifanifd^en  Sd^aft* 
amteö  erreid^te. 

2)ie  S^ermanbiH  be^  ^a\)xe^  1890,  weld^e  ben  Jktrag  bc^  jä^rlid^ 
anjufaufenben  Silberg  beträc^tlidS)  erl)ö^te,  führte  abermals  ju  einer  'ü^cx^ 
minberung  ber  amerifanifd&en  Silberauöfulir.    3Bäljrenb  biefe  im  ^af)xt 

iOtlWctidf,  ©eiträflc  jut  OJelbreform.  .5 
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1889  nod^  einen  Slu^ful&rüberfd^uB  von  18  aWillionen  Dottarö  ergab, 
ful^rten  bie  SSereinigten  Staaten  im  Sa^re  1891  nur  4V2  SDUübnen  3)oIIar^ 
©itber  ntel^r  an^  al^  ein.  Die  rafd&e  Steigerung  ber  ©ilberprobuftion 
lie^  ben  SKel^rejport  im  3^^^^  1893  bereit«  roieber  auf  ITVa  SKittioneu 
Dollar«  anfommen,  unb  nad^  ber  2luf]^ebung  ber  ©^ermanbitt  erreid^te 
bie  SWel^rauÄfu^r  im  Saläre  1894  bie  nod^  nie  bageroefene  fiöl^e  x>on 
37  gWittionen  Dottar«. 

3m  Saläre  1895  beginnt  p^^  ber  SRüdfgang  ber  amerifanifd^en  ©über* 
geroinnung  aud^  in  ben  Sollten  be«  ©ilbereyport«  ju  jeigen. 

5.    Sritifd^  3nbien. 

SBon  ber  größten  Sebeutung  für  bie  SBäJ^rung^oer^altniffe  war  bi« 
in  bie  lefcten  S^^re  bie  ©belmetall^Sitanj  von  S3ritifd^  3nbien. 

Diefe«  enorme  2Birtfd^aft«gebiet,  roeld^e«  nad^  feiner  (Sefd^id^te  unb 
feinen  n)irtfd^aftlid^en  SBerl^ältniffen  aufeerl^alb  be«  Äreife«  ber  fiänber 
europäifd^er  Aultur  fie^t,  burd^  fein  SSer^ättni«  }u  @nglanb  jebod^  fel^r 
eng  mit  bem  Sonboner  ®belmetaII*Ü)iarft  oerbunben  ifl,  ^at  roäl^renb 
einer  langen  Sleil^e  t)on  Salären  einen  förmlid^  bel^errfd^enben  ©influ^  auf 
bie  @nttoid(eIung  ber  2Bäl^rung«Der]^äItniffe,  namentlid^  auf  bie  ©eftaltung 
be«  SBcrtDerl^ättniffe«  jn)ifd&en  ®olb  unb  ©über,  ausgeübt. 

Die  inbifd^e  ®belmetatt«6inful^r  befianb  ju  allen  Qtxtm  überroiegenb 
au«  ©über,  menn  aud^  ber  ©olbimport  jeitmeife  eine  beträd^tlid^e  fiö^e 
erreid^te. 

Die  ©itbereinful^r  na^m  in  ber  ^txi  von  1855—1866  enorme  Di* 
menfionen  an  unb  war  in  mand^en  Sötten  größer  aU  bie  gefamte  ©über* 
gcroinnung  ber  ßrbe. 

Die  Urfad^en  lagen  einerfeit«  in  ber  gewaltigen  ©teigerung  ber 
inbifd^en  SBarenauöful^r,  anbererfeit«  in  ber  Übertragung  großer  ®clb* 
fapitalien  Don  ©nglanb  nad^  Snl^i^"/  teü«  jur  Scfämpfung  großer  2luf» 
jlänbe,  teil«  für  ben  Sau  von  ©ifenbal^nen  unb  8en)äfferung«anlagcn,  teil« 
jur  Sefömpfung  ber  periobifd^  roieberfel^renben  ^unger«not* 

Die  gewaltige  ©teigerung  ber  3Barenau«ful^r  feit  ber  SWitte  ber 
fünfjiger  Saläre  beruhte  il^rerfcit«  auf  bem  junel^menben  SBerbraud^  in« 
bifd&er  ©rjeugniffe  in  ©uropa.  Dicfe  3w»ö^me  rourbe  in  einigen  Sauren 
bcfonbcr«  geförbcrt  burd&  ben  fd^Ied&ten  3lu«faff  ber  ©rnte  Don  ©rjeug* 
niffen,  welche  ©uropa  in  Äonfurrenj  mit  Snbien  unb  Dftafien  probujiert. 
©0  fpielte  ber  9lu«faII  ber  europäifd^en  ©eibenernte,  namentlid^  ©eiben* 
mifeernten  infolge  üon  Äranf^eiten  ber  ©eibenraupen,  ju  Derfd^iebencn 
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3SlaUn  eine  gro^e  SloHe.  9lud^  bic  ©etreibeernte  xoax  ftet^  dou  großer 
Sebeutung.  3"  ^^^  fc^jiger  S^l^ren  war  eS  ber  amerilanifd^e  Sürger* 
frieg  unb  bad  burd^  biefeit  oeranlaßte  Sludbteiben  ber  anterüanifd^en 
SaumtooIIjufu^r,  tooburd^  ein  roefentlid^e^  Steigen  ber  inbifd^en  Slu^ful^r 
unb  bamit  be^  ©ilberbebarf^  für  3nbien  üeranlafet  würbe. 

2)ie  55öl9^  t>^^  enormen  inbifd&en  ©ilberbebnrf^  jener  Sa^re  war 
eine  Sefd^Ceunigung  ber  SBirfungen,  roeld^e  burd^  bie  falifornifd^en  iinb 
ttufiralifd^en  ©otbfunbe  l^eroorgebrac^t  rourben.  2)ie  Umroanblung  be^ 
©itberumlttuf^  in  ben  StaaUn  be^  granfenf^ftem^  in  einen  ©olbumCauf 
würbe  baburc^  beträd^ttid^  geförbert,  ba§  ber  ©itberbebarf  für  Snbien 
bag  ©über  auö  jenen  Sänbern  förmlid^  ^erau^pumpte.  Die  Biff^tn  ber 
franjöfifd^en  ®belmetatt=©tatiftif  jeigen,  wie  n)ir  gefeiten  l^aben,  in  aller 
3)eutlid^feit,  biefe  SBirfung.  S)a6  aber  bie  SBirfung  bed  inbifd&en  ©über» 
bebarf^  nid^t  auf  bie  Sänber  mit  2)oppeIn)ä^rung  befd^ränft  blieb,  fonbern 
baß  fie  Rd^  aud^  auf  ©ilberroäl^rung^länber  erfiredfte,  roerben  mir  bei  ber 
^Prüfung  ber  internationalen  ©tellung  be^  beutfd^en  ©elbroefen^ 
oor  ber  SKünjreform  feigen. 

Der  SRüdfgang  ber  inbifd^en  ©ilbereinful^r  Don  1866  ab  mirb  au* 
gemein  afö  bie  mefentlid^fte  Urfac^e  be^  Sw^ft^ffll^W^»^  b^^  ©itberroerted 
big  unter  feine  Seroertung  in  ber  franjöfifd^en  ^Relation  angefe^en.  Da- 
gegen iji  bie  Sebeutung  ber  inbifd^en  ©ilberbilanj  für  ben  ©Überpreis 
üom  Saläre  1873  ab  oiet  umftritten.  Die  geftfieHung  ber  Urfad^en  ber 
geroöl^nlid^  oom  Saläre  1873  batierten  ©ilberenttoertung  ift  eine  ber 
mid^tigfien  Aufgaben  biefe^  SBerfe«.  ©ie  werben  am  geeigneten  5piafee 
einge^enb  erörtert  werben,  mit  i^nen  ber  SKnteil  ber  inbifd^en  ©itber* 
bitan}  an  biefer  Entwertung. 


IV. 


©0  toid^tig  für  bic  Scurteilung  bcr  toäl^runggpotittfd^cn  SBcr^ältniffe 
bic  S^ragc  ifl,  roic  Diel  Don  ber  jäl^rlid^en  ©bcImetatt^Scroinnung  ju  in* 
buftricllen  ^rotdm  Denocnbct  toirb  unb  toie  oiel  }u  monetären  3"^^*^« 
Derfügbar  bleibt,  fo  fd^roer  ifl  eS,  biefe  5^age  }U  beantworten. 

©^  l^äufen  fid^  l^ier  ©d^roierigfeiten  auf  ©d&roierigfeiten.  ©d^on  bie 
eJeftftettung,  wie  üiet  ®otb  unb  ©über  jä^rtid^  in  ber  Snbuftrie  SBer* 
roenbung  finbet,  n)irb  niemals  DöHig  forreft  oorgenommen  werben  fönnen. 
Sffienn  man  fid^,  wie  frül^er  ber  amerifanifd^e  SWünjbireftor,  unmittelbar 
an  bie  3nbuftrieIIen  roenbet,  roeld^e  ©betmetalle  oerarbeiten,  fo  ri^fiert 
man,  öon  einem  großen  S^eil  ber  Gefragten  überhaupt  feine  ober  unrid&tige 
angaben  ju  erhalten.  ®g  taud^t  bann  fofort  bie  nod&  fd&roierigere  5^age 
auf,  wie  üiel  oon  bem  ©erarbeiteten  ©belmetall  atte^  3)laimal,  wie  mel 
neugeroonnened  SWetall,  roic  oiet  au^  bem  SWünjumlauf  be^  eigenen  Sanbe^ 
ober  frember  Sänber  entnommen  ift. 

2)ie  geftpellung  ber  ^Wetallmengen ,  roetd^e  Don  aKünjanflalten, 
offtjiellen  ^robierämtern,  3lffinieranfta(ten  2c.  an  (Seroerbetreibenbe  oer* 
lauft  roerben,  —  ba^  SBerfaI)ren,  roetd^e^  feit  1889  com  amerifanifd^en 
SKünjbireftor  angeroenbet  roirb  —  fann  oon  üornl^erein  nid^t  bie  Seträge 
ber  oon  ben  einjelnen  Snbuftrietten  felbft  eingefd&moljenen  SKünjen  er* 
faffen.  dagegen  giebt  eine  fold^e  9Ket^obe  mel^r  2lnl)alt^punfte  über  bie 
^erfunft  be«  »erarbeiteten  ©belmetatt^. 

Slbfolut  feine  ©runblage  für  bie  Seurteitung,  ob  ba^  ©erarbeitete 
aJJateriat  aug  ber  5Weuprobuftion  ober  au^  bem  SJlünjumlauf  ftammt, 
ober  ob  eg  fid^  um  bie  bfofee  Umformung  oon  ©d^mudfgegenflänben  2c. 
I^anbelt,  geben  bie  9Jad^roeifungen  über  bie  bei  ben  ^robierämtern  unb 
^unjierung^ämtern  geftempclten  ©olb--  unb  ©itberroaren. 

e^ür  oiefe  Sänber  ifl  nid^t  einmal  biefer  mangelhafte  2ln^alt§punft 
Dorl^anben. 

3lüe  ©djä^ungen  be^  inbufiriellen  SBerbraud^^  ber  ßbelmetalle  finb 
batier  fel)r  unfid;er  unb  geroagt.  3mmerl)in  l^aben  bie  33erid^te  be§  ameri* 
fanifc^en  ajJünjbireftorg  unb  bie  teilroeife  auf  prioaten  ©rfunbigungen 
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benil^cnbcn  Slrbciten  ©octbccrS  ©rgebniffc  geliefert,  toeld^e  bie  Jiennung 
einer  3iff^  für  ben  Slntcil  beg  inbuftriellen  ©betmetaH'SBerbraud^g  an 
ber  SWeuprobuftion  nid^t  üollftänbig  al^  5pi^antafiefpiel  crfd^eincn  taffen. 

©octbeer  fd^äfete  im  Sa^re  1886  ben  inbuftriellen  ©olboerbraud^  ber 
erbe  auf  90.000  kg  =  251.100.000  Jt.  Sud^  anbere  ^aben  i^n  fo 
l^od^  unb  nod^  ^öl^er  gefd^ägt.  SJIit  ber  3^it  l^i^od^  ifl  man  }u  ber  äln« 
fid^t  gefommen,  bag  ber  inbuftrieUe  @olboerbraud^  nid^t  gan}  fo  l^od^  fei. 

3m  Dorigen  Sa^re  (1896)  fieHte  Sefig^  jum  größten  2;eil  auf 
©runb  ber  eingaben  bed  ameritanifc^en  3Jlflnjberid^td,  folgenbe  Sd^ö^ung 
über  ben  inbufiriellen  ©olbcerbraud^  in  ben  cinjelnen  Sänbem  auf: 


SBereinigte  Staaten 
@ng(anb  .  .  . 
granheid^  .  .  . 
S)eutfd^(anb  .  . 
ßfierreid^'Ungam 
©c^TOeij.  .  .  . 
Übrige  fiänber 


43    aniaionen  Jt. 

48 

33,5         *  » 

38,5         »  * 

10 

16,7 

20,3 


3m  ganjen    205    SKillionen  Jt 
ober  etma    73.500  kg. 

Der  neuefle  amerifanifd^e  üWünjberid^t  giebt  folgenbe  ©d^äfeung  für 
t)a«  Äatenberjal^r  1895: 


fiänber 


bereinigte  Biaaitn 

(Snglanb     .    .  . 

9tan!rei4      •  • 

2)eutfclSl(anb    .  . 
ßfterreic^'Ungarn 

@4n)eis     .    .  . 

9tu6(anb    .    .  . 

Belgien      .    .  . 

92ieber((utbe    .  . 

atüUen.    .    .  . 

$ortug<i(    .    .  . 

@4meben  .    .  . 

Übrige  £änber  . 


3m  ganjen 


I 


15.728 

15.500 

15.200 

13.200 

3.350 

8.907 

3.958 

3.100 

5.000 

1.400 

304 

2.500 


88.142 


10.452.816 
10.301.300 
10.101.920 
8.772.720 
2.226.410 
5.919.592 
2.627.164 

2.060.260 

3.323.000 
930.440 
202.038 

1.661.500 


58.579.160 


1  (JFbe(metaU'@eminnung  unb  Serroenbung  in  ben  \t%itn  je^n  Sauren,    ga^r* 
ibfi^er  für  9{at'£)ronomie  unb  etattfHf;  1896. 
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3it  bcr  ©tatiPil  be^J  cngtifc^en  ©itbcr^anbel^  ifi  l^auptfäd^lid^  auf- 
faUcnb  bic  feit  1878  faft  ununtcrbrod^cne  SWcl^raudfu^r  x>on  Silber. 
Dicfe  ©rfd^einunfl  f)at  i^ren  ®runb  in  bcr  33cr^üttung  von  ©ilbercrj  in 
©ngtanb,  beffcn  ©infu^r  nid^t  aU  ©itbcrcinfuljr  Derscic^nct  wirb. 

g^crncr  ifi  auffallcnb,  bafe,  im  ©cgcnfafe  ju  ber  ©ntroicfclung  bc^ 
©olb^anbcfö,  bcr  cnglifd^c  ©ilbcr^anbcl  nid^t  entfernt  mit  bcr  2lugbe^nung 
bcr  ©ilbcrprobuftion  gtcid^cn  ©d^ritt  gcl^attcn  f)at 

SJic  Urfad^c  ift  einmal,  bafe  in  bcr  B^it  oor  1870  bcr  ftarfe  inbifd^c 
©itbcrbcbarf  große  Summen  crforberlid^  gemad^t  l^at,  roctd^c  oon  ©nglanb 
au^,  namcntttd^  auÄ  bcr  3itlulation  bcr  Sänber  bcr  franjöfifd^cn  2)oppcI= 
mäl^rung,  ^crau^gejogen  würben,  unb  bafe  in  ben  70cr  Sauren  bic  in 
Sonbon  beroerf Heiligten  beutfd^cn  ©iCbcrocrfäufc  ben  Umfafe  bc«  Sonboncr 
©itber^anbclg  l^od^  hielten ;  ferner  barin,  baß  bic  biref tc  SBcrf cnbung  von 
©über  au^  3lmerifa  nad&  Oftaficn,  bem  roid^tigftcn  Slbfafelanb,  roälircnb  bcr 
Icfeten  3ö^rjc^ntc  fc^r  an  S3cbeutung  geroonncn  l^at.  ©^  fommt  I)inju, 
bag  infolge  bei^  9tüdgangcd  bed  ©ilbcrprcifcS  bad  gteid^e  ©emid^t^quantum 
©i(ber  einen  mcf entließ  geringeren  SBcrt  in  5Pfunb  ©tcrling  barftcHt,  aU 
früher. 

3.    5i^o"^^^i^- 

Der  franjöfifd^e  ©bclmctaH^aScrfcl^r  bietet  bcfonbcrciJ  3ntcrcffc  in 
ber  S^xt  vor  1870,  mä^renb  meld&er  ba^  bimctaffifiifd^c  ©^ftem  nod^  in 
Äraft  roar. 

Unferc  S^abcttc  auf  ©.  54  unb  55  jcigt,  mic  unbebeutenb  hh^  jnm 
3a^rc  1852  g^antreid^^  ®oIbt)anbet  mar.  2)ie  3lu^fu]^r  Don  ®olb,  weld^e 
öon  1830—18:36  überroog,  betrug  in  biefer  ^üt  im  3a^rc^burd[;fc^nitt, 
trofe  bci§  für  Oolb  fo  ungünftigcn  SBcrtDcrl^ältniffe^,  nur  5  9)Jiflionen  frc^. 
Da^  wenige  ©olbgclb,  rocId^cS  bamal^  in  Jranfreid^  öor^anben  loar, 
mürbe  burd^  ba^  innere  2(gio  ber  ©olbmünjcn  fcflgc^altcn.  —  3n  ben 
Salircn  1837—1849  ift  fogar  ein  geringer  ©olbjuflufe  ju  Dcrjcid^ncn, 
600.000  frc^.  im  3al|rc^burd^fd^nitt,  ein  SJetrag,  bcr  fo  gering  ift,  bafe 
er  unmöglid^  jur  Sefriebigung  bc^  iubuftrieden  ©olbbcbarfc^  genügt 
^aben  !ann. 

3)agegcn  mar  bic  ©ilbereinfu^r  bi^  jum  3af)rc  1850  nid^t  xmbcträd^tlid;. 

3){it  bcm  33eginn  bcr  jrocitcn  ^älftc  bc^  19.  3af)r()unbertj8  begannen 
bic  faüfornifd^en  unb  auftralifd)en  Öofbfunbe  auf  bic  internationalen 
2Bäl)rung^5oerf)ältni)fe  cinsuroirten.  2^cr  SRüdfgang  be^  ©olbracrte^  g'^Ö^'»' 
über  bem  3ilbcnücrt  bi^  unter  bic  franjöfifd;e  9tc(ation  t)inab  ocruvfadt)te 
einen  enormen  S^PtiB  oon  Öolb  nad;  g^anfreid^  unb  eine  ftarfe  Slu^fubr 
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oon  Silber  aue  ^TTonfrrici^.  3"  ^>^  Q<^t  ^^rm  mn  1853 — 1860  vurben 
für  ftnxi  1'  i  Slilliarben  fronten  me^r  Silber  au^efübrt  ab  rtngtffibrt. 
3>ann  na^m  bie  SilberouÄfubr  betröcbtlicb  ab  unb  borte  SKitte  ber 
60er  3o^re  ganj  auf.  SOIe^  in  ädern  errei(!^te  bie  fran}önf(!^e  9Iebr< 
audfu^r  von  Silber  in  ber  ^t  bed  SilbererportÄ  (1853 — 1864>  ben 
Setrag  Don  1.723  JKiOionen  fronten. 

3^ie  gleid^^eitige  JKe^reinfu^r  Don  @o(b  übertraf  bie  'iRe^rau^fubr 
Don  Silber  fe^r  erbeb(i(!b.   Sie  iDar  ungefähr  boppelt  fo  grog  loie  biefe. 

Sie  jiDeite  ^(fte  ber  60er  3abre  bxa^U,  ba  ba^  ^erti>er^(tni^ 
jroifd&cn  0olb  unb  Silber  im  freien  Skrfe^r  ungefähr  mit  ber  fran= 
)önf(!^eu  Stelation  übereinftimmte,  gleid^jeitig  @olb«  unb  Silbcr'SKe^r* 
einfubr. 

2)er  Arieg  unb  bie  Arieg^foften^&ntjcl^äbigung  führte  }um  ^port 
Don  @o(b,  n^a^renb  bie  ^e^reinfu^r  von  Silber  fortbauerte;  fie  ftieg  im 
3a^re  1874  auf  360  3)ii(Iionen  ^ranlen  unb  roäxt  jiueifeUod  o^ne  bie 
Sefd^rdnfung  ber  SilberauSmünjung  nod^  betrad^tlid^  me^r  angeroacbfen. 

6rft  nad^  bem  3a^re  1876,  in  loeld^em  bie  9Iudmün}ung  Don  Jturant« 
filbermün}en  enbgültig  eingeüedt  rourbe,  lam  bie  Silbereinfu^r  aOmö^Iid^ 
auf  ein  Sliocau,  rocld^e^  lebigUd^  bem  inbufiricllen  Sitberbebarf  be* 
Sanbeö  entiprad^. 

Xit  3a^re  ber  burd^  bie  San!  von  gtanfreid^  üennittcltcn  ftarfen 
Oolbbejüge  (1874-1877)  prägen  \i6)  in  ber  franjörifd&cn  Statiftif  ebenfo 
fd^arf  au^,  wie  bie  Sa^rc  be:^  ©olberportd  Don  ©uropa  nad^  ämerita 
(von  1879  ab). 

3lud^  bie  jrocite  fiälfte  ber  80er  ^al^re  jeigt,  ä^nlid^  wie  in  Gng« 
(anb  unb  S)eutid^lanb,  nur  eine  Der^ältni^mäfeig  geringe  aSennebrung 
be^  ©olbDorrate^. 

©rft  von  1891  ab  jlnb  roiebcr  bebeutenbc  9)Jel^rimporte  von  ®olb 
ju  oerncic^nen. 

3luffattenb  ift  bie  geringe  3Kel^reinful^r  im  Saläre  1895. 

4.    3)ic  SScrcinigten  Staaten  Don  9lorbamerif a. 

Ü)Jit  ber  road^fenben  GinwoJ^ncrjal)!  unb  ber  fteigcnbcn  mirifd^aft» 
lid^eu  Sebeutung  ber  SScreinigtcn  Staaten  \)at  ber  ebelmetatt^l^erfcbr 
europa«  mit  biefem  Sanbe,  roeld^e«  afg  ba§  roid&tigfte  ©bcünetafl^^^ro* 
buftiou^gebict  in  monetärer  SJejieljung  ftet^  eine  grofee  SRotte  fpielte,  eine 
neue  fef)r  er^eblid^c  SJebcutung  geroonnen. 

SDiefe  Sebeutung  jeigt  p^  i>örin,  ba§  bie  SSereinigten  Staaten  nid^t, 
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Don  @olb  erteid^tc  im  Sa^rc  1892  nur  495.873  $,  im  Saläre  1893  ba^ 
geflen,  bem  Saläre  ber  Ärifi^,  tocld^c  jur  SHufl^cbung  ber  ©l^ermonbitt 
führte,  fUeg  jtc  auf  87.506.463  aWittioTtcn  SDottor«. 

Ungeföl^r  ju  berfclbcn  3^^^,  in  toeld^cr  ber  ©olboerfel^r  ber  SBer« 
einigten  ©taoten  burd&  bic  SHufnal^mc  ber  Sarjal^Iungen  erl^eblid^e  S3er* 
änberungen  erful^r,  beroirfte  bie  ©infüfirung  ber  Slanbbitt  eine  flarfe 
aSerfd^iebung  in  ben  ©ilberepporten. 

Sereitö  el^e  bie  aSereinigten  Staaten  einen  bebeutenbcn  9lang  unter 
ben  ©ilberprobuftiong^fiänbem  einnatimen,  waren  fie  de  facto  ein  ©olb- 
toäl^rung^Ianb.  3loä)  im  Söfirjefint  1851—1860  betrug  il^re  ©über* 
probuftion  im  Sal^re^burd^fd^nitt  nur  wenig  über  7.000  kg. 

aig  ftd^  infolge  ber  ßntbedfung  reid^er  ©ilberminen  bie  ^robuftion 
gewaltig  fleigerte,  geriet  3lmerifa  infolge  beg  93ärgerfrieg§  in  bie  Rapier- 
wäl^rung. 

Sig  in  bie  70er  Satire  l^atten  alfo  bie  SSereinigten  Staaten  für  baS 
au^  il^ren  ajlinen  ju  tage  geförberte  Silber  fo  gut  wie  gar  feine  mone* 
täre  aSermenbung.  ©rft  al^  um  ba«  Sal^r  1875  in  aSorbereitung  be« 
Übergang^  ju  ben  Sarjatilungen  bie  2lugprägung  oon  Silberfd&eibemünjen 
in  großem  Umfange  aufgenommen  mürbe,  änberte  ftd^  biefeg  aSerl)ältniS ; 
aber  biefe  Snberung  fonnte,  ba  ber  Sd^eibemünjbebarf  ein  begrenjter  ifl, 
il^rer  Statur  nad^  nur  üorübergetienb  fein. 

6ine  einfd^neibenbe  unb  bauernbe  ^inberung  brad^te  erfl  bie  aSlanb«» 
bitt  im  Sölire  1878,  burd^  roeld&e  ba^  Sd^a^amt  ber  aSereinigten  Staaten 
perpflidjtet  mürbe,  monatlid^  für  2—4  3)MIIionen  $  Silber  ju  faufen  unb 
in  ©tanbarb^SilberboHar^  au^juprägen.  3)aburd^  rourbe  in  ben  aSer* 
einigten  Staaten  felbfl  eine  monetäre  ^erroenbung  für  24 — 48  9)JiIIionen 
2)oIlarg  Silber  pro  ^a\)x  gefc^affen.  aSon  roeld&er  Sebcutung  biefe«  ©cfefi 
für  bie  Silbcrbilanj  ber  aSereinigtcn  Staaten  mar,  getit  barau«  tieroor, 
bafe  big  jum  3al)re  1878  nur  in  jroei  ^a^rcn  (1872  unb  1873)  ein 
SJettoefport  oon  Silber  oerjeid^net  ift,  meld&er  ba«  3Jiinimum  ber  |taat* 
lid^en  Silberoerfäufe  oon  24  a)Ji(lionen  Dollar«  überftieg. 

S)ie  Jolge  ber  Slanbbid  mar  eine  9lbnal)me  ber  Silberau^fu^r, 
wenn  biefe  3lbnat)me  aud^,  infolge  ber  pd^  fortgefefet  ftcigernben  Silber* 
probuftion,  nid^t  ben  33etrag  ber  Silberantäufc  be«  amerifanifd^en  Sd^afe* 
amted  erreid^tc. 

Xie  Sl)ermanbitl  be«  3at)te«  ^890,  meldte  ben  betrag  be«  jä^rlid^ 
anjufaufenben  Silber«  bcträd^tlidt)  erl)ö()te,  füf)rte  abennal«  }u  einer  i^er= 
minberung  ber  amerifanifd^cn  Silberau«fut)r.    SBälirenb  biefe  im  ^a\)xe 

^elffeci<^,  »elträgc  jur  Wclbrcform.  5 
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1889  nod^  einen  SluiSful&rüberjd&u6  t)on  18  aJHJiionen  S)ottar^  ergab, 
f flirrten  bte  SBereinigtcn  Qtaatm  im  Saläre  1891  nur  4V2  3DKIIionen  S)ottarg 
Silber  mel^r  an^  aU  ein.  S)ie  rafd^e  Steigerung  ber  ©ilberprobuftion 
lie§  ben  SKel^reEport  im  Saläre  1893  bereits  roieber  auf  17V2  9Kittionen 
^Dollars  anfommen,  unb  nad&  ber  Slufl^ebung  ber  ©l^ermanbill  erreid^te 
bie  Snel^rauSful^r  im  ^a\)xe  1894  bie  nod^  nie  bagen^efene  ^öl^e  t)on 
37  3Kiaionen  SDottarS. 

^rn  Saläre  1895  beginnt  ftd&  ber  SRüdgang  ber  amerifanifd^en  Silber* 
geroinnung  aud^  in  ben  3öi^Ien  beS  SilberefportS  ju  jeigen. 

5.   Sritifd^  Qnbien. 

SSon  ber  größten  Sebeutung  für  bie  SBäl^rungSoerl^ältniffe  war  bis 
in  bie  legten  Saläre  bie  ebeImetalI*S3ilanj  oon  Sritifd^  S^bien. 

S)iefeS  enorme  JBirtfd^aftSgebiet,  meld^eS  nad^  feiner  ©efd^id^te  unb 
feinen  roirtfd^aftlid^en  SSerl^ältniffen  aufeerl^alb  bes  ÄreifeS  ber  fianber 
europäifd^er  Äultur  fielet,  burd^  fein  SSerl^ältniS  ju  ©nglanb  jebod^  fel^r 
eng  mit  bem  Sonboner  ebeImetatt«aKarft  uerbunben  ifi,  l^at  mäl^renb 
einer  langen  9lei^e  uon  S^i^ren  einen  förmlid^  be^errfd^enben  6influ6  auf 
bie  Sntroidfelung  ber  3Bä^rungSDerl^ä(tniffe,  namentlid^  auf  bie  @e{ialtung 
beS  3BertT>erl^äItniffeS  stoifd^en  ®olb  unb  Silber,  ausgeübt. 

S)ie  inbifd^e  6belmetaII*6inful^r  befianb  ju  aUm  3riten  übenoiegenb 
an^  Silber,  roznn  aud^  ber  @olbimport  }eitmeife  eine  beträd^tHd^e  ^öl^e 
erreid^te. 

Die  Silbereinful^r  nal^m  in  ber  3cit  oon  1855—1866  enorme  2^i* 
menftonen  an  unb  mar  in  mand^en  S^l^ren  größer  als  bie  gefamte  Silber» 
geroinnung  ber  6rbe. 

3)ie  Urfad^en  lagen  einerfeitS  in  ber  gemaltigen  Steigerung  ber 
inbifd^en  SBarenauSful^r,  anbererfeitS  in  ber  Übertragung  großer  ®elb* 
fapitalien  oon  ©nglanb  nad^  Snbien,  teils  jur  Setämpfung  großer  Suf* 
fiänbe,  teils  für  ben  ^au  oon  Sifenbal^nen  unb  SemäfferungSanlagen,  teitS 
}ur  Sefämpfung  ber  periobifd^  mieberfel^renben  JßungerSnot. 

3)ie  gewaltige  Steigerung  ber  3BarenauSful^r  feit  ber  3JUtte  ber 
fünfsiger  Solare  berul^te  i^rerfeitS  auf  bem  junel^menben  SJerbraud^  in« 
bifd^er  ©rjeugniffe  in  Europa.  3)iefe  3w"cil^'"c  mürbe  in  einigen  Salären 
befonberS  geförbert  burd^  ben  fd^Ied^ten  3luSfalI  ber  ßrnte  oon  ©rjeug* 
nitfen,  meldte  ©uropa  in  Äonfurrenj  mit  Snbien  unb  DftaRen  probujiert. 
So  fpielte  ber  9luSfaK  ber  curopäifd^en  Seibenernte,  namentlich  Seiben* 
mifeernten   infolge  oon  Äranf^eiten  ber  Seibenraupen,  ju  oerfd^iebenen 


k 
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aJlalcn  eine  gro^e  SRoJie.  Sud^  bie  ©etreibeemte  roav  fletd  uon  großer 
Sebeutung.  3n  ben  fed^jiger  Salären  war  e^  ber  omerifanifd^e  Sürger* 
frieg  unb  bag  burd&  biefeu  Dcranlofetc  Slu^bleiben  ber  amerifanifd^en 
S3aumrooIIjuful^r,  tooburd^  ein  roefentlid^e^  Steigen  ber  inbifd&en  3lu^fu^r 
unb  bomit  be^  Silberbebarf^  für  3nbien  ueranlafet  würbe. 

S)ie  golge  be^  enormen  inbifd^en  ©ilberbebarf^  jener  Saläre  war 
eine  Sefd^feunigung  ber  SBirfungen,  roeld^e  burd^  bie  falifornifd^en  iinb 
aufhalifd^en  ©olbfunbe  l^eroorgebrod^t  würben.  S)ie  Umtoonblung  bc^ 
©ilberumlaufg  in  ben  (Btaattn  be^  J^anfenfpftem^  in  einen  ©olbumlauf 
würbe  baburd^  beträd^tlid^  geförbert,  bafe  ber  ©ilberbebarf  für  3"Wen 
ba^  ©über  a\i^  jenen  Sänbcrn  förmlid^  j^erau^pumpte.  3)ie  Siff^^^n  ber 
franjöfifd^en  6belmetaII^©tatiftif  jeigen,  wie  wir  gefeiten  l^aben,  in  atter 
S)cutlid^feit,  biefe  SBirfung.  Xa^  aber  bie  5Bir!ung  beiJ  inbifd&en  ©i(ber- 
bebarfd  nid^t  auf  bie  Sänber  mit  S)oppetoäl^rung  befd^ränft  blieb,  fonbern 
bafe  fte  Tid^  aud^  auf  ©ilberroäl^rungdlänber  erfiredtte,  werben  wir  bei  ber 
^Prüfung  ber  internationalen  Stellung  bed  beutfd^en  öelbroefend 
t)or  ber  aJlünjreform  fe^en. 

S)er  SRüdtgang  ber  inbifd^en  ©ilbereinful^r  uon  1866  ab  wirb  all* 
gemein  al^  bie  wefentlid^fie  Urfad^e  beg  3w^ftclgleiteng  be^  ©ilberroertei^ 
biö  unter  feine  Bewertung  in  ber  franjöfifd^en  ^Relation  angefel^en.  Xa* 
gegen  ifl  bie  Scbeutung  ber  inbifd^en  ©ilberbilanj  für  ben  ©Überpreis 
t)om  Saläre  1873  ah  uicl  umfiritten.  Xk  JeftficHung  ber  Urfac^en  ber 
geiDöJ^nlid^  oom  Saläre  1873  batierten  ©ilberentroertung  ift  eine  ber 
roid^tigften  aufgaben  biefeu  SBerfeiS.  ©ie  werben  am  geeigneten  ^piafee 
eingel^enb  erörtert  werben,  mit  i^nen  ber  Anteil  ber  inbifd^en  Silber* 
bitan}  an  biefer  Entwertung. 


IV. 

^ie  itUiuftrirUe  ^ertoetüittug  Her  ^htlmetaUt. 


©0  toid^tig  für  bic  Scurtcilunfl  ber  toäl^runö^poUtifd^cn  5Bcrl^ältniffc 
bie  ^tüQt  ift  wie  oicl  oon  ber  jä^rlid^cn  ©bclmctall=®cn)innun(}  ju  in* 
buflricllen  ^roedtn  oerrocnbct  wirb  unb  tüte  t)iel  ju  tttonetärett  3roedfcn 
verfügbar  bleibt,  [o  fd&ttjer  ifi  e«,  biefe  J^age  ju  beaitttt)ortett. 

6^  l^äiifeit  ftd^  l^ier  ©d^tt)ierigfeiteii  auf  ©d^tt)ieri8feiten.  ©d^ott  bie 
fJeftfteHung,  tt)ie  oiel  Oolb  uttb  ©über  jä^rlic^  iit  ber  ^nbuftric  5Ber* 
toenbtmg  fiitbet,  ttjirb  itietttalg  üödig  forreft  tjorgettotnttteit  ttjerbett  föttneit. 
SBeittt  tnan  ftd^,  wk  früher  ber  aincrifanifd^e  9Künjbireftor,  uttinittelbar 
ait  bic  3nbuftriclleit  luettbet,  ttjeld^e  ©belmetalle  t)erQrbeiten,  fo  riöfiert 
tttatt,  t)on  eitteitt  grofeett  Xeil  ber  Sefragtett  überl^oupt  feine  ober  unrid^tige 
angaben  ju  erl^altcn.  6^  taud^t  bann  fofort  bic  nod^  fd^toierigere  ^ragc 
auf,  Toie  vitl  von  bem  tjcrarbeitctcn  ©belmetall  alte§  3)laterial,  roie  t)iel 
neugeroonnene^  ajletall,  roic  mtl  au^  bem  aKünjumlauf  be^  eigenen  Sanbe^ 
ober  frcmber  Sänber  entnommen  ift. 

2)ie  JeftflcHung  ber  3)letaIImcngen ,  roeld&c  oon  aJIünjanftaltcn, 
offijicllen  ^robierämtern,  9lffinieranfialten  2C.  an  ©croerbetreibenbe  t)er* 
fauft  tt)erben,  —  ba^  SJerfa^ren,  ttjcld^e^  feit  1889  tjom  amerifanifd^en 
SRünjbireftor  angeroenbet  tt)irb  —  fann  t)on  üornl^erein  nid^t  bie  Seträgc 
ber  t)on  ben  einjclncn  Snbuftriellen  felbft  eingcfd^moljcnen  ajlünjen  er* 
faffen.  ^Dagegen  giebt  eine  fold^e  9)Jet^obe  mel^r  än^alt^punfte  über  bie 
^crhutft  be^  t)erarbeiteten  ebelmetad^. 

abfolut  feine  ©runblage  für  bie  Beurteilung,  ob  ba^  verarbeitete 
3Katerial  aug  ber  Sleuprobuftion  ober  au^  bem  9)lün}umlauf  ftammt, 
ober  ob  e§  pd^  um  bie  blofee  Umformung  von  ©d^mudfgcgenftänben  2C. 
I^anbelt,  geben  bie  JJad^roeifungen  über  bie  bei  ben  ^robierämtern  unb 
^unjierung^ätntern  gcftempelten  Öolb^  unb  ©ilbertoaren. 

J^ür  üiele  Sänber  ift  iiic^t  einmal  biefer  mangelfiafte  9lnf)alt«puitft 
Dorfianben. 

3(Ue  ©cI)Qtjungen  ic^  inbuflriellcn  äJerbraud^g  ber  ebelmetade  fntb 
bafier  felir  unficl)cr  unb  geroagt.  3mmert)in  Ijaben  bie  ^Jerid^te  bc^  amcri* 
fanifcbcn   3)iün}bireftor!5  unb  bic  teilroeife  auf  prioaten  ©rfunbigungen 
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berul^cnbcn  Slrbcitcn  ©octbcer^  ©rgebniffc  geliefert,  toeld^e  bie  Jlennung 
^ner  Sx^tx  für  ben  Slnteil  be^  inbuftrietten  ®belmetatt»3Scrbraud^g  an 
ber  iReuprobuItion  ntd^t  DoDfiänbig  a(d  ißl^antaftefptel  erfd^einen  laffen. 

©octbeer  fd^ofete  im  Solare  1886  ben  inbufWetten  ©olboerbraud^  ber 
erbe  ouf  90.000  kg  =  251.100.000  Ji.  »ud^  anbere  l^aben  il^n  fo 
l^od^  unb  nod^  l^öl^er  gefd^ä^t.  9Rit  ber  S^it  jebod^  ifi  man  }u  ber  3in* 
ftd^t  gefommen,  bag  ber  inbufIrieDe  @oIbt)er6raud^  nid^t  gan}  fo  ^od^  fei. 

3m  oorigen  Saläre  (1896)  fiettte  fiefi«^  jum  gröfeten  2:eil  auf 
@ninb  ber  3(ngaben  bed  amerilanifd^en  ^ün^berid^tö,  folgenbe  (Sd^ö^ung 
aber  ben  inbuflrieDen  ©olboerbraud^  in  ben  einzelnen  fiänbem  auf: 


aSereinigte  Qtaatm 
@nglanb  .  .  . 
granfreid^  .  .  . 
S)eutfd^Ianb  .  . 
Cfierreid^*Ungam 
©d^roeij.  .  .  • 
Übrige  fiänber 


43    ^iOionen  Ji. 

48 

33,5 

38,5         «  s 

10 

16,7 

20,3 


3m  ganjen    205    9Kiaionen  Ji 
ober  etwa    73.500  kg. 

5E)er  neuefle  amerilanifd^e  üRänjberid^t  giebt  folgenbe  ©d^ä^ung  ffir 
tag  Äalenberjal^r  1895: 


Sänber 


bereinigte  Staaten 
@ng(anb  .  .  . 
$ran!rei(^  .  . 
2)eutfd^lanb  .  . 
ö{terrei(^«Ungarn 
Sc^roei)  .  .  . 
SüuBIanb  .  .  . 
Belgien  .  .  . 
^ieberlanbe  .  . 
Stollen  .... 
^ortugcrt  .  .  . 
@(^n}eben 


Übrige  Sönber 


3m  ganjen 


1 


15.728 

15.500 

15.200 

13.200 

3.850 

8.907 

a958 

3.100 

5.000 

1.400 

304 

2.500 


88.142 


10.452.816 
10.301.800 
10.101.920 
8.772.720 
2.226.410 
5.919.592 
2.627.164 

2.060.260 

3.323.000 
930.440 
202.038 

1.661.500 


58.579.160 


>  (FbelmetaU'^eroinnung  unb  Serroenbung  in  ben  legten  it^n  3a^ren.    3a(r« 
ifl^er  für  9{at-£)fonomie  unb  StatifHt  1896. 
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Seji^  bemcrtt  ju  feiner  ©d^äfeung,  bafe  fic  il^m  nid^t  ju  niebrig  er= 
fd^einc,  obwohl  er  felbft  früher  ben  inbuftrieHen  ©olboerbraud^  für  cr^- 
l^eblid^  gröger  gel^alten  l^abe. 

älber  fe(bft  toenn  man  eine  bie  93eranfd^[agung  be^  amerifani' 
fd^en  aWünjbireftorS  überfleigenbe  3iff^^  für  toal^rfd^einüd^  l^ält,  fo 
liegt  bod^  eine  gro^e  SJerul^igung  barin,  bag  felbfi  bann  Don  ber  ge^ 
famten  jöl^rüd^en  ©olbprobuftion  oon  über  300.000  kg  jur  3cit  nur 
etwa  ein  drittel  für  inbufkiette  ^xotde  oertoenbet  wirb,  roä^renb  jroei 
S)rittel  ober  200.000  kg  =  558.000.000  Ji  jä^rlid^  für  monetäre  3n)edte 
Derfügbor  bleiben.  S)agegen  betrug  ju  ber  3^it/  öI^  ©oetbeer  ben  in* 
buflriellen  ©olboerbraud^  auf  90.000  kg  fd^ä^te,  bie  jä^rlid^e  ®olb« 
probuftion  nur  ttxoa  160.000  kg.  Son  biefer  SWenge  wären  alfo  bamatö, 
bie  9tid^tig(eit  ber  ©oetbeerfd^en  ©d^ä^ung  oorauSgef e(t ,  nur  etioa 
70.000  kg  =  195.300.000  Ji  für  monetäre  3roedte  übrig  geblieben. 

©0  fel^r  f^at  burd^  bad  Slnioad^fen  ber  ©olbprobultion  bie  $rage 
ber  inbuftrieQen  ©olboenoenbung  an  93ebeutung  oerloren. 


2)er  inbuflrieHe  SSerbraud^  von  ©ilber  bietet  für  bie  Sänber  mit 
®olbn)ä^rung  ein  geringered  2!ntereffe.  Xu^erbem  ftnb  aDe  SSeranfd^lagungen 
über  bie  getoerblid^e  SSenoenbung  von  ©ilber  Don  einer  augenfälligen  Un« 
n)al^rfd^einlid^feit. 

3n  ungefährer  Übereinflimmung  mit  bem  amerifanifd^en  3){ün2berid^t 
ninunt  Sejid  an,  bafe  jur  3cit  etwa  1  SKiHion  Kilogramm  ©ilber  jäl^rlid^ 
in  ber  Snbuflrie  SBerroenbung  finbet.  2)emnad&  bleibt  oon  ber  jä^rlid^en 
©ilberprobultion  eine  ^2enge  oon  mel^r  ali^  4  äRillionen  Kilogramm 
perfügbar. 

3)ie  ftärffie  Slettoeinfu^r  oon  ©ilber,  toeld^e  Snbien  in  ben  legten 
Salären  ju  oerjeid^nen  l^atte,  war  141,75  9KilIionen  ^Rupien.  SJiefer  SGßert 
entfprid^t  einem  Silberquantum  oon  ettoa  VI2  Millionen  Kilogramm, 
©in  großer  S^f^f^fl  ^^  ^CLV(^ti,  Gf)\na  unb  bie  übrigen  ©ilberlänber, 
femer  für  bie  ©ilberfd^eibemün}<ißrägungen  ber  @oIbioä^rungiSlänber  läßt 
immer  nod^  einen  9left,  über  beffen  SSerbleib  völlige  Untlar^eit  l^errfddt. 
^a  nirgenbd  große  ©ilberoorräte  aufgel^äuft  Tmb,  bleibt  nur  ber  ©d^luß 
übrig,  bafe  met)r  afö  bad  bid^cr  angenommene  ©ilberquantum  }u  geroerb* 
lid^en  3^^^<J^"  oerroenbct  roirb. 


SmiUt  %nl 

T>(i6  bettfjcQe  defi)ipefett  vot  5er  öefbreform. 


I. 

^ie  detttfdieit  !9Riltt$fi)fteme  Hov  der  SRünstefontt. 


A.    3i"  SoIlDeretn. 
I.  Sit  £4«(erw8|niKt. 


®e(tungd5erei(^ 

9Rüna'®runb« 
gefetje 

SBä^rungd' 
metau 

9Rüna* 
geroid^t 

SRünafuS 

9Rün;« 
ein^ett 

a)  ^reujen  (mit  9luä* 
f4Iu(  Don   |)o^en' 
jottern),     ©od^fen* 
9ßeimar,D(ben5urg, 
9(n^olt,     @(^n)arj« 
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SÜuboIftabt    (Unter« 
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£ippe,  Sippe 

^ie  in  ©emög« 
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1857  erlaffe» 
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IBraunf^weig 
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II. 

^ie  2:|a(eY>®oIb*SBa|ntitg. 

©eliungdgebiet 

metatt 

SRünsgeiDic^t 

ST^ünsfu^ 

@runbge(b 

S>ie  freie  etabt 
Sremen 

®olb 

3)ie  fölnifcfte  9Rar! 
(=  233,855  g) 

187  Xf^alev  @oIb 
auf    bie    feine 
3Ravt 

3)er  Souigbor  — 
V87  «/6  feine  3R!. 

9»ünsein^eit 

Kurant« 

@il5erf(^eibemün$en 

ntünjen 

etücfelung               ^orn                 ^mnjfuB 

S>er2:^(r.0oa) 
==  Vi  £ouid' 
bor 

=  72  ©rote  k 
5  Sc^roaren 


2)er  Souidbor 
unb  oerfd^ie* 
bene  auslän« 
bifc^e  in  ber 
2:^a(er'®olb« 
Währung  ta* 
rifierte  &oU>^ 
münjen 


Vi  J^tr.  Öolb 
V«  %tflx.  (SJolb 
Veu.ViaX^Ir. 
0olb 
Vi  ©rot 


}l5  Sot  14  g 
11  Sot  15  g 

4  Sot    9  g 


I  13V8  X^aler 
>  aus  ber  fein. 
iTlaxt 

15  X^aler  aud 
ber  fein.  3Rarl 


C.    Übcrfid^t  über  bie  ju  beginn  ber  aRünjreform  nid^t 
mel^r  beflel^cnben  aKünjfpfteme,  üon  benen  nod^  3)lünjftüd!c 

im  Umlauf  moren. 
I.    ^er  Seidiger  aRftnafnl  (1690). 


aRün)gen)i(^t 


92o(^  umlaufenbe 
Sorten 


16ei  ber  ^ünjreform  eingelöfi  ju 


^ie  fdlnifc^e 
9Rar{ 


12  2:5lr..jjuto 
aud  ber  ^art 
fein  129lei4d' 
t^a(er 


Äaffcn.3iocibritteI  2     .     30    '  1  ^i""i45  =  12 :  u 


II.    ^er  5^oni»enttotii»ftt§. 


SRünjgeroic^t 


5^0«  umlaufcnbe      ^^^  ^^^  3Künsreform  eingctöft  ju 


Sorten 


^te  tölnifc^e 
SRarl 


(13V8  X^aler*, 
ob.  20  fl.'Suf;); 
aud  ber  ^art' 


%^aUv-lS^k '''  ©Pecie^tDaler 
2??i"xI73^ '"  Vi  epccieätbaler 


9lei*st5Ir.  = 
20  @u(ben 


^ein^eit 

ber  größeren 

@tü(fe:  »/e 


6pecie^t^a(er 
(itono.'öulben) 
Va  Specie^t^aler 
(fübbeutf(^en    unb 
öfterreid^ifd^en  We 
prägcd) 


2  fr.  24  fr. 
1   -    12   . 


36 


9{id^tentfpre(^enb 
i^rem  ^udmünjungd« 
roerte;  benn 
2**/6o :  2  =  Vao : '  u. 

3)a  2"/«o  :  2  = 
V«o :  */a4  Va,  wäre  bie 
entfpr.  (Sinlofung  a(d 
Speciedt^aler  2  fl. 
27  fr.  geroefen. 


Jeilftürfe  beö  X^a^  3)aö  >/«4  I^alcrftüd  m  12  ^f.,  alfo 
Icrö  (furfürfta*  u.,    ber  X^aler  au  2  2».  88  ^f. 
fönigU(^  föd^ftf^^n  • 

©epräged) 
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III.   ftrmiciilliltt. 


WlSiniqmitS)t 

SBttnjfii6 

^"^  i'^iun"^'  1     ®"  '^'^  SMünjrtfotm  eingtlöR  ju 

9HarI 

au«betf(tntn 

aRi.9'/ii  bin 
9>/ii  etüd 

Botti:   13  201 
17  @iän 

■/i  Kronratbaler- 
ftürft 

Cd    j9  ,./(entfP«*«nb  intern  aus. 
2  T«-  42  rt.j     n,ün,unaStMtt). 

IT.    Sit  SfltlMe  SSSInn 

. 

Mflnj. 

Kttnifufe 

»o(«  umlaufenbe 
etüde 

Seinflf^a» 

»ei  ber  fflünjrefotm  ein. 
flriöft  ]u 

RuranI' 

m  Unten : 

aSe  Bln. 

(ViB  epecirt- 

3.«mat(ftü(h" 
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»/m.     . 

90     . 
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i   16  ®*il. 

8-S(6iOinqftÜ(((' 

■/•i    ■     ■ 

60     - 

äj-^sie 

[iitfl  auä  bti 

4.ec6iamafia(t(* 

feinen   Worl 

2.S«iBingftü!(e» 

'/,T..       . 

15     . 

?is^^ 

(9'/i«  X«/.e 

S(«eibe. 

=  34) 

=  »j-^j.r- 

l-e^tUinafiaite* 

'/»i«  SR.g. 

Vit   ■ 

'/..S^iUinBftüiTe 

V«.S(6inin8f[ücte 

■ii^äi 

(»reilingf)' 

'/.«>«  .    . 

S-sSf&S 

T.    3)cr  fi4Ic8»ia-4>I^tl>lf<4c  6(icricS.Xt>IctfHfi. 


Sei  ber  3Rün)TeForm  eingelön 


9'/*  SpetieS- 
tratet  Jk  60 
e^iD.     aus 


■/i  ■epecie«l^ltiftil(te 


<10  ed)iUinsfIü(tei 
'  ifSpnieJt^aletFtüftf 
\i>  ed|>Uintiftü(lJ 
'.'M-@p(ci(öt^aIetFtü<te 

(2>.'i  e^illinitflüdel 

lÄdlillinflt'iide) 


3)itft  Sinlülung 
tntfpnAt  nit^t  »• 
nem  9''«  Speci««- 
t^aler- ,  f  onbern 
'ein.  9">  epeeiei' 
tbalerfuft.  aber 
bie  etünbt  r"4' 
bie  iScltluterung. 


3kV%tt'btm  nartn  bei  Stginn  ttt  WJinjnfonit  noil)  in  Vmlauf: 
l.    aSoi  1753   G^)^ä(|te  30'  unb  IS^Areujerftilde;   einge(ö|l  ju  30 
fcejro.  15  Äreujer. 


■  Sabifrften  Öeptäfle«. 

*  2iibit<^n,  bambUTfiif^en,  mettlenbuTgif^eii 

■  3RHf[(nburflif4t<i  ßteproge*. 


rofloitet  unb  miömacn  iSeptdgeS. 
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2.  3m  16*2:^aIerfuB  geprägte  hXf)akx*  unb  ^/ö^Xl^alerfiüdfc  morf*' 
grfiflid^  Sln^bad&er  ur(&  Sapreutl^er  ©epräge^;  etngelöfi  ju  ^^/t  bejto. 
"/7  aJIarf. 

(2)a^  Sw'^ii^'rtttelftüdf  biefe^  guge^  entfprad^  an  Jeingcl^alt  genau 
bem  ©iilbcn  beö  24^@ulbeufii6eg.  S)ie  ©tüde  würben  inbed  eingelöfi  jum 
gfeid&eu  3Bert  rote  bie  ©tüdfe  be«  fübbeutf  c^en  24  V2*  bejro.  52V2-'®uIbenfu6e«.) 

3.  3n  ber  Seit  von  1828—1831  geprägte  »abenrifd^e  100^  unb 
lO^Äreujerftüdfe ;  eingelöfi  entfpred^enb  tl^rem  Slennroert. 


aSödig  aufgegangen  in  bie  beftef)enben  ©pfleme  beS  SO^S^^alcrfufee« 
unb  52V'a^@ulbenfu6e^  roaren  bie  9Künjen  be^  ef)emaligen  14«2^^aler* 
fu^e^  unb  24^''2^©ulbenfu§eö. 

SDer  24V2-'®uIbenfuB 

entfprad^  in  ber  ©tüdfelung  unb  Segierung  ber  Btüdt  genau  bem  52V2* 
©ulbenfufe,  burd^  roeld^en  er  erfefet  rourbe.  35er  geingefialt  feiner  ©tüde 
war  um  ca.  0,22  ®/o  größer.  2)ie  ©d^eibemünjcn  rourben  feit  1837  all* 
gemein  im  27  ©ulbenfufe  ausgeprägt. 

3)er  14*2:[|alerfu6 

war  ju  93eginn  ber  a)lünjreform  nod^  burd^  folgenbe,  grofeenteitö  feit 
©infü^rung  beS  30^'I^aIerfu6eS  nid^t  me^r  geprägte  ©tüdte  oertrcten. 

Stn  Äurantgelb: 

5DaS  S)oppeItf|alerftüdf  *.  [  2)aS  V'4  X^alerflüdt. 

®ad  eintf)alerftüd*.  35ag  */ö  X^alerfiüdt. 


aJaS  Vb  X\)alex\iüd.  SDa«  Ve  2:^alerftüdt 


* 


5Da«  V2  Xfialerflüdf. 
SDa«  '/a  2:f)alerftüd*. 

3)ag  */i6  SCtialerfiüdt. 
an  ©ilberfd^eibemünje: 


©a«  ^/8  X^alerftüdt. 
35a^  ^/i2  2:^alerflädt  ^ 


5Dad  V12  SC^alerftüdf 
SDag  '/i5  2:f)alerfiüdt 
2)a^  V24  X^alerftüdf. 


* 


SDa^  >  80  2:^alerftüdt 
SDag  ^'48  2:^alerftüdf 
S)a«  ^'«0  2:f)alerftüdf 


>(( 


* 


2)ag  V72  St^alerftücf. 
(2)ie  nad^  6infüf)rung  be^  30sXf)aIerfu6e^  nod^  geprägten  Stüdte  ftnb 
burd^  einen  *  bejeid^net.) 

'  2^ic  ^rägunq  be«  '/i"»«2:^alerftü(fetd  ald  Äurantmünjc  mar  nac^  bem  SBiener 
9Rün$oertrag  oon  1857  nic^t  me^r  qeftattct.  Xrot^bem  prägte  Hannover  no(^  6.104*/8 
X^Ier  in  biefen  i)2ün5en;  [xtf^e  8.  85. 
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S)cr  gcingcl^alt  ber  Äurantmünjen  roax  um  ca.  0,22  %  größer  aU 
bcrjcnigc  bcr  aWünjcn  bed  30»2^fialcrfu§e^.    35ic  ©d^cibemünjen  tüurben 
nod^  1838  allgemein  nai)  einem  16*2:f)alerfu§  geprägt. 
2)aö  Äorn  be^  S)oppeItl^aIerd  roax  ^lio, 

'    ©intJ^alerftüde^  ^U  (mit  3lu^naf)me  ber  t)or  1842 
geprägten  l^annöüerfd^en  ©tüde  von  15  £ot  16  ®r. 
=  ""^/looo  geinl^cit), 
-    SDritteltl^alerftüde«  ^Ib, 
*    ©ed^fielt^aterftüdfeg  ^^Us. 

eine  aug  fül^rlid^e  ©rläuterung  ju  biefen  Überftd^ten  müßte  eine  ®e* 
fd^id^te  beö  beutfc^cn  3)fün}n)e[enö  oon  bcn  SReid^^münjorbnungen  be§ 
16.  Sal^Tl^unbert^  ab  mcrben. 

SBir  befd^ränfen  un^  be^^alb  auf  bad  notroenbigfie. 

35er  9lcid^^tagdabfd^ieb  ju  3lugi8burg  von  1566  fd^uf  eine  grobe  ©über* 
münjc  Don  Vq  3Warf  Jeinftlber.  äu^  biefem  9)lünjflüdt  l^aben  fid^  bie  roid^* 
tigflen  bcr  jur  S^xt  ber  9Künjreform  umlaufenben  aKüniflüdte  entroidfelt. 

2)er  „reid^^fonfiitution^mäfeige  2^^a(er"  mürbe  aJimäl^Iid^  in  feinem 
gcingel^alt  verringert  3"  üerfd^iebenen  ^ßerioben  l^aben  fid^  einjelne 
HJlünjfpflemc  oon  feinen  weiteren  ©d^icffalen  lo^gelöfi  unb  fo  in  fid^  ben 
(gntroidfelunggfianb  biefcr  ?ßerioben  beroal^rt. 

3fö  ba^  ältefte  ber  jur  ^ext  ber  3JJünjreform  im  beutfd^en  Umlauf 
nod^  uertretenen  ©pftcmc  erfd^eint  bieSübifd^eSKartroäl^rung  (Über* 

fid^t  C  IV).  2)iefcm  ©pftcm  liegt  ein  ,,©peciegtl&aler"  oon  l^j^^  3)larf 

gcingel^alt  ju  ©runbe,  roeld^er  bem  ^'9  3)larf  feinen  alten  9leidb^tl&aler 
fcl^r  nal^e  tommt. 

35em  fiübifd^en   ©pfiem  am  näd^ften   fommt  ba^  ©d^IeSroig^^ol* 

fieinifd^c  ©pflem  (Überfid^t  C  V)  mit  einem  ©pecie^tl^aler  Don  ^^  SWarf 
geingel^alt. 

2)icfe^  ©pfiem  l^attc  aud^  aufeerl^alb  ber  ©renjen  S)eutfd^Ianbd  eine 

meite  SJerbreitung.    3)er  Specieötl^aler  üon  gi,^3JJarf  fein  lag  bi^  1872 

ben  3)lünjfpfiemen  ©d^roeben^,  SJorroegen^  unb  ©änemarfd  ju  ®runbe. 

ferner  mar  bie  Hamburger  Sanforoä^rung  auf  biefem  ©peciCiStljaler 
aufgebaut.    2)cr  brittc  Xcil  biefee  ©pecie^tfialerd  ^atte  einen  geingeljalt 

oon  2^,^  3)laxt  fein,  mar  alfo  gleid^  bem  Quantum  ©über,  rocld^ed  bie 

aRar!'8an!o  barftettte. 
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©inen  weiteren  ©d^ritt  ber  ©nttoidelung  jeigen  und  bie  9lcfic  bed 
Scipjiger  9Wünjfu§ed  (C  I)  mit  bem  ölten  rel^abilitierten  ©pecie«* 
tl^aler  von  V9  aWarf  5^in9ef)alt;  biefcr  roieber  l^ergefleHte  Speciedtf)aler 
rourbe  iebod^  fiatt  auf  24  auf  32  gute  ©rofd^en  unb  fiatt  auf  90  auf 
120  Äreujer  tarifiert;  ba  man  fortful^r,  24  ©rofd&en  ald  einen  2^^aler, 
60  Äreujer  als  einen  ©ulben  ju  ted^nen,  mar  ber  ©pecieiSt^aler  = 
*/8  Sted^nungStl^alcr  unb  =  2  ©ulben. 

2)amit  l^atte  man  ben  12-2:f)aler*  ober  18*@ulbenfu6. 

®iefed  Softem  mürbe  juerfl  im  Saläre  1690  ju  Seipjig  in  einem 
^ünjoertrag  jroifd^en  mehreren  SReid&dftänben  fefigeftellt ;  erfi  im  Saläre 
1737  mürbe  ber  Seipjiger  gufe  als  SReid^dmünjfufe  anerfannt, 

bereits  im  Saläre  1748  ging  aud^  biefeS  3JJünjfpftcm  mieber  in 
bie  Srüd^e. 

Äaifer  Jranj  unb  feine  ®emaf)Iin  3)laria  2^^erefia  fingen  an,  an 
©teile  beS  '/»  3)Jarf  feinen  ©peciedtf)aler  einen  fold^en  von  nur  '/lo  2)larf 
geinge^att  audjumünjen.  3)abei  blieb  baS  formale  SRed^nungSfpflem 
badfelbe  mie  beim  Seipjiger  3)lünjfu6.  Slud^  ber  neue  ©peciedtl^aler 
mürbe  ju  120  Äreujer  =  2  ©ulben  unb  ju  32  guten  ©rofd^en  = 
l^'a  2^^aler  gered^net.  3)er  neue  aKünjfufe  fleHte  alfo  einen  20*®ulben' 
fufe  ober  13^'8  2:^alerfu§  bar. 

aSon  einer  Äonüention  jroifd^en  Cfleneid^  unb  Sapern  aui^  bem 
3a^re  1753,  vermöge  beren  Sapern  fid^  bem  neuen  öfierreid^ifd^en  3Kflnj= 
fpflem  anfd^lo^/  erl^ielt  biefeS  ben  9Jamen  Äont)entionSfu6(C  II). 

®a  oon  bem  Äaifer  felbjt  ber  im  ^afire  1737  anerfannte  Sleid^S- 
münjfufe  aufgegeben  roorben  mar,  gingen  aud^  bie  übrigen  9leid^dfiänbe 
jur  Sudprägung  leid^terer  SJJünjen  über. 

©ine  5Reil^e  von  ©taaten  nal^m  ben  Äonoentiondfu§  an. 

^Dagegen  nal^m  5p reuten  eine  nod^  meitergel^enbe  SJerfd^led^terung 
be«  SWünjfufeed  oor.  3m  Satire  1750  führte  griebrid^  ber  ©rofee  ben 
14*S;i^alerfu6  ein,  ber  nod&  erl^eblid^  leidster  mar  ald  ber  13V8  ^^l^aler* 
ober  5lont)entiondfu§. 

S)iefed  ©pfiem  erl^ielt  [i^  in  ^reufeen  über  bie  Stürme  bed  fieben* 
jährigen  Ärieged  unb  ber  napoleonifd^en  Äriege  ^inaud  unb  behüte  Rd^ 
aümäl^lid^  über  ben  größten  2:eil  t)on  2)eutfd^lanb  an^. 

3n  ©übroeflbeutfd^lanb  mar  um  bie  9)litte  bed  vorigen  3a^r* 
l^unbertd  bie  3Künjoerfd^lcd&tcrung  meiter  üorgefd^ritten,  ald  in  irgenb 
einem  anberen  S^eil  bed  9lcid^ed.  2)ad  fierrfd^enbe  SRed^nungdfpftem  tnU 
fprad^  ungefäl^r  einem  24=®ulbenfu6. 
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3lnä)  Sapern,  bad  1753  ben  20>@ulbenfug  angenommen  l^atte^ 
fal^  ftd^  aufeer  flanb,  biefe^  ©pftem  aufred&t  ju  erl^alten.  Sereit^  im 
^    Saläre  ISM^^ing  c^  gleid^fafö  jum  24*@ulbenfu6  über. 

2)aBei  würben  biefem  SKünjfufee  entfpred&enbe  üKünjftüdEe  nirgenb^ 
geprägt,  roenigflen«  nid&t  imSuIbenfufe;  nur  bie  marfgräfüd^  Sln^bad^i* 
fd&en  unb  Sapreut^ifd^en  5C^aIer  unb  ^rotihxxtteUXf^altx^iüdt  i^  16* 
I^l^alerfufee^  oerförperten  biefeiS  SKünjfpflem  in  concreto. 

®onft  rourbe  in  ganj  ©übbeutfd&lanb  ber  Äonoention^fufe  al^  ^räge* 
fpflem  eingeführte  aber  man  nal^m  bie  AonDention^münjen  naä)  i^rem 
aBerte  im  24*@ulbenfu6,  ben  ftonoentionSgulben  ju  1  ©ulben  12  ftreujer, 
ba^  Äoni)ention^'20*ftreujerftüdE  ju  24  ftreujer. 

Segen  6nbe  be«  18.  SaJ^rl^unbert^  ging  aud^  biefeS  ftets  nur  auf 
)n)eife(^after  @runblage  berul^enbe  ^ted^nungdfpftem  ju  @runbe. 

2)ie  fübbeutfd^en  Staaten  l^atten  von  altera  l^er  eine  flarfe  SSorliebe 
für  ben  ©ebraud^  au^Iänbifd&er  grober  ©ilbermünjen,  ba  pe  felbfi  im 
roefentlid^en  nur  Heiner  ®elb  fd^lugen,  bei  beffen  untenoertiger  3tu«* 
münjung  ein  größerer  ®eroinn  ju  mad^en  roar. 

3n  ber  jroeiten  ^ätfte  be^  18.  3a^r^unbertÄ  nal^m  in  ©übbeutfd^^ 
lanb  ber  Umlauf  franjöfifd^er  Saubt^aler  ftarf  überl^anb. 

2)iefe  ©tüdEe  würben  allgemein  ju  einem  p^eren  2Berte  genommen, 
ate  i^rem  Silbergel^alt  entfprad&.  S)er  fübroefibeutfd^e  aJlünjoerein  oon 
1765  erfannte  au^brfldEüd^  i^ren  Umlauf  an  unb  tarifierte  fie,  i^rem 
©ilbergel^alt  entfpre^enb,  auf  2  ©ulbcn  16  ftreujer  im  20»®ulbenfu6. 
3m  24=@ulbcnfu6  entfprad^  biefe  S3en)ertung  2  ©ulben  43,2  ftreujer. 
2)ie  Saubt^aler  liefen  jebod^  ju  2  ©ulben  45  ftreujer  um,  unb  fie  be* 
hielten  biefen  3Bert,  aud^  al^  i^re  Jein^eit  affmä^lid^  oon  14Va  Sot  auf 
14^8  iJot  oerfd^Ied&tert  rourbe.  2)er  Umtauf  ber  fiaubt^aler  ju  2  ©ulben 
45  ftreujer  würbe  fd&Iiefelid^  burd^  einen  obenl^einifd^en  ftreiÄbefd^Iufe 
bireft  gefiattet. 

2)iefe  2)ulbung  einer  franjöftfd^en  3)iünje  ju  einem  il^r  nid^t  ju- 
fommenben  SBerte  oeranlafete  ben  ftaifer,  ate  e^  ber  im  Saläre  1793 
au^gebrod^ene  ftrieg  roünfd^enöroert  erfd^einen  liefe,  oon  bem  ober* 
rl^einifd^en  5lreife  bie  Swfoffung  ber  ftronentljaler,  roetd^e  Ofierreid^ 
feit  ber  a)»tte  beö  18.  ^a^r^unbertj^  für  feine  uicberlänbifd^en  öe^ 
fifeungen  prägte,  ju  einem  Söerte  oon  2  Öulben  42  ftreujer  ju  oer* 
langen,  wä^renb  ber  Silbcrge^alt  eince  ftronent^alerd  nur  einem  SBert 
oon  2  ©ulben  38-6  ftreujer  im  24^@ulbenfu6  entfpradj. 
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S)er  oberr^eiiüfd^c  Ärei§  gab  biefcr  Jorbcnmg  ftatt  unb  bie  önberen 
ftibbcutfc^en  Äreifc  fd^Ioffeii  firf)  in  ber  ^olgejcit  an. 

Der  Äroucnt{)aIcr  blieb  in  (Sübbeutfd^Ianb  in  Umlauf  unb  bel^ielt 
bie  x\)m  beigelegte  ©eltung,  aud&  ai^  ber  Ärieg  mit  Jraufreid^  )u 
(5nbe  roar. 

Öfterreid^  fufir  fort,  „S3rabanter  2:^aler"  ju  prägen,  obroof)!  feit 
1 793  bie  3JieberIanbe  von  ^^ranfreid^  occupiert  waren,  unb  eö  fteHte  feine 
9lu^mün5ungen  erft  ein,  ald  t&  im  Jtieben  von  ßampo  Jonnio  bie  Jiieber« 
lanbe  befinitio  oerlor. 

3)ie  SBirfung  ber  ju  günftigen  Xarifierung  be^  Äronent^aterd  unb 
ber  ftarfen  Slnemünjung  biefer  ©tücfe  oon  feiten  Öfterreic^d  war,  bafe  in 
©übbeutfd^Ianb  bie  Äonoentiondmünjen  oerfd^roanben  unb  ber  Äronen= 
t^aler  unb  feine  2^eiIftüdEe  ba^  oor^errfd^enbe  Umlauf^mittel  würben. 

©eit  bem  Sa^re  1809  prägten  bie  fübbeutfd^en  Staaten  felbft  9Jlüngen 
be«  Äronent^alerfufee«  (C  III). 

35amit  war  ber  24'®ulbenfu6  jerftört.  35ie  Seroertung  be^  Äronen« 
t^alerd  ju  2  ©ulben  42  Äreujer  ergab  einen  SKünjfuB,  ber  etroag  fd^Ied^ter 
roar  ate  ein  24^/2»®ulbenfu6. 

311^  bie  fübbeutfd^en  Staaten  in  ben  breifeiger  Salären  biefei^  Sal^r- 
^unbert^  an  bie  Drbnung  i^re^  SWünjroefen^  herantraten,  oerjid^tcten  fte 
barauf,  jum  24'®u(benfufe  jurüdfjufe^ren.  Sie  fieHten  fid^  oielme^r  auf 
bie  burd&  bie  Seroertung  beö  Äronent^aterö  gegebene  ©runblage  unb 
fül^rten  ben  24^2=@ulbenfu6  nid^t  nur  afö  3led^nung^%  fonbern  aud^  aU 
^rägefpftem  offijiell  ein. 

2luÄ  bem  24V/2*@ulbenfufe  unb  bem  14»2^^alerfu6  ifl  bann  burd^ 
bie  Slnna^me  beö  3oDpf""b^^  ^^^  SKünjgeroid^t  ber  52^/2=®ulbenfu6  unb 
ber  30*X^alerfu6  ^eroorgegangen. 

2)iefen  beiben  3)]ünjfü6en  güeberten  pd^  bie  Heineren  ©pfieme  unb 
bie  einzelnen  anberen  ©pfiemen  entflammenben  SKünjen  jum  größten 
Steile  an. 

3m  ®cbiet  ber  lübifd^en  SBä^rung  rourbe  ber  %f)alex  be^  14*  bejro. 
30«3^l^alerfu§eg  ju  40  ©d^iding  ober  2Va  9)larf  angenommen.  3)a 
SübedE  feit  bem  ®nbe  be«  vorigen  3«^^^w"bert^,  Hamburg  feit  1816  feine 
fturantmünjen  me^r  prägten,  rourbe  bag  2!^alergelb  balb  ba^  übenoiegenbc 
UmlaufÄmittel.  35er  urfprünglid^e  34=9Warffu6  rourbe  burd^  bie  Seroertung 
beiJ  X^aler^  ju  2V2  a)Jar!  ju  einem  35^a)lartfu6. 

S^nlid^  ging  e^  mit  bem  fd^IeSroig^l^oIfteinifd^en  aJlünjfpftem.  äud^ 
^ier  fam  ber  preufeifd^e  I^fialer  ju  40  Schilling  in  Umtauf.   35er  ©pecle«* 
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tl^alcr  tarn  fo  auf  bcn  SBcrt  oon  Vi  2  %i)aUx.  2)aburd^  rourbc  ber 
f d^teSroig '  l^olftcinif d^e  @pecic«t^alerfu6  au^  einem  9 V4 -- S^l^alerfufe  ein 
OVa-X^alerfufe. 

2)er  fd&teiJroig'l^olfleinifd^e  ©pecie^tl^aler  unb  ©d^iUing  würben  burd^ 
biefe  SSerfnüpfung  mit  bem  U-X^aterfufe  gleid^jeitig  ibentifd^  mit  ben 
gleid^namigen  ©tücfen  fiübifd^er  ^ßrägung. 

aSie  fel^r  bie  SWünjen  biefer  beiben  ©pfleme  burd&  bie  Slnnal^me  be^ 
2;^aler^  ju  40  ©d^iHing  unterroertet  würben,  jeigt  fid^  böran,  bafe  bie 
fd^IeiJroig^olfteinifd&en  3Künjen,  aU  fie  im  SSerlauf  ber  9Künjreform  ein= 
gefd&moljen  unb  affiniert  würben,  ein  gröfeereg  ©d^meljergebniö  lieferten, 
alÄ  i^rem  Jiennroert  entfpra^. 

Sei  ben  ^nOnjen  ber  lübifd^en  SEßä^rung  bagegen  war  ein  9lus;fal[ 
gegen  bad  normale  }u  oerjeid^nen,  obwohl  ber  läbifd^e  Snünjfug  ux* 
fprüngtid^  fd^roerer  mar  afö  ber  fd^(e«n)ifl*^o(fteinifd^e.  35ie  Urfad^e  mar 
bie  flärfere  älbnu^ung  biefer  3)2än}en. 

Sl^nlid^  wie  bie  lübifd&en  unb  fd^leöroig^^olfteinifd^en  9Künjen  ber 
2;i^alem)ä^rung  angegtiebert  würben,  gingen  bie  Äronentl^ater  unb  bie 
3Rfln}en  bei^  itonoentiondfuged  im  fflbbeutfd^en  ©ulbenfug  auf.  ^abei 
würben  bie  AonDentiondmflnjen  äf)nl\d^  unterwertet  wie  bie  (übifd^en  unb 
fd^le^wig^l^olfleinifd^en  ©tüdfe.  ©ie  behielten  nämlid^,  aud^  nad^bem  ber 
24V2'-®ulbenfu6  offiziell  eingefül^rt  worben  war,  il^ren  alten,  bem  24= 
©ulbenfufe  entfpred^enben  5Rennwert  oon  1  ©ulben  12  Äreujer  pro  Äon* 
oentionÄ*®ulben.   2)a^  war  eine  Unterwertung  um  etwaö  über  2  ^ßrojent. 

2)aburd&  erftärt  e&  fid^,  bafe  aud^  bie  Äonoentiondmünjen  bei  il^rer 
ginfd^meljung  einen  ©rtrag  oon  mel^r  al^  1  ^funb  ^einfitber  auf  einen 
Siennwert  oon  52^'«  ®ulben  ergaben. 


Über  bie  beutfd^en  Sanbeögolbmünjen  ifl  wenig  ju  fagen. 

3wei  Seppen  ^errfd^ten  unbebingt  oor:  ber  35ufat  unb  bie  ^pifiole, 
lefttere  afö  griebrid^^bor,  äuguftbor  2c. 

S3eibe  SWünjen  l^atten  einen  internationalen  ßl^arafter.  2)er  35ufat 
lom  auö  Stauen,  bie  ^ifiole  fam  an^  ©panien  über  g^anfreid^  ate 
Soui^bor  nad&  ^Teutfd^tanb. 

2)er  2)ufat  würbe  in  ber  britten  SReid^^münjorbnung  üon  1559 
aU  3teic^^mün3e  anerfannt  unb  fein  geinge^alt  auf  ^Ui^iu  9Warf  @oIb 
feftgefefet.  2)ic  einjelnen  bcutfd^en  ©taaten  prägten  ben  3)ufaten  mit 
Keinen  SJerfd^ieben^eiten  im  Jeinge^alt  an^. 


—    83     ~ 

SHc  ^piflolc  brang  ju  einer  B^t  in  2)cutfd^Ianb  ein,  in  roeld^er  bie 
Sleid^gein^eit  im  3)Iünjn)efen,  foroeit  fie  überhaupt  feit  Söl^r^unberten 
beftanben  l^atte,  bereits  in  ootter  Sluflöfung  begriffen  war.  ©ie  würbe 
t)on  einjelnen  Biaatzn  Jiorbbeutfd^lanbS  aboptiert.  3^r  eJeingel^att  war 
in  ben  einjelnen  fiänbern  um  Heine  9Jüancen  oerf d^ieben ;  ber  gnebrid^iSbor 
entl^ielt   naä)   bem  preu^ifd^en  SRüuigefefe   t)om  30.  (September   1821 

ggiöy^  aWarf  geingolb. 

35ie  fübbeutfd^cn  Staaten  prägten  aufeer  bem  2)ufaten  unb  beffen 
9[barten  in  geringen  ^Jlengen  10:^  unb  5«@u(ben|iüde^  meldte  ungefähr 
mit  ber  ^pifiole  unb  ber  falben  ?Pifio(e  übereinflimmten  (10  ©ulben  = 
5  Xl^aler  2P/7  ©itbergrofd^en,  1  griebrid&öbor  =  5  2:^aler  20  ©ilber* 
grofd^en). 

S)ie  burd^  ben  SBiener  9Künjüertrag  gefd^affene  ©olbfrone  im  5^in^/ 
geaalt  von  10  g  Oolb  erlangte  praftifd^  feine  Sebeutung. 
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ll. Silbermfinjen* 

a.    3n  ben  ©töatcn  ber  %\)altxroä\)xunQ. 

1.  Shtratttmiliiaeii. 


9){än3forten 


«or 


^a(f) 


bem  SBtener  ä^ünjoertrag 
von  1857 


IfiaUx 


^ftaler 


1872  unb  1873 

benfmünjen 
%fiaUx 


3ufammen 


*/i  X^aler 

'/i        »       

(iniU  bte  preugtfc^en 
V4  unb  V«  J^olcrftücf  c) 

'/»  2^ba(cr 

V5        *        

V«        *       

Via       =        

Vl5        *        


3ufammcn 


37.264.420 
179.674.412 


17.686.391 

491.076 

41.846.743V8 

20,712.8989/6 

677.873 


4.641.002 
176.342.619 


429.434V8 

1.503.691V6 
6.104V8 


97.170 
879.665 


42.002.592 
356.896.696 


18.115.825V8 

491  076 

4d.350.434Vs 

20.7 19.003  Vi 

677.873 


298.353.814V6 1 182.922^1V. 
2.  Gd^cibcmilitaeii. 


976.835 


482.2&3.500*/s 


Wänaforten 

bcm  SDicncr  SJiünaocrtrag  von  1857 
2:^a(er                  2:§a(er 

1872  unb  1873 

3ttfammen 
Xffaltv 

Vis  2§a 

Vl8 
V84 
V80 

V4« 

Veo 

Via 

(er 

3.868.026V4 
1.176.8118/16 
262.662V1« 
5.492.536V10 
174.043««/24 
324.364»Vi5 
60.:368V4 

1.750.889V« 
218.212>«/i6 

2.598.150^/6 
57.380 
205.132Vi6 

251.310V8 
31.215V16 

254.927«/iö 

34.016'»/«o 

5.870.226V1« 
1.426.239V16 
262662V« 
8.345.614V80 
281.423~/«4 
563.513«/6o 
60.368V4 

3ufai» 

tmen 

11.358.8ia244J 

4.829.765.19.- 

571.469Ä6 

16.760.a48.ia9 

b.   3n  bcn  Staaten  ber  ©ulbcntodl^rung. 

1.  £aiibed*Shiraiitmiii5e«« 


Wünjforten 


Sor 


92a4 


bem  äBtener  SRünjoertrag 
von  1857 


@u(ben 


@u(ben 


3ufanimen 
(Bulben 


Ponoentiondt^afer  (ä  2  fl.  24  fr.) 

Ronvtntion9*24tt,*&tüd 

12rr..etü(f 

Äronent^alcr  {k  2  fl.  42  it.),   .   . 


8.256 

84.208 

45.241 

27.527.928 


"/i  ©ulben 
>/» 

V« 


43.726.150 
54.831.369 
13.239.997V« 


8.256 

84.208 

45.241 

27.527.928 


374.626 
3.946.965 
3.349.791V« 


44.100.776 
58.778.834 
16.589.789 


evLvmt  ber  SWünjcn  ber  ©ulbenroäftrung    111.797.516V8    7.671.382V« 


119.468.899 


©efamtfumme     139.463149V«    7.671.382V« 


147.131.532 
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2.    Sereiadwiiiae«. 


S^ünjforten 

Sot                   9{a4 

bem  SBtener  SRünjoertrag  o.  1857 

2:^a(er                %^alex 

1872  unb  1873 

a(^  Kriegs« 

benfmünjcn 

2:^a(er 

3ufanimen 
2:6a(er 

Vi  X^aUx   .    .    . 

Vi      .       ... 

13.732.274 

9.336.692 
38.377.912 

262.924 

23.068.966 
38.640.836 

3ufammen 

13732.274 

47.714604 

262.924 

61.709.802 

8.    Sd^eibemiliijcii. 


SKünjforten 

bem  SBiener  3Rüi 
Öurben 

3ia(Sf 

tjoertrag  o.  1857 

®ulbcn 

1872  unb  1873 
Bulben 

3ufammen 
Bulben 

6  Preujer     .    . 
8  Preujer     .    . 
1  Jlreuser     .    . 

15.207.887*/6 
2.461.049V20 
2.109.647V1O 

24.217»/5 

120.943V10 

1.004.557"/2c 

73.947"/6o 

15.232.105.24 
2.581.992.45 
3.188.152.26 

Sufammen 

19.778.584"/«o 

1.149.718*V6o 

73.947' Veo 

21.002.25035 

c.   3n  bcn  ©taatcn  ber  fiübifd^en  SBäl^tunö. 

1«    Shitaiitnrilit$eii. 


Staaten 

3eitraum 
ber  Prägung 

!Warr  Äurant 
lliarf 

8/1  unb  Vi 
Schillinge 

aWar! 

3ufammcn 
aWarf 

.1^am(urg     .    .    . 
Hhtä     .... 

1725—1816 
1727-1758 

14.969.024»«/i6 
2.320.900 

1.501.704 

16.470.728"/i6 
2.320.900 

3ufammen 

17.289.924»/ie   i 

i 

1.501.704 

ia791.628'«/i6 

2.    6fl^eibctitiiit$eii^ 


Spillinge 

1 
Sec^dltnqe         ,          ^reilinge 

SWarf '                        'Statt 

1 

Sc^iUinqe 
SWar! 

imo.l48"/i6 

82.43:^ 

90.717"/i6 

542.299'*/i6 

(1)   3n  ber  freien  ©labt  Sremen  oon  1708  —  1871. 

i\xc\\\tn  prägte  auöfd^Iiefelid^  Silber-  unb  Änpferfd^eibemünjen,  feine 
Äurantmünjen  irgenb  roeld&er  2lrt.  31(5  Äurantmünjen  bienten  bie  in  anberen 
bi*Mtj((en  unb  aud(änbifd^en  Staaten  geprägten  Soui^bor  unb  anbere  @olb» 
münden;  fpäter  aud^  bie  in  ben  ^lünjuereindftaaten  geprägten  föolbtronen. 

'  \MM6fd)nefjlic6  in  £>amburg  geprägt. 
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Silbecprägungen: 


Vi  2;^Ir.=@olb  130.505  %f)lx.'®ol'b. 


1'. 


327.748 
170.609 


»/i2  3;^rr.«®olb  43.136  2;^lr..®olb. 
*/i  ®rote 


'/i 


I 


513.245 


Bufammcn:   1.185.243  Xf)aUx^®olh. 
HI.    Sitiifetmfiti}en* 


Sö^runo 


«or 


^ad^ 


bem  äBtener  3)2ünjoertrac)  von 
1857 


%f)alet 


X^aler 


1872  unb  1873 


Zf^aler 


3ufammen 


^§a(er 


X^aCeriüä^rung  .  . 
(^u(benn)ä^runc) .  . 
2:^(r.:®o(bn)ä^ninc) 
^eic^dmarfioö^rung* 


1.668.660.  5.—  I  1.2;^9.568.10  8 
484.203  19.7        312.842.7  .2 


1.832.18.— 


1.529.-.- 


77.911.3  .9 
15.025.3  .7 

28  535.22.— 


2.986.189.19.5 
762.071.— .4 

3.361.18.— 
28.535.22.— 


3ufamntcn 


2.ia4.(>96.12.7     1.553.939.17.10 


12I47I29.4 


^78010729.9 


IV.   iXbttfidft  über  bie  Sj^alerprigitiigen* 

Sluögcmünjt  Tourbcn  bi^  ©nbc  1873: 

a.    ©oppelt^alerftüdEc 

1.  in  ben  Staaten  ber  Xf)akxro&f)xmxQ    ....      42.002.592  5C^lr. 

2.  ate  SSercinömünjen  in  ben  Staaten  ber  ©ulben* 

Währung 23.068.966    ■ 

Sufammen      05.071.558  X^Ir. 

Slufeerbem  afö  SSerein^münjen  in  Cflerreid^^  j^ 55.528    * 

©umme      65.127.086  S^lr. 

b.    eint^aterfiüdEe 

1.  in  ben  Staaten  ber  X^alerroä^runö    ....    356.896.096 « Xl^lr. 

2.  ate  aScrein^münjen  in  ben  Staaten  ber  ©ulben* 

n)äf)runö 38.640.836      ■ 

Bufammen  395.537.532    5t^Ir. 

äufeerbem  al^  SBereingmünjen  in  Cfterreic^ '     .  31.228.625^    > 

Summe  426.766.157    X\)lx. 

Summe  a  unb  b  491.893.243    X\)lx. 

2)aoon  beutfd^en  ©epräge»    460  609.090  X^lr. 
Cfterreid^ifc^en  ©epräge^      31.284.153      ^ 


*  2*  unb  5»||fcnntgftüc!e  mecflenburftifc^cn  (^präcjc«. 

■  2)ie[c  ^ercincniünjen  fmb  bie  jum  beuti(?cn  2ac^c  c^ffe^litteo  3<*6Iun(^9mitteI 
in  2)cutf(^>(anb.  '  Unter  bicfcr  ©umnic  ift  ein  unbcftimmter  betrag  oon 

preu6tf(^en  '/«  unb  V4  Xftalcrftücfen  inbcariffcn.  *  ^iefe  ätffet  enthält  au4 

bie  audmeiölic^  ber  öfterreic^ifcfien  Stattftif  im  Sa^re  1868  c^epräaten  btj^to,  ausgegebenen 
168.304  Z^Cr.,  oon  roelc^en  bie  beutfc^e  offtaieUe  Statifti!  hi^itx  ferne  92oti)  genommen  ^at 


-** 


■.    ;::  ^em  CrnttDurf 

....c:':\:ainuu'ii  in  bon 

.::::oi)n.     (5r>    fehlen 

.•;::«.::.  uielcl)e  bei  :He 

:.::  (^)olDniün.u'n  über 

r'-^'d-nunuen  über  bie 

MTuiUen  OJiünu'H   für- 

r;c  alten  hiuuunun'üiien 

:-.:;iü1ien    3  lu'ciev'tbaler 


:.::  Ihuienauiiifeiten.     3o 
■    •.:en  'V^'^^'^fien-j   vov  \Xiu 

".::  Me  iHn'iMnünunuu'n  von 
'.  ..Iwf    ''inD    nur    bie   iHnc- 
;.".   ;oDi\"l)  nudi  nocb  imiter, 

■:•   yMuv^\uh\cu   nattiiefuiiben, 

r  ^ic  in  ben  oobren  171^ 

•:  c  imune  niciit  inbeiU'iffen. 

'./.diuHiünuien   fehlen.     ,\ni 

:;•:.   Die   nicht   niuluieuneien 

>;■>  ;n  benierlen: 


.•^:  .".iUebt,  iinir  bie  unilitiiv'tc 

,•     ';;iMnfibor  .\M.    iHuffalienD 

^^-./.iinidnueiii  unb  uon  (^)OlD 

•  v:\\  i^iolbnuuuen  in  v^^rnun 
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fd^TOcig  unb  ^annoocr  jufammcn,  im  SBertc  oon  87.826.000  %f)altx,  ifl 
etwa«  flätfer  aU  bie  ©olbau^münjung  ^reufeenö  mit  86. 1 99.000  JCI^aler 
unb  beträgt  48,64  ®/o  bcr  gefamtc»  nad^gcroiefcncn  ©olbprägung  SJcutfd^* 
lanbg  im  2Bertc  oon  179.545.000  Xffaltx. 

2)iefeg  aScrl^ältni«  ertlärt  fi^Ä  baburd^,  bafe  in  SJraunfd&rocig  unb 
^annooer  am  längften  eine  9lrt  ^oraUelroä^rung  beflanb,  unb  bag  ftd^ 
bie  ©itte,  in  ®o(b  ju  jal^ten,  für  einjelne  ©efd^äftöjroeige  2C.  I^ier 
am  (ängften  erl^alten  f)al 

IL    ©ilbermünjen. 

Sei  ben  meiften  Staaten  beginnen  bie  Jlad^roeifungen  erft  in  ben 
30er  unb  40er  Sauren  biefe«  Sa^rl^unbert^,  gleid^jeitig  mit  il^rem  Übergang 
jur  2:^alern)ä^rung ;  in  5ßreu6en  beginnen  fte  mit  bem  Sa^re  1704,  unb 
in  ben  fübbeutfc^en  Staaten  l^infid^tlid^  ber  Äronent^aler  unb  ÄonoentioniJ* 
münjen  in  ben  erften  sroei  3ö^ti^'^"ten  biefeö  Qa^rl^unbertö. 

35ie  ©ilberfurant=3luömfinjungen  ber  Heineren  Staaten  ber  3^^aler» 
Währung  fmb  überaus  fpärlid^.  6ine  SJei^e  biefer  Äteinftaaten  prägte 
überhaupt  nur  biejenigen  Sorten,  ju  beren  ^Prägung  aU  SBereinSmünjen 
fte  burd^  bie  bieöbejüglid^e  33efiimmung  beS  35re«bener  unb  beö  SBiener 
3Jlün}oertrage^  oerpflid^tet  waren,  nämlid^  oor  1857  35oppeItf)aIerfiüdEe, 
^  nad^  18J0  eint^alerftüdPe. 
^  ^gegen  finbet  fid^  aufeer  £übedE  fein  Staat,  roetd^er  nid^t  oon  bem 
SRed^t  ber  Sd&eibemünjprägung  ©ebraud^  gemad^t  l^at. 

Sefonber^  ju  bead&ten  ift  bie  Xabeüt  auf  S.  89.  Sie  jeigt,  in 
roetd^em  SJlafee  nad&  bem  2Biener  3Rünjoertrag  bei  ben  Staaten  ber  füb* 
beutfd&en  ©ulbenroä^rung  bie  3tuSprägung  von  SSereinöt^alern  bie  gleid^* 
jeitige  3tu^münjung  von  fianbe^filbermünjen  überftieg.  Soffen  unb  Sad^fen^ 
9Jleiningen  prägten  nad^  bem  SSJiener  ^Künjoertrag  überhaupt  feine  Sanbe^* 
Äurantmünjen  mel^r.  Äoburg  l^atte  fd^on  oor  bem  2Biener  3Kün}oertrag 
f!etd  nur  Sd^eibemünjen,  nid^t  aud^  Aurantmün}en  ber  ©ulbenmäl^rung 
geprägt. 

2)ie  33remifd&en  großen  Silbermünjen  finb  in  ber  Statifiif  in  3Jr.  15 
ber  2)rudfad^en  bed  Sleid^dtagd  ju  ben  Aurantmünjen  gered^net,  obn)O^I 
Re  nur  Sd^eibemünjen  roaren. 

S)ie  5Rad^n)eifungen  über  bie  3tu^münjung  fübbeutfd^er  Sd^eibemünjen 
finb  fel^r  unooUftänbig.  2llS  biefe  9)Jünjcn  im  Verlauf  ber  ^Jhlnjreform 
aufeer  Äur^  gefeftt  würben,  gelangte  von  iljnen  ein  größerer  Setrag  jur 
Sinlöfung,  a(d  überhaupt  aU  ausgeprägt  nad^gewiefen  war. 


■  -   •. . fc  ■ 
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II.    Silbermflnien : 

a)  in  ben  (Staaten  ber  Xl^aterroä^rung. 

1.    ^uratttmütt^en. 


a)hm5fortcn 

bem  2Bicner  SDlünsocrtrag  ü.  1857 
%f)alev                     Zf)alet 

3ufammcn 

Vi    I^aler 

Vn           *       

'  ß            s        

'  i'i         =       

»  m         s       

a59.160»/5 

6.278.207*'«/3 

12.357. 147»/6 

477.377V5 

27.791.494 
6638/5 
a50.914'/8 
18.5.684^60 
642«^ 

27.791.494 

359.823V5 
6.629.122 

12.542.831  »Veo 
478.019»/5 

• 

3ufQmmen        19471.892.7.— 

28.329  398.13.6 

47.801.290.20.6 

Xa^xx : 
» 2  2i}akv 

■4                       "                       •             •             •             •             • 

281.136»/« 
59.314»/ia 

10.566 
3.175V4 

291.702»/2 
62.489^'ö 

3ufanimcn 

;^0.450^'i2 

13.741»/4 

354.192»/$ 

Öefamtfumme   |    19.8123 I2.24.(i    ,    28343140.6.—    |    48.155.483-6 

2.    @4eibeiitün5cn. 


SWün^fortcn 


3ufQmmcn 


Silberc^rofc^en    unb    »« 
3 ilberflrof d;en  .     .    . 

12  2t)aiev 

ir. 


24 

'48 
72 


560.720.11.6 

305.20.— 

351.22.— 

308.638.  5 — 

.5.5.:^0.27.6 

12.634.25.— 


560.720.11.6 

305.20.- 

351.22.— 

308.638.  5.— 

55.38027.6 

12  634.25.— 


3'    iinmen   | 


938031.21. 


938.031.21.- 


b)  3n  bcn  Staaten  ber  ©ulbenroäl^rung. 

1.    ^nrantmfiitdctt. 


fRün^fortcn 

bcm  SKiencr  ©iüiMuertran  von 
18.57 

Öulbcn               CJulbcn 

1872  u.  1873 
öulben 

3ufammcn 
(Bulben 

V\  ©ulbcn  .    .    . 
*/i        *       ... 
»/«        •       ... 

—  224 

—  7.658 

—  1.436 

}       835 

1       8.717 
1.436 

3ufttmmcii 

1          9318 

835 

10.153 

\v 


.  .:!:~:r; 
7.4^ 


.::unien. 


•    ■       ^         *  .  ■. 

«             ■        ■    • 

-•■7 

l-J4.n4.Vln.ll 

i  -JtJ.T 


l-iG.()*23.lS.U 


:^l^cn  ^uemünmng  keine 


.*.'*«i*  ■ 
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IL   ©itbcrmünjen. 

Sic  Siinidfjie^ungcn  von  ©ilbcrmünsen  roarcn  übctQUö  fparlid^. 

J^aft  bie  gcfornte  ©injic^ung  von  Äurontmüngcn  fommt,  forocit  cg 
firf)  mä)t  um  9)Jünjen  alter  ©pftemc  l^onbett,  auf  ^ßrcufecn.  Äurant= 
miinjen  bcr  X\)akxwä\)xm\Q  rourbcu  oufeer  uon  ^rcufecn  nur  nod^  üon 
^annoücr,  Äurl)C)fen  uub  3)Jedf[enburg'-©d^n)crin  jurüdgcjogcn,  im  gonjen 
jebocb  nur  etwa  217.000  Xf)lx.,  roä^renb  fi^  bic  prcufeifci^en  ©injicl^ungen 
auf  ungcfäf^r  48  3)JilIioncn  2^I;a[er  beliefert. 

i^on  beu  Staaten  ber  ©ulbenroä^rung  rourbcn  nur  in  gronffurt  o.  9W. 
Äurantmünjen  beö  ©ulbenfufeeö  jurüdgejogen,  unb  jroor  in  einem  gonj 
geringfügigen  Setrage.  Um  fo  er^eblid^er  njaren  bie  ©injiel^ungen  Don 
^JÖJünjcn  alter  Sijfteme,  n)eld)e  feiten^  biefer  (Staaten  üorgenommen  rour» 
ben,  namentlid^  bie  ßinjie^ung  von  Äronentl^alern,  meldte  fid^  au\  43^2 
3)Haionen  Ißlaxt  belief. 

3>ie  3nrüdi\iel)ung  üon  Sd^eibemünjen  war  glcid^faUg  nid^t  erl^eblid^. 
Sie  erreid^te  in  ben  Staaten  ber  2^^alem)ä^rung  —  immer  abgefe^en 
üon  ben  3)Jünjen  alter  Spfteme  —  nid^t  gang  1  SWiHion  2^l^alcr.  3m 
Süben,  TOO  gemäjs  eine^  befonberen  3lbfommenö  üon  1858  größere  ©in* 
jieliungen  ftattfuiben  mufeten,  überfd^ritten  fie  ben  Setrag  üon  2V2  SWillionen 
©ulben.  2)ie  Staaten  ber  ©ulbenroä^rung  nal^men  fämtlid^  an  biefen 
Gin}iel)ungen  teil,  roä^renb  im  9Jorben  nur  in  ^reufeen^  ^annooer,  Äur* 
Reffen  unb  Sad^fen  Sd^eibemünjeinjie^ungen  ftattfanben. 

2in  Sübedf  unb  Hamburg  würben  überhaupt  feine  3Rünjcn  cingcjogen. 
Sremen  jog  einen  geringen  Setrag  feiner  Silbermünjen  jurüdt. 

III.   Äupfermünjen. 
'JJur  in  ^reufeen,  ipannoüer,  Äurl^effen,  Sad^fen,  Sraunfd^roeig  unb 
granffurt  fanben  ©injiebungen  ftatt. 

IV.   aJlünjen,  beren  Su^prägung  nid^t  nad^geroief en  ift. 

3lbgefel^en  von  ben  in  ben  Staaten  ber  (Sulbenroäl^rung  eingejogenen 
ilronentl)aIem  unb  5lont)ention^münjen  gu  24  unb  12  ilreujer,  J^inFid^t« 
lid^  welcher  fein  Unterfd^ieb  jroifd^en  beutfd^er,  öflerreid^ifd^er  unb  bra* 
bantifd^er  Prägung  gemarf)t  ift,  fommt  ein  weiterer  erl)eblid^er  2^eil  biefer 
ßinjie^ungen  auf  Sübbeutfd^Ianb,  im  ganjcn  etwa  3  3)Jinioncn  2^aler 
ber  unter  3.  aufgeführten  alten  Silbermünjen. 

S)er  gröfete  2:eil  biefer  Silbermünjen,  etwa  11.233.000  SC^Ir.,  be- 
flanb  inbeffen  au^  fäd^fifd^en  "SJünjen  beö  Äonuentiom^fufee^. 

S)ie  ©olbmünjen  waren  fäd^uf  d^c  3)uf  aten  unb  babif  d^c  500=ÄreujerfWdfe. 
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2.    ^ditihtmün^tu. 


9)2ün5forten 


Sor 


3ladf 


bem  SBiener  HRünxoertraa  oon 
1857 


©ulben 


©ulben 


1872  u.  1873 


®u(ben 


3ufammen 


©ulben 


6  Ärcujer 

3 

1 


113955 


•    •    • 


2.412.845.30 
23.067.39 

7.48 


3ufammen 


113955 


2.435.92057 


1 


385.57 


2.550.254.  6 

7.48 


385.57 


2.550.261.54 


c)   3n  Srcmen 
würben  13.470  2;i^aler'@oIb  in  2^  unb  4^@rotcnfiüdfcn  eiugcjogen. 


111. 

jRupfermflnjen. 

SBä^rung 

93or                   "^ladi 

bcm  SGBiciicr  SWünjoertinn  von 
1857 

1872  u.  1873 

3ufammcn 

X^ateriDö^rung     . 
©ulbeniDö^rung    . 

5.369.18 

118.675.22.11 
2.476.11.  5 

101.26.7 

124.045.10.11 

2.578.  8 

3ufammen 

5.369.18 

121152.  4.  4 

101.26.7 

126.623.1811 

lY.    (S{n}{el|ttn0  von  Slfin^forten^  aber  itttn  Sluamfinjung  heine 

lladinieifunstn  vorliegen. 

1.  Äronent^Qler  bcutfd^en,  öfterrcid^ifd^cn  unb  bxabanki  ©eprogcd: 
^    76.045.653  ©ulbcn  50  Äreujer  =143.454.659  X\)lx.  \7\'b  ©gr. 

2.  24*  unb  12*Ärcugerftü(Ic  bcö  Roiioeutiongfufeci^ : 

2.432.072V2  Oulbcn  =  1.389.755  X^lx.  20«^/«  ©gr. 

3.  ©onflige  ©ifbermflnjen  alter  ©pfteme: 

19.742.781  Xi)lx,  6V4  ©gr. 

4.  ©olbmünjen:   8.348  X\)lx.  2P/12  ©gr. 

5.  Äupfermüujcn :   37.296  Xi)lx.  12^/n  ©gr. 

^emerftititgeit  }it  beit  ginjie^ititgeit. 

l.   ©olbmünjcn. 

SBon  bem  als  eingejogen  nod^geroiefenen  Setrog  Don  2.564.041,4  2;^lr. 
finb  1.909.155  X^Ir.  t)on  5ßreu6en  eingejogen.  Slufeer  t)on  ^reufecn  wür- 
ben nur  von  ^annooer,  Äur^effen,  ©od^fen  iinb  83aben  ©olbmünjen 
jurüdgejogen. 
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^emerftnitgeit. 

2)iefc  Xabttic  weidet  Don  bcr  in  3?r.  1 5  ber  ©rudffaci^cn  be«  JRcid^g« 

"  tofl^  von  1873  gegebenen  unb  burd^  bic  S^abette  in  SJrucffad^e  3lt.  145 

bed  Sieid^Stagd  t)on  1874  ergängten  @d^Iugüberfid^t  in  einigen  ^nnften  ab. 

3n  ben  2)rudtfad^en  beS  Sleid^Stog^  finb  einmal  bic  ©injie^ungen 
von  Vg*  unb  V4  2;i^alerflüdfen  preufeifd^en  ©eprögeö  mit  ben  2Iu8* 
Prägungen  t)on  ^Rünjen  unter  bem  @intl^aler{lädf  oerglid^en^ 
TOQ^renb,  wie  in  Überfid^t  II  bcr  ©rudtfad^e  3lr.  15  Don  1873  ou^brüdf* 
lid^  bemerft  ifl,  bic  Prägung  üon  V2*  unb  Vi  2;^aterflüdten  in  bem  für 
bie  3lu^prägung  von  ©intJ^afcrflüdfcn  angegebenen  Setrag  mit  inbegriffen 
ift.  ©Q^felbe  fleine  SScrfe^en  lauft  feit  jener  ^di  burd^  fämtlid^e  offijielle 
unb  priüQte  ©tatiflifen  über  ben  X^alerumlauf. 

9lu6erbem  fmb  in  ber  ©d^Iufeüberfid^t  von  3lx.  145  ber  2)rudffadben 
von  1874  bie  Seträge  t)on  eingejogcnen  1 00*Äreujerflüdfen  unb  anberer 
fübbeutfci^en  9Jlün5en  alten  ©cpräge^  in  2lnred^nung  gebrad^t,  roäl^renb 
bie  für  bie  3luöprägungen  gegebene  3o^I  P^  ""^^  öuf  bie  SKünjen  bc« 
24V2*  bejTO.  52V2*®ulbenfu6eg  unb  bic  ÄonoentionÄfpecieÄtl^aler  erfteedft. 

2)agegen  finb  fon)ol^I  unter  ben  9Iudprägungen  ald  aud^  unter  ben 
©injiel^ungen  forrefter  SBeife  bie  Äronentl^aler  unb  bie  24==  unb  12^Äreujer* 
ftüde  bed  itonoentiondfuged  nid^t  berüdfid^tigt,  ba  in  ben  Stad^ioeifungen 
über  bie  ©injiel^ungcn  biefer  ©tüdfc  bic  9Jlünjcn  beutfd^en  Ocpräge^,  beren 
SHu^münjung  nad^geroiefen  ifl,  nid^t  von  ben  SWünjen  öflerreid^ifd^en  bejw). 
brabanter  ©eprägei^  getrennt  finb. 

2)ie  größeren  33rcmifd^en  ©ifbermünjen  finb  aud^  in  ben  ©d^Iufi» 
übcrfid^ten  ber  2)rudffad^en  beö  Sleid^i^tagg  unter  ben  Äurantmünjen  auf* 
geführt,  roä^renb  fie  in  unfcrer  Überfid^t,  i^rem  ©l^aralter  entfpred^enb, 
unter  ben  ©ilberfd^eibemünjeu  (leiten. 

S)er  bereits  oben  (©.  91)  erroäl^nte  Sted^enfel^ler  l^infid^tlid^  ber 
©d^eibemünjen  ^amburgifd^er  ^erfunft  ifl  aud^  in  bie  ©d^Iufeüberpd^ten 
übergegangen. 

So  fommt  e«,  bafe  in  ber  ©d^lufeüberfid^t  von  3?r.  145  ber  ajrudf^ 
fad^en  be«  SReid^^tag«  t)on  1874  ber  Überfd^u§  ber  Slui^prägungen  über 
bie  einjieliungen  oon  ^/i^  unb  Vi  2:^alerftüdten  mit  432.817.596  X\)lx. 
figuriert,  roäl^renb  in  SBirf lid^feit  ber  ^prageüberfd^ufe  biefer  ajlünjen  )  u  * 
jüglid^  ber  V2.  unb  Vi  X^alerfiüdte  Rd^  auf  432.463.403  X^lx. 
20  ©gr.  belauft.  2)agegen  ifl  bcr  ^rägeüberfd^ufe  ber  Va-,  V^s^  V«*,  Vn* 
unb  Vi5  SC^alerftüdfe  (Äurantgelb)  ftatt  62.990.223  X^Ir.  19  ©gr  6  gjf. 

^e(ff(tt(^,  99citr&ge  )ur  (9c(brcfonn.  7 
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rdlrldiuiif)  brr  burdi  blr  fand ra reg ierungen  erfolgten  ^u^ 
(Etn)iriiungen  bi0  ;um  Sdiluffe  I)e0  Ja^rea  1}(7:' 


ii/iitiOi>iifti 

Süon  bcn  al« 
au9qeprä()t 
^u'3(Kprä()t         nad)ntMuiefettcit 

c  orten  lüieber 

9)2it^in  ftberfdp. 

1    (HolbmUMrn 

?l)(ili'r                   Tbolcr 

i7'.».vi;,.i7x.L'i.'i      2.r»(i4.(m.  4.— 

II   ^lIlirrrHraitl- 

II     J  tiiilfiiiiiil)iiiiii\: 
1    "  1 II  ■  1  J  hiili'i 

tiuiri-  (Hin    '  ^f 

uiib  '  i  Jhiili'i 
liiiiM      .     .     . 
■'     'nur»-  luMi  inr- 
iitui'i     lU»     '  1 
J  hiiU'i    .     .     . 

I  \)\\Wv                  7l)alcr 
l(;o  <;o«».oiH».    .      L>s.l4.V<»>*G.10.-- 

x^iiiiiinr  II 

.  I.i  «Mi:;  :uv2  lH».       4s.1.V».4SV— .6 

li    otiiliM'iin*ahiiiit(\   . 
1     \  illMiibi  \i\«.iluiinti 

119.45.^.: 
aSarf  * 

l5?.TylJ'- 

v'iinnit,-    II 

III    ^^«I»nt(lir4|ir- 
milH.i(H 

1     i  |ti\:i  1  u'.)!')  >.".; 

.1     .  \'.u*  i    i'  .'.?>  .  ,>:■ 
\  Jit.\ 

1 

1  >  ■ 
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S)iefc  XabzUc  toeid^t  t)on  ber  in  3lx.  1 5  bcr  S)rucf f ad^cn  bcö  SRcid^g* 

'  togd  t)on  1873  gegebenen  unb  burd^  bie  Tabelle  in  2)rudfQd^e  3lv.  145 

be«  Sleid^Stag«  t)on  1874  ergänzten  ©d^lufeüberfid^t  in  einigen  ^ßunften  ab. 

3n  ben  SJrudffod^en  be«  Sleid^^togö  ftnb  einmal  bie  ©injiel^ungen 
t)on  V2«  unb  V4  Xl^alerflüdfen  preufeifd^en  ©epröge«  mit  ben  2Iui5* 
Prägungen  t)on  Snänjen  unter  bem  Sintl^alerflüdf  oerglid^en, 
roäl^renb,  wie  in  Überfid^t  II  ber  SJrudffad^e  3lr.  15  von  1873  ou^brüdf* 
lid^  bemerft  ift,  bie  Prägung  t)on  V2*  unb  V*  2;i^alerflüdfen  in  bem  für 
bie  äludpragung  von  @intl^alerftäd(en  angegebenen  betrag  mit  inbegriffen 
ift.  SJa^felbe  Heine  Sßerfe^en  läuft  feit  jener  3rit  burd^  fämtlid^e  offijielle 
unb  prioQte  ©tatiflifen  über  ben  Xl^alerumlauf. 

9tu6erbem  pnb  in  ber  ©d^Iufeüberfid^t  t)on  3lr.  145  ber  SJrudffadben 
t)on  1874  bie  Seträge  t)on  eingejogenen  1  OO^Äreu jerflüdfen  unb  anberer 
fübbeutfd^en  3J2än5en  alten  @epräged  in  9Inred^nung  gebrad^t,  n)ä^renb 
bie  für  bie  9Iudprägungen  gegebene  3^^!  f^^^  n^t^  ^f  bie  SDIünjen  bed 
24V2*  bejm.  52V2*@uIbenfu6eg  unb  bie  Äonoentioni^fpecieÄtl^aler  erfhedft. 

S)agegen  finb  forool^I  unter  ben  Sludprägungen  ald  aud^  unter  ben 
@injiel^ungen  forrelter  SEBeife  bie  Äronentl^aler  unb  bie  24=  unb  12*Äreu}er- 
flüde  be^  Jtont)entionl^fuged  nid^t  berüdfid^tigt,  ba  in  ben  SVad^meifungen 
über  bie  Ginjiel^ungen  biefer  ©tüdfe  bie  9Rünjen  beutfd^en  ©cprägeg,  beren 
SluMünjung  nad^geroiefen  ift,  nid^t  von  ben  aJlünjen  öflerreid^ifd^en  bejw). 
brabanter  ©eprägeö  getrennt  finb. 

2)ie  größeren  Sremifd^en  ©ilbermünjen  finb  aud^  in  ben  ©d^Iufe* 
überfid^ten  ber  2)rudfad^en  bed  9{eid^dtagd  unter  ben  Aurantmünjen  auf« 
geführt,  roä^renb  Rc  in  unferer  ÜberTit^t,  i^rem  S^aralter  entfpret^enb, 
unter  ben  ©ilberfd^eibemünjeu  ftel^en. 

S)er  bereit«  oben  (©.  91)  erroäl^nte  Sted^enfe^Ier  l^infid^tlid^  ber 
©d^eibemünjen  ^amburgifd^er  ^erfunft  ift  aud^  in  bie  ©d^Iufeüberfid^ten 
übergegangen. 

©0  fommt  e«,  bafe  in  ber  ©d^Iufeüberfid^t  üon  3?r.  145  ber  SJrudt' 
fad^en  bei5  SReid^Stag«  Don  1874  ber  Überfd^ufe  ber  Slu^prägungen  über 
bie  einjie^ungen  von  ^/i*  unb  Vi  2:^alerftüdfen  mit  432.817.596  Xf)lx. 
figuriert,  roäl^renb  in  SEBirf lid^feit  ber  ^rägeüberf d^ufe  biefer  SWünjen  )  u  * 
jüglic^  ber  V2=  unb  Vi  X^aterftücfe  Tid^  auf  432.463.403  X^Ir. 
20  ©gr.  beläuft.  SJagegen  ifl  ber  ^rägeüberfd^ufe  ber  Va*,  ^U--,  V«*,  Vn* 
unb  Vi5  SC^alerftüdfe  (Äurantgelb)  ftatt  62.990.223  X\)lx.  19  ©gr  6  gjf. 

^e(ff(ri(^,  beitrage  jur  (9c(brcform.  7 
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i«. 


;?;. 


in  aBirfli^fcit  63.344.415  2^Ir.  29  Sc\v.  • 
Studpragungen  über  bie  Sinjie^ungea  fiaiirv 
mit  780.202.968  2^Ir.  21  2gr.  8  $f.,  loäli 
aufftcttung  780.093.414  I^Ir.  10  3är.  -i 

9Iatürli4  giebt  ou^  biefe  3^^!  ^^'  - 
Sueprägungen  über  bie  Sinjie^ungen.    :'- 
toeifungen  fiber  bie  9(udprägungen   und  ^. 
€4f(u6flberftd(|t  n)ieber.    Sinigermagcn  gii. 
ben  $rägefiberfd(|u6  berjenigen  (aUerbiniie  «v 
beutfc^en  aWünjumlauf«  bilbenbcn")  "^11:./" 
genauere  Sla^fioeife  vorliegen.   'Jiur  ^I-. 
9tad^n)eife  über  bie  Prägungen  in  Sübecf 
mfinjen  in  Sflbbeutfdblonb  laften  feine 

Xet  ^rägefiberfc^ug  mirb  oemicl)!. 
Xifferenjen  jmifc^en   ben  9(udprägunoc 
3Rfin})orten,  aber  n^elc^e  feine  geniiiit'^' 
tommen   f)xtt  bie  Jtronent^oler ,  Die  tU 
^JRflnjen  fddledioig'^oljteinifc^en  GiepvcMt. 

9{o4l  Diel  n)eniger  giebt  bei  i). 
9ilb  von  bem  Umfang  unb  bcr   . 
Xeutf^flanb  Dor^anbenen  @elbunu.. 
}ettelung  unb  Ginfc^meljung,  ein  ^fu. 
nauen  Serec^nung  entjog,  ift  nid)t  i 

ein  »ilb  von  ber  roirflid&tMi  \h 
unmittelbar  Dor  ber  SRünjrefonu  ! 
ber  (Sinjiebuug  ber  fianbcdmünjen,  v. 
genommen  rourbe,  entroorfcn  tocid. 


;  wid^tiie 


w-^  ^  ctüd. 


■-«"*• 


^•«itKKft  3U 


««M$oIbmfin)en  im 


«1.384.338,00  3Raxt. 
.S0.:i94.900,00      « 
««^551.661,00      < 
S6.436.627,00      . 
."^.051.499,00 


s     ■ 


.  -i 


iÖU.»34.687,00  3ilatt 

2.624,00  . 

14.793,00  . 

4&578.094,00  * 

3.798,00  . 

292,20  . 

«.336.095,50 

323,80  < 


3^657.183,25 

1.142,38 

15,30 


^9iicai3.385,93  Starf. 


\ 
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b.  Sd^eibcMÜitaeii  ^ 

1.  Vi2  SC^alcrftücfc  ....      19.234.902,25  aWarl, 

2.  Vi5          ^           ....        2.906.824,80  ^ 

3.  Vao          *            ....       11.002.593,60  * 

4.  Veo          •           ....           598.081,15  • 


©umme  b:      33.742.401,80  gRarf. 
ajQju  ©umme  a:    836.213.385,93      > 
©umme  A:    869.955.787,73  3Raxl 

B.    ©ulbenioäl^rung. 
a..  Shtrantmüitaeit. 

1.  2  ©ulbenftüdfc     ....      51.816.010,29  aWorl. 

2.  1  ©ulbcnflüdc     .    ^ 


3.  V2  (Sulbenflücfe   .    . 

4.  30  ilreujcrftüdc   .    . 

5.  15  Ärcujcrftüdc   .    . 

6.  »Qbifd^c  lOO^Ärcujerftüdfc  .  12.062,85 

7.  *       lO^ÄreujcrfWdfc    .  2.673,72 


80.346.346,28 

23.863.237,70 

64.357,71 

4.123,29 


©umme  a:     156.108.811,84  gRarf. 

b.  @i^eibeiitfiit)eii. 

1.  6fircuiicrftü(Ic     ....      33.349.343,32  gjlart 

2.  3  Ärcu5crftücfc     ....        5.657.497,03      * 

3.  1  Äreujerftüdfc     ....  572.754,36      * 


©umme  b:      39.579.594,71  gRarl, 
®Qju  ©umme  a:    156.108.811,84      = 
©umme  B:    195.688.406,55  gRarf. 

C.   Sübifd^e  aBä^rung. 

a.  Shiraittiitfiit)eii  (bid  sunt  2«@4iatngfitü(f  abiDärtd). 

1.  gRedfenburgifd^en  ©cpräge«  .  79.606,80  gRarf. 

2.  ^omburgifd^en  ©cprägeÄ      .  840.460,65      * 

3.  Sübifd^en  (geprageg     .    .    .  740.586,45      > 
©umme  a:  1.660.653,90  gRarf. 


^  3^  ben  6(i)eibemün)en  f^nb  aQe  Vis  Xf^alex^tixde  nic^t-^annöoerf^en  unb 
•braunf^iDeig'lüneburgifd^en  ©epräged  geregnet,  obtoo^I  oor  1821  aud)  in  $ieu^ 
Vii  2:^a[erftücfe  a[d  5lurantmünaen  geprägt  n)urben.  @tn  Unterfc^ieb  an)if4^  ben 
ald  Kurantmünsen  unb  ben  a(d  @c^etbemün)en  audgeprögten  @tü(fen  mürbe  bei  ben 
Sa^meifen  über  bte  (Stn)ie^ungen  nic^t  gemalt  Slu^  bte  urfprüngli^  teilneife  oU 
Iturontmünaen  geprägten  Vis  X^aterftücfe,  beren  SRinberfetnge^U  infolge  ber  Slbmitung 
me^r  ald  20^/0  betrug  (f.  XabeQe  @.  105),  finb  bier  ald  e^etbemünaen  aufgeffl(rt. 


B.  @oIbmünicn  o^ne  Äofftnfur?  i: 

. 

©olbmünjen  mit  Aaff«n' 

.aiwS'il 

1.  Wim  (SouiSbor  !c.>  .    .    .      ■■" 

zMM 

2.  eolbfnmtn 3 

«uW 

3.   3>u(aten *  - 

it;.«ii 

4.  qiraiüictt  Sritbri4eboc    .    .      «'• 

.^.Ha^ 

5.  Stml)tm¥  Pi)°[<n     ... 

'  -^.«*s<l« 

6.  Stoen'e  IBonbe««olbniünäcii     . 

3ufonimeii : 

_,i.a.i* 

Sitfe  441.260  BOd  mutbtn  ringelsfl  ( 

._-«.^S 

S.640.982  lioler  =  lO.Ü* 

3in  e*q«l  »Ulben  olfo  5.288.754V.  r 

yä 

SSertt  lon  90.948.480  .Siuil  tingtlift. 

;:.;«4»  s 

IL  Die  <Ha)ttl)iin9  brr  faiil.. 

»;«  '■'♦( 

A.  S^aletnöiiiH  " 

■s^.oos 

.!«.42 

1.   Sroeitbaletitüie 

;i..*T.ia  » 

2.  SJaler  ou«  b.n  Saiten  1775—181')    «i^- 

.      .        .        1817-18.V 

>dL»).U  9 

.      .        .        1823-ls;.. 

„mMT.OO  9 

8. 


10. 


^r^Ierjiflde 


^^^KtAsUae 


'Uge 

niv  SD 


t  btinnorcT^Uteii 

f^mcigift^  liüKl'urijif! 

11.  2[m32eitrebu)ierte' iXr 

12.  3inia!etltebii|iene"i 
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b.  @f!^eibeiitfiit)eit^ 

1.  Vi2  2;^Qlcrflädc  ....      19.234.902,25  aJtort 

2.  Vi5          =           ....        2.906.824,80  ^ 

3.  Vao          *            ....       11.002.593,60  ^^ 

4.  V«o          *           ....           598.081,15  • 


©ummc  b:      33.742.401,80  gRarf. 
2)aju  (Summe  a:    836.213.385,93      > 
©ummc  A:    869.955.787,73  ajlarf. 

B.    ©ulbcnmäl^runfl. 
a«.  Ihtraiitiitfiitaeit. 

1.  2  ©ulbenfiücfc     ....      51.816.010,29  aWort. 

2.  1  ©ulbcnflüdc     .    - 


3.  Vi  Oulbcnftüdfe   .    . 

4.  30  Ärcujerftüdfc  .    . 

5.  15  Ärcujerftüdfc   .    . 

6.  Sobifd^c  lOO^Äreujerflüdfe  .  12.062,85 

7.  *       lO'Äreujcrfiüdfe    .  2.673,72 


80.346.346,28 

23.863.237,70 

64.357,71 

4.123,29 


©ummc  a:     156.108.811,84  aWarf. 

b.  Si^eibentfiitaeii. 

1.  6  Ärcujerftüdfc     ....      33.349.343,32  gRort 

2.  3  Ärcujerftüdfc     ....        5.657.497,03      * 

3.  1  Ärcujerftüdfc     ....  572.754,36      * 


©ummc  b:      39.579.594,71  aRarl, 
2)aju  ©ummc  a;    156.108.811,84      -^ 
©ummc  B:    195.688.406,55  aRorf. 

C.   Sübifd^c  aßä^rung. 

a.  Shiraittiitfiit)eii  (btd  sunt  2'@4iatn9fHi((  abmärtö). 

1.  aJlcdflcnburflifd^en  ©cpräge«  .  79.606,80  gRarf. 

2.  ^amburgifd^cn  (Scprägcd      .  840.460,65      * 

3.  Sübifd^en  ©cpräflcg     .    .    .  740.586,45      ^ 
©ummc  a:  1.660.653,90  3Rarf. 


^  3u  ^^n  6(i)etbemünsen  jtnb  aOe  Vis  2:^alerftü(fe  nic^t'^anndoerf^en  unb 
•brounf4i9eig«Iünebur0if(4en  ©epräged  geregnet,  obiDObl  vor  1821  au^  in  $ieu$en 
Vii  2:^a[erftücfe  ald  Jlurantmün^en  geprägt  mürben.  @in  Unterfd^teb  an^tf^en  ben 
ald  Kurantmünaen  unb  ben  a(d  @c^eibemünaen  ausgeprägten  @tü(fen  mürbe  bei  ben 
9hi((meifen  über  bie  (Stn)ie^ungen  ni^t  gemalt  Slu^  bte  urfprüngltc^  teilioeife  ali 
lturantmün)en  geprägten  Vis  2:^a(erftüdte,  beren  SRinberfetnge^U  infolge  ber  Slbmitung 
me^r  M  Tf^h  betrug  (f.  Xtxht^t  @.  105),  finb  bier  M  64eibemün)en  aufgefübrt. 
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gcjogcncn  etntf)aIcrflüdEc,  bcr  ^xd)  auf  27.788.956  Xf)aUv  bcticf,  ift,  ob^ 
rool^I  9?aci^n)cifungcn  über  bie  ^rägcjeit  bcr  ©tüdc  nici^t  oorlicgen,  atg 
ju  bcr  ©ruppc  au^  ber  Qeit  oon  1750—1816  gcl^örig  bcl^anbctt. 

eherner  ift  bei  ben  3(ngabcn  über  bic  Slu^prägung  oon  ©intl^aterilflcfcn 
ber  Setrag  ber  2luöprägung  ber  preufeifd^en  V2«  unb  V*  Il^alerftüdfe  in* 
begriffen  (f.  oben  ©.  88  unb  97).  dagegen  finb  bie  ©injiel^ungen  an 
biefen  Stüden,  toelci^e  oor  ber  5Reform  354.192  S^l^aler  unb  nad^  ber 
Sieform  6.197  S^l^aler,  jufammen  alfo  360.389  2^^aler  betrugen,  nid^t  in 
5Rerf)nung  geftellt.  3)iefer  Öetrag  ift  jebod^  fo  ffein,  bafe  er  praftifd^ 
o^ne  jebe  Sebeutung  ift. 

Xie  ©tüdte  ber  erften  beiben  ©ruppen  (1750—1816  unb  1817—1822) 
waren  fd^on  feit  1873  oon  ben  Sleid^^faffen  unb  ben  Sanbe^f äffen  ber 
2:^alerftaaten,  feit  SDlitte  1878  aud)  von  ben  Sanbe^faffen  ber  ©ulbenlänber 
einbef)alten  unb  jur  ©infd&meljung  abgeliefert  roorben.  3^r  immer  fpär* 
lid^ere^  ßingel^en  liefe  barauf  fcbliefeen,  bafe  feine  erl^eblid^en  SWengen 
mel^r  im  Umlauf  fein  fonnten. 

Die  ©tüdfe  bcr  brittcn  unb  oierten  ©ruppe  (1823—1856  unb  oon 
1857  ab)  rourben  noc^  nic^t  regelmäßig  eingejogen,  fonbern  je  nad^  bem 
Sebarf  für  bie  3lffinierung  unb  Umprägung  au&  ben  Äaffen  ber  9leid&i5* 
banf  entnommen. 

3n  feiner  ©c^ä^ung  nal^m  2lrenbt  an,  bafe  oon  ben  2^l^a(ern  ber 
erften  beiben  ©ruppen  im  gaujen  noc^  etroa  3,5  SWiHionen  2)tarf  im 
Umtauf  feien. 

%üx  bie  britte  ©ruppe  fd^äfete  er  einen  Slbgang  oon  20  ®/o,  ba  biefc 
Stüdfe,  roeil  fie  urfprüngfic^  um  2V4O00  mel^r  ©itbergel^alt  atg  bic 
3?ereinöt{)aler  unb  aufeerbem  einen  bie  9(uÄfd&eibung  to^nenben  Jlupfer* 
jufaft  oon  25  ®/o  l^atten,  mä^renb  ber  3al^re  bed  ftarfen  SilberefportiS 
nad^  Dftafien  unb  aud^  mo^I  fonft  für  S^tdt  ber  ©infd^meljung  be* 
oorjugt  TOorben  feien. 

Die  X\)aUx  oon  1857—1873  teilt  Slrenbt  in  jmei  ©ruppen:  oon 
1857-1865  unb  oon  1866—1873.  SDer  ©runb  ju  biefer  Unterfd^eibung 
mar,  bafe  biiS  6nbe  1865  ein  2lbflufe  oon  ©ilbergetb  nad&  bem  Sludlanb 
oor^anben  mar,  fpäter  nidfit  mel^r.  gut  bie  erfie  biefer  beiben  ©nippen 
na^m  Slrenbt  10®/o,  für  bie  teftte  5%  äbgang  an. 

Daju  famen  nod^  bie  öfierreid^ifd&en  2^^aler,  für  meldte  2lrenbt  einen 
Abgang  oon  20<>/o  fc^äfete. 

2luf  biefer  ©runblage  fam  Srenbt  ju  bem  Slefuttat,  bafe  ber  am  6nbe 
bed^a^red  1878  nod^  oorl^anbeneX^alenimlauf  498  9RilIionen  9Ratf  betrage. 
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IT.  JtU  HatmUktluna  bu  bentfilten  )t«tenttinlaufs  von  1851-1875. 

3n  1000  Warf. 


Sa4  Xijottoatt' 

3(0(5  aidflnet:* 

Sfltcnumlaüf 

am  iailKiW^i 

3a6K 

Barvorrat 

überhaupt 

3a6iE 

burc^  Stetall 
ntcfii  QtUat 

.^^. 

1851-1855 

S1.W5,7 

IIS.151,2 

1851 

5.640 

102.360 

1852 

13.320 

113.040 

1853 

26.730 

112.620 

1854 

ISO 

119.010 

1855 

32.700 

129.120 

1856-1860 

92.953,6 

321993,5 

1856 

93.750 

245.100 

1857 

112.170 

300.600 

1858 

120.420 

318.870 

1859 

127.500 

366.150 

1860 

166.500 

463.260 

1861 

108.802,8 

431.780,1 

1861 

197.700 

532.800 

1862 

164.203,5 

491.483,7 

1862 

223.800 

520.950 

1868 

241.928,7 

523.599,6 

1863 

V 

? 

1864 

229.986.7 

627.062,3 

1864 

248.100 

528.000 

1865 

28ai79,4 

578.636,1 

1865 

319,200 

574.800 

1866 

2*4.453,3 

564.240,6 

1866 

243.000 

553.800 

1867 

256.217,1 

637.851,1 

1867 

278.700 

630.000 

1868 

293,831.2 

683.668,4 

1868 

297.000 

679.320 

1869 

»41.840,3 

702.646,2 

1869 

339.000 

713.520 

1870 

427.129,1 

8.M.105,0 

1871 

381.081,2 

1.073.631,6 

1872 

5.'i2.428,7 

1.378.509,5 

1873 

390.855,7 

1.367.649,0 

1874 

440.472.3 

1.336.164,2 

1875 

373.0Ö-.1 

i.03M,42i;.3 

■  Sit  entTDi(t((un(i  brä  Ha ninotcn- Umlauft  in  Stutftfelanb  son  1851—1880, 
aaftrbüt^M  für  «ai.-Cl.  u.  Statiftif,  91.  S-  '■  ob.  S.  247. 

■  elftem  ber  3ctte[banIpo[ili[,  1873  S.  202. 


A 


V. 

ttmfattg  ttttH  ^ttfatttmenfe^ttttg  beS  Hetttfdien^eUittiitlintfd 

tior  Her  Stefortiu 


I.   Umlauf  von  3ltfiti}eti  beutfdieii  tfefitägeB^  e{tifii|lU||Uii|  bet 
öfletreid|ifd|eti  Slialet^  bei  Seginn  bet  3ltfiti}teforiii* 

3n  bcr  3)urc5fül^run9  ber  9Künarcform  finb  big  jum  ®nbe  bcÄ 
3a^rcÄ  1878  aUc  ©orten  beutfd^cr  fianbedmünjen  mit  SluiSnal^mc  ber 
@int^a(erftüde  auger  fturd  gefegt  toorben  unb  }ur  @in}ie^ung  gelangt. 
%üx  alle  ©orten  aufeer  ben  ©int^aterftüdfen  geben  bie  SRefuItate  ber  &n* 
jie^ung  {td^ere  Snl^altdpunfte  für  ben  t^atfäc^tid^en  Umfang,  in  toeld^em 
fie  oor  ber  SReform  in  S)eutfd^Ianb  umliefen.  BroeifelloÄ  ftnb  Don  allen 
©orten  Heinere  Seträge  abfid^tlic^  ober  au^  SSerfe^en  nid^t  jur  ©nlöfung 
gebrad^t  roorben.  3m  SSer^ältniö  gu  ben  gefamten  ©inlöfungen  lönnen 
jebod^  biefe  Seträge  nur  ganj  üerfd&roinbenbe  geroefen  fein. 

^üx  bie  älbfc^ä^ung  bed  Umlaufs  ber  Sint^aterfiüdfe,  ber  roid^tigflen 
aller  beutfd^en  SanbeMünjen,  fe^It  und  ein  berartig  ftd^erer  Slnl^altd« 
punft.  SSJir  roiffen  nic^t,  n)ie  grofe  ber  gegenwärtig  nod^  im  Umlauf 
befinbtidfie  Setrog  oon  eint^aterfiüdten  ifi ;  unb  biefer  Umftanb  ermöglid&t 
ed  nic^t,  eine  fiebere  unb  unanfed^tbare  Sbfd^ä^ung  bed  beutfd^en  äRänj* 
umlaufe  oor  ber  SReform  ju  geben. 

Snbeffen  liegen  einige  ^J)lomente  Dor,  roeld^e  mit  einiger  3"^^^ßifP9* 
feit  jur  (Ermittelung  bed  nod^  oorl^anbenen  Xl&aterumlaufd  benufet  werben 
fönnen,  unb  roetdfie  namentlich  feit  ber  ©infieDung  ber  Xl^alereinjie^ung 
unb  ber  ©ilberoerfäufe  jur  2lbfd^äftung  bed  Xl^alerumlaufd  benufet  roorben 
Rnb;  fo  t)or  allem  bie  mit  ber  ©injiebung  ber  anberen  groben  ©Über« 
män}forten  gemad^ten  Erfahrungen. 

2)ie  roid^tigflen  ber  in  Setrad^t  fommenben  9Kün§flüdfe  waren  bie 
3n)eigulbenflüdfe,  von  weld^en  31  ^lo,  bie  @ingu(benflude,  oon  toeld^en 
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20  ®/o,  unb  bie  3roeit^alerfiüdfc,  Don  bencn  1 7  ^lo  nid^t  jur  ©inlöfunfl 
gelangten.  3wfömmengenommen  roiefen  biefe  brei  9Künjforten  einen  3lb» 
gang  von  21  ®/o  auf. 

Sluf  @runb  biefeg  »erluftfafeeg  fd&äfete  bie  Tiebcnte  SDenffdörift  ben 
am  6nbe  bed  Sal^reö  1878  nod^  oorl^anbenen  Umlauf  x>on  beutfd^en  SJ^alem 
(bie  öfterreic^ifd^en  3;^aler  nid^t  inbegriffen)  auf  351.153.000  aWarl. 

3n  ber  SReid^ötagj^Rfeung  com  19.  3uni  1879  jieDte  ber  SReid^öbanf^^ 
präfibent  v.  2)ed{ienb  eine  neue  ©d^äftung  auf,  roeld^e  baburdfi,  bafe  fie 
olle  anbem  bigl^erigen  6d^äfeungen  weit  überftieg,  grofee^  Sluffe^en  unb 
jiarfen  SQBiberfprud&  erregte.  ®r  fafete  bie  beutfdfien  unb  öfterreidfiifd^en 
X^aler  gufommen  unb  nal^m  an,  il^r  ©efamtabgang  fei  ebenfo  ftarf  wie 
berjenige,  roetd^er  ftd^  bei  ben  ^xotit\)aUvftüdet\  ^eraudgeftettt  l^abe,  atfo 
17  ®/o.  auf  biefer  ©runbtage  beredfinete  er  für  ©nbe  1878  einen  Xl^aler^ 
t)orrat  von  476  SDlillionen  SWarf. 

äbroeid^enb  t)on  biefer  giemlid^  roillfürlid^en  Übertragung  bed  bei 
anberen  ^Ränjforten  feftgefledten  9lbganged  auf  bie  Sint^aterftüdfe  n)enbete 
Dr.  Dtto  Slrenbt  in  feiner  ©c^rift:  „3)ie  oertragömäfeige  S)oppet* 
roäl^rung"^  ha&  an  fid^  rid^tige  ^rinjip  an,  bieS^^aler  je  nad^  ber  3«it  i^rer 
Prägung  in  Derfd^iebene  ©ruppen  ju  teilen  unb  für  jebe  eingelne  biefer 
©ruppen  ben  mutmafelid^en  äbgang  feftjuftellen. 

3n  ben  9Künjbenffd^riften  finb  bie  X^aler  in  t)ier  ©nippen  geteilt, 
in  fold^e  au«  ber  Seit  t)on  1750—1816,  üon  1817—1822,  von  1823 
big  1856,  unb  in  bie  feit  1857  geprägten  Sereinöt^aler. 

S)ie  ftebente  3!)enffd^rift  gab  für  biefe  einjelnen  ©ruppen  folgenbe 
Sohlen: 


@mtlia(erftüc(e  aud  ben  Sauren 


1750—1816 


1817-1822 


1828-1856 


oon  1857  ah 


5ufammen 


SCudgeprögt     .    .    . 

@in()e)ogen  oor  unb 
roä^renb  ber  äJZünj« 
reform 


*    •    • 


64.380.936 


47.573.127 


bleiben: 


16.807.809 


24.261.735 


15.914.184 


91.031.741 


22.250.291 


215.863.120 


109.685.938 


395.537.532 


195.423.540 


8.347.551  I  68.781.450    106.177.182   200.113.992 


3)iefe  äuffieflung  leibet  an  einer  fleinen  Ungenauigfeit.    3)er  ge* 
famte  Setrag  ber  oon  ben  einjelnen  fianbeöregierungcn  oor  1857   ein* 


»  SBerlin  1881. 
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im  Umlauf  roax  unb  fid^  in  einem  jämmerlid^en  SuRonb  befaub,  betrug 
ber  Slbgang  nur  ctxoa  ^/s  **/o  be^  ©efamtumtaufö. 

3)er  Umlauf  an  fianbeöpapiergelb  belief  flcfi  atfo  bei  Seginn  ber 
9)länareform  auf  etroa  183  9)Jiltionen  2)1  ary  < 

3u  bem  Sanbc^papiergelb  treten  bie  im  3a^re  1870  ausgegebenen 
lJQrte^enS!affenfrf)eine  beS  Slorbbeutfc^en  SunbeS.  Sin  fold&en  roar  6nbe 
1871  ein  betrag  von  77.384.500  3)larf  ausgegeben.  ^ 

3m  ganjen  belief  fid;  alfo  am  Cnbe  beSSolj^^^^  1871  ber  Umlauf 
von  ©taatSpapiergclb  auf  etwa  260  2)Hllionen  9Warf.  X 

B.    3)ie  metallifd^  nid^t  gebedten  Sanfnotcn. 

2)er  3)lünjumlauf  eines  SanbeS  ift  in  normalen  Sexten  eine  oer* 
l^ältniSmäfeig  ftabile  unb  nur  allmäl)lirf)en  SSeränberungen  unterworfene 
aWaffe.  ^l^nlid^  oertjält  cS  fic^  mit  bem  Umlauf  oon  ©taatSpapiergetb. 
3m  ©egenfafe  baju  ift  ber  33anfnotenumlauf  nid^t  nur  oon  3ö^r  ju  ^a\)X, 
fonbern  fogar  oon  SBodje  ju  SBod^e  ben  ftärfften  ©d^roanfungen  auSgefeftt. 
2^ie  Hauptaufgabe  ber  metallifd^  nid^t  gebedten  Sanfnote  ift,  bem  ©efamt* 
Umlauf  gegenüber  ben  periobifc^en  ©d^roanfungen  beS  ©elbbebarfs  bie 
notwenbige  Gtaftijität  ju  oerlei^en ;  i^r  Umlauf  mufe  bei  fieigenbem  Selb* 
bebarf  mac^fen,  bei  ilnfenbem  ©etbbebarf  jufammenfc^nnnpfen. 

3)er  Umfang  beS  ungebedten  üWoteiiumlaufS  eines  SanbeS  läfet  p^ 
beSl^alb  nur  für  gegebene  3lugenblide  feftftellen,  unb  eS  läfet  pd^  für  gc* 
roiffe  ^erioben  ein  burd^fd^nittlid^er  Umlauf  errechnen.  9lber  bie  6r* 
gebniffe  fold^er  Jeftftetlungen  laffen  \i6),  eben  weil  man  eS  mit  einer  fid^ 
fortn)äl)renb  in  großem  Umfange  oeränbernben  a)laffe  ju  tl^un  ^at,  nid^t 
mit  ben  eingaben  über  ben  Umfang  eineS  metaüifd^en  @elbumlaufeS  ober 
eines  Umlaufes  oon  ©taatSpapiergetb  auf  eine  Sinie  fteHen. 

^infic^tlid)  bcS  bcutfc^en  ungebedten  9JotenumlaufS  jur  3^it  beS 
Beginnes  ber  2){ünjrefonn  fommen  augerbem  nod^  gang  befonbere 
©d^roierigfeiten  in  öctrac^t. 

Gin  großer  iTeil  ber  beutfd^en  9iotenbanfen  Deröffenttid^te  feinen 
©tatuS  nur  überaus  feiten.  2)ie  SBeröffentlid^ungen  fanben  femer  jer* 
Prent  in  allen  möglichen  blättern  fiatt.  3)ie  2)löglid^feit,  ben  burd^* 
fd&nittlic^en  Umlauf  oon  ungebedten  9Joten  für  eine  längere  ^^Jeriobe  ju 
bered;nen,  ift  baburd^  auSgefd&loffen. 

gür  einjelne  3citpunfte  l)at  nac^  ber  Girünbung  beS  9leidf)S  baS 
SReidfiSfanjleramt  eine  3"|ontnienftellung  oeranlafet,  roeld^e  nid^t  frei  oon 
erheblichen  3)Jängeln  ift. 

^tlUttidf,  Oeiträae  |ur  (9«lbr«form.  9 
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©0  oncrfenncnÄroert  inbcffen  bad  ^Srinjip  ifi,  ben  ©cfamtabgang 
einer  aJlünjfortc  naä)  ber  S^it  ber  Prägung  ber  einjelnen  ©tüdfe  abju* 
fd^äfeen,  fo  gering  ifl  bie  Überlegenheit  feiner  praftifc^cn  ©rgebniffe  über 
bie  Slbfdfiäfeung  auf  ®runb  ber  mit  anberen  ©orten  gemodelten  @r* 
fa^rungcn.  3!)ie  oon  Ärenbt  für  bie  einjelnen  3;^alergruppen  angenom* 
menen  Slbgänge  ftnb  minbeftend  ebenfo  n)iDfür(id^  gegriffen,  voit  ber  t)on 
3!)ed^enb  angenommene  ©efamtabgang  Don  17®/o. 

3ln  neuerer  ^eit  \)abm  fic^  nun  für  bie  Slbfd^äftung  beö  Dorl^anbenen 
Setrag^  oon  öfterreid&ifc^en  X^alern  juoerläfflge  2ln^Qltgpunfte  ergeben. 

2)ie  Steid^öbanf  fammelt  biefe  ©tüdfe  feit  melen  Sauren  an;  feit 
1873  finb  bie  bei  i^r  einge^enben  öfterreid^ifdjien  X^aler,  „abgefel^en  Don 
ganj  Derfd^roinbenben  unb  oorübergel^enben  Slu^na^men",  nid^t  me^r  in 
SSerfel^r  gefeftt  roorben,  unb  aud^  geroiffe  größere  öffentlid^e  Äaffen  er* 
l^ielten  fpäter  Slnroeifung,  bie  bei  i^nen  einge^enben  öflerreidjiifd^en  2^^aler 
fofort  an  bie  Sleic^^banf  abjuliefern  ^  Slufeerbem  ^at  bie  in  ben  erflen 
Salären  ber  SWünjreform  obroaltenbe  Unfid^er^eit  über  ba^  ©d^idtfal  biefer 
Xl^aler  unb  bad  in  neuerer  ^tii  roieberl^olt  auftaud^enbc  ©erüd^t  oon 
i^rer  balbigen  Slufeerfur^fefeung  bie  3lnfammlung  biefer  ©orte  bei  ber 
SReid^dbanf  roirffam  unterftüfet.  3m  Umlauf  finb  biefe  ©tüdfe  feit  Salären 
überaus  feiten.  2)ic  oom  SReid^^fcbafeamt  ber  ©ilberfommiffion  (2tttenftüdf 
SRr.  13)  oorgelegte  S)enffc5rift  nimmt  an,  bafe  fldö  bamalö  (Slpril  1894) 
faum  me^r  aU  4 — 5  SDliUionen  3Slaxl  nod&  in  3irf"'ö^iö"  befanben. 
©elbft  biefe  geringfügige  ©umme  bürfte  ju  \)od)  gegriffen  fein. 

33on  ben  öflerreidjiifd^en  %l)akxn  lagen  nad&  ber  ermähnten  S)enf> 
fd^rift  enbe  2lpril  1894  in  ber  5Reirf)gbanf  47.165.000  maxi  2)er  @e* 
famtbetrag  ber  um  biefe  S^xt  oor^anbenen  öfterreic^ifd^en  2^^aler  bürfte 
alfo  faum  \)&f)tx  afö  auf  50  3KitIionen  3Slaxt  ju  fc^äßen  fein. 

©ingejogen  waren  bi^  ju  biefem  S^itpunft  (ßnbe  Slpril  1894)  in 
Öflerreid^  55.497  aWarf,  in  SDeutfd^Ianb  bie  26  aWittionen  aWarf,  roeld^e 
Öfterreid^  auf  ©runb  beö  3lbfommend  oom  20.  gebr.  1892  übernal^m. 
3lm  ganjen  bürften  alfo  oon  ber  ©efamtau^prägung  oon  93,9  SDlittionen 
3)laxt  öfterreid^ifd^er  2^^aler  um  ha^  3a^r  1890  oorl^anben  geroefen  fein 
etwa  76—77  SDlillionen  3)laxl,  fo  bafe  fic^  ber  Slbgang  auf  etroaö  über 
18  ®/o  belaufen  mürbe,  alfo  ungefähr  ebenfo  ^oc^,  mie  bei  ben  3n)eit^aler* 
ftüdfen.  Sei  ben  SSerl^anblungen  mit  Öfterreid^  über  baö  ©c^idffal  ber 
öfterreid^ifd^en  Xf)aUx  mürbe  angenommen,  bafe  ber  3(bgang   17®/o  be« 


^rotofottc  ber  6iIbcr!ommiffion,  1894,  ^anb  I  8.  355. 
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bem  „Sa^rc^berid^t  bcr  fianbcU*  unb  ©cmcrbefammern  in  aBärttembcrcj 
für  baö  ^a\)x  1867"  ToicberöCßebcn. 

„eine  in  fester  3^it  angcftclltc  ©r^cbunfl  oon  115  Äaffenbefiänben 
ergab  folgenbe«  3Serf|äItniS  bcr  UmlaufiJmittcl : 

.Silbcrgetb  30,66  «/o.  -  ©olbgclb  31  «/o.  —  ^ßapicrgclb  88,34 » o ... 

„SBa^  bie  ©ilbcrmünjcn  betrifft,  fo  furjicrcn  fic  in  attcn  möglid^en 
3Bäf)rungen,  alten  unb  neuen.  ^lan  begegnet  neben  fübbeutfd;en  unb 
öfterreid^ifd^eti  (Bulben  unb  norbbeutfd^en  X^alerftüden  aud;  manchen 
längft  üerrufenen  ©orten  .  .  .  ferner  J^ranfen  in  5*,  2*,  1-,  Va*  unb 
^4=®tücfen,  ^oD[änbifd)em,  englifd^em  unb  anterifanifdöem  Silbergelbe.  .  • 

„3ii  ben  ermittelten  115  «äffen  finbcn  fid^  bie  30,66%  ©itber* 
ntünjen  in  ©d^cibemünjen  mit  ca.  11,  in  fübbcutfd^en  @ulben  mit 
37,  in  öfterreid^ifd^en  ©ulben  mit  15,  in  preuSifd^en  unb  SBereind* 
tfialem  mit  33,  in  biücrfen  audtanbifd^en  ©orten  mit  4^o 
Dcrtrcten  .  .  . 

„211^  Öolbmünjcn  jirfuliercn  9lapolconS,  f^ri^t^nd^öbor,  ^iftolcn, 
öfterreid&ifd;c,  ^ollänbifd^e,  mürttembergifd^e,  babifd^c,  Hfifdöe  jc.  Dufaten, 
Äronen,  ©uineen,  35ollar^,  rufpfd^e  3mpcrialen  unb  bioerfe  alte  @olb* 
münjen  .  .  . 

„3)a^  burd^fd^nittUd^e  5Bcr^ältniiS  bcr  31  ^o  ©olbforten  in  ben  auf* 
geführten  Äaffen  beträgt  annäfiernb: 

„9Japoleon^  4()  ^io,  Jricbrid^^bor  38  ^'o,  ^iftolen  4%  roürttembergifd^e 
2)ufaten  2  ^io,  bioerfe  ©olbmünjcn  10  ®'o  .  .  . 

,,3lU^apiergelb  jirfuliert  bad  f amtlid^e  ©taatdpapiergclb  ber  beutfd^en 
Staaten,  bie  9ioten  ber  füb*  unb  norbbeutfd^en  Saufen  unb  Äorpora« 
tionen  . . .  .©icrju  fonuncn  öfterrcid^ifd^c,  franjöfifd^e,  ^ollänbifd^e,  eng* 
lifd^e,  amerifanifd^e  Sanfnoten." 

e^rembc  @elbjeid^en  bilbcten  alfo  einen  fo  beträd^tlid^en  2^eil  bcr 
beutfd^en  3ii^fulation  oor  ber  ^lünjrefonn,  ba§  fte  bei  einer  Untcrfud^ung 
über  ben  Umfang  bed  ©elbumlaufi^  ju  biefer  3^it  nid^t  übergangen 
n)crben  bürfen.  SBenn  aud^  aQe  biefe  ©orten,  mit  Sudna^me  bcr  öfter* 
reid^ifd^cn  X^alcr,  feinen  gcfcglid^cn  iturd  in  Scutfd^lanb  Ratten,  Dcr^ 
fa^cn  fic  bod^  in  oolfdroirtfd^aftlid^cr  Sejicl^ung  fo  gut  mie  bie  3Rünien 
beutfd^en  @epräged  unb  bie  beutfd^en  ©taat^fd^eine  unb  SJanfnoten  ben 
5)icnft  oon  Umlaufilmitteln. 

2)ie  Sd^äfcung  ber  ©röfee  bed  Umlaufi^  frember  ©elbforten  in  ©eutfd^- 
laub  fann  nur  eine  fe^r  geroagte  fein,  ba  ä^nlid^  fidlere  Sn^ltdpunfte, 
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Umlauf,  fo  bafe  ber  ©cfamtoorrat  Don  Xf)aUxn  cinfd^UcSIic^  bc^  93c* 
ftanbcS  ber  SReid^^ban!  [xä)  auf  525  aWittionen  aiJorf  ftettcn  roürbe. 

®icfer  aiufft^llung  trat  ber  ®el^.  Dberregierung^rat  Dr.  Don  (Slafenapp 
mit  einer  forgfältigen  Sd^äftung  entgegen,  roeld^e  nad^  ber  oon  2lrenbt 
im  Sa^re  1880  angeroenbeten  9)Jetl^obe  aufgearbeitet  ift^ 

gür  bie  nod^  im  Umlauf  befinblid^en  2^I)aIer  an^  ber  ^tit  oon 
1750—1822  fefite  o.  ©tafenapp  4  aWittionen  SKarf  an,  eine  Summe, 
meldte  er  felbft  für  ju  f|od^  gegriffen  I)ielt  unb  roeld^e  jmeifello^  ju  Ijod^ 
gegriffen  ift. 

^inpd^tHd^  ber  ^^Iialer  oon  1823—1856  teilte  er  mit,  bafe  biefe 
Stüdfe  feit  1873  im  allgemeinen  oon  ber  SReid^^banf  einbefialten  werben, 
ba6  e^  jebodö  ben  SReid^^banffaffen  gemattet  fei,  biefe  2;i^aler  micber 
au^jugeben,  roenn  bie  S3eftänbe  einer  SBanfanfialt  an  SSerein^tl^alern  er* 
fd^öpft  finb  unb  bie  3uf^nbwn9  ^o"  SSerfiärfungen  unoer^altniSmäfeige 
5ßortofoften  oerurfad^en  roürbe. 

2tm  30.  april  1894  ^atte  bie  SReid^gban!  an  fold^en  SC^alem  runb 
85  SKillionen  in  i^ren  Äaffen.  $Rimmt  man  einen  2lbgang  oon  20  ^/o 
an,  roie  i^n  2lrenbt  bei  feiner  ©d^äfcung  oon  1880  oeranf dalagt 
^atte,  fo  mürben  118,4  SKillionen  3Rarf  nod^  oor^anben  fein,  unb  baoon 
fid^  33V/8  SKillionen  im  freien  Umlauf  befinben.  %äv  ben  5Roib* 
beutfd^en  mag  biefe  ©umme  niebrig  gegriffen  erfd^einen,  für  ben  ©üb* 
beutfd^en  }u  l^od^;  benn  im  9!orben  begegnet  man  ben  ©tüden  a\x&  ber 
3eit  oor  bem  SBiener  SKünjoertrag  bebeutenb  l^äufiger  ate  im  ©üben. 

5ür  bie  35erein^tl)aler  aug  ber  ^dt  oon  1857 — 1865  nalim  3lrenbt 
1880  einen  SBerluflfa^  oon  10  ^/o  an.  o.  ©lafenapp  erinnerte  nun  baran, 
bafe  biefe  2;i^aler  au^  ber  gleid^en  ^txt  flammen,  roie  bie  öfierreid^ifd^en 
35erein^tl^aler.  $Run  ift  groeifello^,  bafe  bie  öfterreid^ifd^en  2;i^aler  nid^t 
au^fd^Iiefetid^  nad^  2)eutfd^laub  abgesoffen  finb,  fonbern  ba6  pe,  al^  pe 
bei  ben  obroaltenben  öflerreid^ifd^en  SBäl^rung^oerl^ättniffen  in  Öfterreid^ 
felbft  nid^t  gufe  f äffen  fonnten,  äl^nlid^  roie  bie  öfterreid&ifd^en  ©itber* 
gulben  teilroeife  auf  aufeerbeutfdöen  SKünjftätten  eingefd^moljen  unb  umge^ 
prägt  roorben  finb.  Slnbrerfeit^  l^aben  gerabe  l^infid^tlid^  ber  öfierreid^ifd^en 
2;^a{er  bie  SSer^ältniffe  baf|in  geroirft,  fie  oor  bem  normalen  SBerlufl 
burd^  (ginfd^meljung  unb  SBerfd^Ieuberung  ju  beroa^ren.  ©ie  famen,  roie 
airenbt  in  ber  „a3ertraggm.=3)oppeIroä^rung"  felbft  erjä^lt,  ,,}um  großen 
2;eil  burd^  bie  öfterreid^ifd^e  Ärieg^entfd^äbigung  oon  1866  nad^  ©eutfd^Ianb, 


>  ?rotofoac  ber  eilberfommiffton,  öanb  I  6.  353. 
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furontmünjen  aU  öfterreid;if($c  ©ulben  Dorfianben.  ®cr  ©cfamtumlauf 
von  fübbcutfd^en  Silberfurantmüiijcii  betrug  bei  Seginn  ber  a)lün}reform 
etroa  156  3)Jiaionen  SKorf.  3)ai^  Sroeiunbeinl^arbfad&e  bcS  auf  TOaJJittionen 
3)laxt  oeranfd^laßten  Umlaufs  öfterreid^ifd^er  ©ilbergulben  roäre  175 
iKiaionen  matt. 

"üShw  barf  alfo  annehmen,  bofe  ber  Umlauf  öftcrreid^ifd^er  ®ulben 
in  Deutfd^lanb  bei  Seßinn  ber  aJJünjreform  bie  (Summe  Don  70  9)2iIIionen 
"tDlaxt  nx(i)i  überftieg. 

©egenüber  bem  öfterreid^ifd^en  ©ulbengetb  treten  alle  übrigen  auS* 
länbifd^en  Silbermünjforten  er^eblid^  jurftdf.  ®er  Umlauf  ber  nad;  i^m 
n)id()tigften  Stücfe,  ber  Jünffranfenftüdfe  unb  ber  fioHänbifd^en  @ulben, 
war  gänjtid^  auf  ©übbeutfd^lanb  befd^ränft.  .^ollänbifd^e  ©ulben  maren 
t)erf)ältni^mä6ig  feiten,  günffranfenjiüdfe  liefen  in  größeren  3)Jengen  um. 
€ine  3lbfd^ä^ung  ift  f)infid^tlid^  be^  Umlaufet  ber  lefeteren  nod^  fd^roieriger, 
wie  l^infid)tlid^  ber  öfterreid^ifd^en  ©ulben,  ba  bie  ausgeprägten  ^J)lünjen 
fe^r  er^eblid)e  Summen  barftellten  unb  \l)x  UmtaufSgebiet  ein  felir  axi^* 
^ebel)nte^  mar. 

2)ie  roürttcmbergifd^e  Äaffcnenquete  ftellte  unter  ben  oorgefunbenen 
©ilbennünjen  nur  4  ^;o  in  „bioerfen  auSlänbifc^en  Sorten"  feft;  unter 
biefen  pnb  alle  auSlänbifd)en  Silbermünjen  mit  SluSna^me  ber  öfter» 
reic^ifd^en  üerftanben.  Scgt  man  baS  bei  biefer  Enquete  jroifd^en  ben 
Silberhirantnuinjcn  ber  ©ulbenroä^rung  unb  ben  ,,bioerfen  auSlänbifd^en 
Sorten"  feftgefteHte  SSerljältniS  tjon  9  ju  1  ju  ®runbe,  bann  ergiebt  fid^ 
ein  Umlauf  biefer  fremben  3)iünjen  in  ber  ^ö^e  oon  17 — 18  9)lilIionen 
3)Jarf. 

^reilid)  barf  nid()t  oergeffen  werben,  bafe  bie  3^it  ber  loürttem« 
bergifd)en  Äaffenenquete  bie  3^*^  war,  in  raeld^er  ber  (Sefamtumlauf  beS 
franjöfifd^en  Äurantfilbergelbee  burd&  ben  l^o^en  Staub  beö  SilberprcifeiS 
am  meiften  äufammengefd^rumpft  mar,  unb  bafe  bie  folgenben  Qa^re  aH* 
mäf)Ud^  roicbcr  ftärfere  SilberauSprägungen  in  ber  lateinifd)en  Union 
unb  bamit  fidler  aud^  eine  iNermeI)rung  beS  in  2)eutfd^lanb  umlaufenben 
franjöfifd;en  SilbergetbeiS  brad;ten. 

S)ennoc^  bürfte  ber  ©cfamtbetrag  ber  in  2)eutfd^lanb  aufeer  bem 
öfterreid^ifdjen  Silbergelb  umlaufenben  fremben  Silbermünjeu  um  bie 
aWitte  bcö  3aI)reS  1871  bie  Summe  oon  25  biö  30  a}liaionen  3){arf  faum 
überfd&ritten  t)aben. 

SlHeS  in  allem  ift  banad^  ber  Umlauf  fämtlid^er  fremben  Silber« 
münjen  um  biefe  3^it  auf  droa  100  a)iittionen  9)Jarf  ju  üeranfdjtagen. 
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©d^äfcung  ju.  SBon  ben  400  SKittioncn  3Warf  in  Xlialcm  befanbcn  fid^ 
bamal^  im  allgemeinen  ttroa  225  SRiQionen  in  ber  Steid^dbanl,  im  93er« 
fe^r  waren  alfo  175  SWillionen,  roäl^renb  im  aJlai  1892  im  freien  Umlauf 
etwa  151  SKillionen  aJlorf  in  (ginmarfftüden  unb  164  SWillionen  in 
Stoev  unb  ^fiwfwio^'fflö*^"  Dorl^anben  waren. 

3Ran  wirb  alfo,  ol^ne  untjorfid^tig  ju  fein,  einer  Slbfd^äfcunfl  ber 
beutfd^en  S^i^^fwlötion  oor  ber  SReform  bie  annähme  }u  ©runbe  legen 
lönnen,  bag  ber  @nbe  älpril  1894  nod^  Dor^anbene  Xl^alerDorrat  etwa 
400  3Wiaionen  SKarf  betrug. 

©eit  bem  Seginn  ber  aJlünjreform  waren  laut  3lftenftfldf  SRr.  13 
auf  SReid^^red^hung  eingebogen  549.817.458  9Karf  in  beutfd^en  3::^alern. 
3lu§erbem  waren  oon  ben  an^  bem  beutfd^en  Umlauf  entnommenen  öfler* 
reid^ifd^en  ^^^alem  26  aWillionen  ÜKarf  an  Öfterreid^  überwiefen.  3)ie 
waljrfdöeinlid^  nod^  oorl^anbenen  400  aWittionen  aWarf  l^injugered^net,  er* 
giebt  fid^  für  bie  3^it  Dor  Seginn  ber  J^l^alereinjie^ung  ein  Xf)aUvDOxxat 
von  etwa  976  aWittionen  aWarf. 

3)abei  ift  tjorau^gefeftt,  bafe  bereite  oor  bem  Seginn  ber  Xf)aki^ 
einjieljung,  alfo  Dor  Suli  1873,  fämtlid^e  nad^matö  in  3)eutfd^lanb  um^ 
laufenben  öfterreid^ifd^en  2;^aler  fid^  bereite  in  3)eutfd^lanb  befanben. 
3)er  Umflanb,  ba6  bei  ber  3lu6erfurgfeftung  biefer  SDJünjforte  in  Öfter* 
rcid^  felbft  nod^  ein  atterbingS  tjcrfd^winbenber  Setrag  jur  Ginlöfung 
gebrad^t  würbe,  läfet  inbeffen  vermuten,  bafe  größere  3Jlengen  öfter* 
reid^ifd^er  Xl^aler  erft  nad^  jenem  S^itpunft  nad^  35eutfd^lanb  ge^ 
fommen  finb. 

•Kad^bem  wir  ben  wal^rfd^einlid^en  2!l^aleroorrat  oor  ber  aWünjreform 
auf  runb  980  aJJiHionen  SKarf  ermittelt  l^aben,  fönnen  wir  über  bie 
3ufammenfefeung  unb  bie  ©röfee  be^  beutfd^en  a)2ünjumlauf^  oor  ber 
SReform  folgenbe  SBered^nung  auffteHen: 

1.  ©olbmünjcn. 
aSä^renb  ber  SReform  würben  jur  ©iulöfung 
gebrad^t  beutfd^e  Sanbeögolbmünjen  im  Setrag 
oon  90.948.480  SRarf.  2)a  bie  einlöfung^be* 
bingungen  für  einen  2^eil  biefer  ©otbmünjen, 
nämlid^  für  biejenigen,  weld&e  feinen  feften  Äaffen^ 
fur^  Ratten  ober  ftarf  abgenu^t  waren,  nid^t  fel^r 
günftig  waren,  läßt  biefer  Setrag  ber  ©injic^ungen 
auf  einen  Umlauf  oonSanbeggolbmünjen  f daließen 
im  2Bert  oon  runb 95.000.000  a)Iarf. 
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aibgefcl^cn  von  bicfcm  Umfianb  war  in  bcn  ^a\)Xin  unmittelbar  Dor 
ber  9lefomt  gerabe  Sübbeutfd^Ianb  Der^altni^mögig  reid^  mit  ©olbmänjen 
oerfcficn.  3)cr  ^ricbrid^öbor,  roeld^cr  im  SWorbcn  5  XffaUv  20  Silber» 
grofd^en  galt,  n)urbe  im  @äben  flatt  }u  bem  entfpred^enben  Sßert  oon 
9  fl.  55  Ir.  Dielfad^  ju  10  fl.  genommen.  S^önjigfranfenflüde  liefen 
}u  9  fl.  30  Ir.  um,  roäbrenb  bei  einer  ^Relation  oon  1  ju  15Va  jroifd^en 
©ilber  unb  ®olb  i^r  genauer  SBert  9  fl.  27  Ir.  geroefen  märe;  bei  ber 
bamaligen  für  ba^  ®olb  ungünfiigeren  9Karftretation  mar  ber  SBert  ber 
9lapoleoniS  in  fübbeutfd^em  ©ulbengelb  nod^  geringer. 

@d  lohnte  fid^  alfo,  fon)ol)l  franjöfifd^e  atö  aud^  norbbeutfd^e  ©olb* 
münden  nad^  Sübbeutfd^lanb  }u  bringen. 

9lud  biefen  @rünben  lann  bie  mürttembergifd^e  (Snquete  nid^t  aii 
älnl^alt^punlt  für  eine  älbfd^ägung  bed  @olbumlauf$  bienen. 

3Bid^tig  ifl  jebod^  bie  Xfiatfad^e,  bag  in  biefen  Jtaffen  bie  9lapoleoni^ 
mit  46^/0  allein  fafl  bie  ^älfte  fämtlid^er  @olbmän}en  audmad^ten,  unb 
ba§  }u  biefen  nod^  10  "/o  in  „bioerfen",  roo^l  fafi  ou^fd^lieSlid^  aud« 
länbifd^en  @olbmün}en,  l^injutreten.  3)ad  ergiebt  ca.  56  ^/o  audlänbifd^er 
gegenüber  tjon  44  ^o  beutfd^er  ©olbmflnjen. 

Sbtt  bei  Seginn  ber  ^ünjreform  Dorl^anbene  ©efamtoorrat  beutfd^er 
Sanbe^golbmünjen  betrug  gegen  95  aWiHionen  9Karf.  SBenn  man  in 
2tnbetrad^t  biefer  2;^atfad^e  ben  Umlauf  frember  ©olbmünjen  auf  etwa 
150  aJlillionen  3Jlarf  fd^äfet,  greift  man  fieser  nid^t  ju  niebrig. 

2)er  Umlauf  frember  Sanfnoten  fd^liefelid^  mar  fo  unbebeutenb,  ba§ 
man  i^n  unbead^tet  laffen  barf. 

Die  ©rgebniffe  biefer  Unterfud^ung  feien  in  ber  folgenben  Überfid^t 
jufammengefafet. 
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VI. 

Sie  inttvnatiomU  BteUum  he^  }ietttfd|en  ^elUtiiefend 

tior  }ier  ÜRitttsreform. 


Die  internationale  ©tellunfl  eine^  (Selbroefen^  wirb  im  roefentlid^en 
bebingt  burd^  bie  juriftifc^e  SBerfaffung  be^  ©elbfijfteni^ ,  burd^  bie  t^at* 
fäc^tid^e  S3efd^Qffen{)cit  bei^  ©elbumlauf^  unb  burd&  bie  3ö^twn9^&ilönj 
be^  betreffenben  SanbeS.  ßefttere  berufit  ifirerfeitö  auf  ber  SBareneinfufir* 
unb  ^au^fu^r  unb  auf  bem  Sd^ulbuerliäUmd  jum  3(udlanbe. 

Sl^ren  3lu^brucf  finbet  bie  internationale  Stellung  eined  ©elbroefend 
nomentlid^  in  ber  GJeftaltung  ber  au^Iänbifd^en  ai^ed^felfurfe  unb  in  bem 
3uflu6  ober  3lbflu6  üon  ©belmetall. 

2)a^  beutfd^e  ©elbroefen  benifite  ouf  ber  Silbenoälirung.  ®in 
^funb  geinfilber  rourbe  in  30  2^^aler  bejro.  in  52*  2  ©ulben  auögebrad&t. 
5Die  SJJünjftättcn  fauften,  oline  burd^  eine  gefeftlid^e  Seftimmung  baju 
oerpflid^tet  ju  fein,  Silberbarren  ftetig  unb  in  jeber  il^nen  angeboteneu 
3)ienge  ju  innerfialb  enger  ©rensen  oeränbertid&en  greifen,  roetd^e  bem 
Slui^münjungöroert  be^  Silber^  abjüglid^  ber  'iprägefoflen  ungefäfir  ent« 
fprad^en. 

®ie  tf)atfäd)(id^e  Sefd^affen^eit  bc^  beutfd^en  ©elbroefen^  l^abeu  wir 
im  üorigen  9lbfd;nitt  tennen  gelernt:  6in  überroiegenber  Umlauf  oon 
©ilberturantmünjcn ,  n)elci)e  5um  größten  Xeil  nur  uner^eblidj)  abgcnuftt 
maren;  ein  oer^ältnii^mäBig  geringer  Umlauf  oon  unterroertig  au^* 
geprägten  ©d&eibemünjen ;  bagegen  eine  flarfe  3ii^fulötion  metaüifc^  nic^t 
gebecfter  ©taats^papierfd^eine  unb  Sanfnoten.  Daneben  in  etroa^  lorferem 
3ufammenl^ang  mit  bem  eigcntlid()cn  Äern  U^  Umlaufs  ein  nid^t  fef)r  bo^er 
Setrag  bcutfd^er  Sanbe^golbmünsen  unb  frember  ©olb*  unb  £ilbermün,^cn. 

Dbn)ol)l  biefe  Sefd^affen^eit  bei?  beutfd^en  ©elbroefenö  nic^t  in  offen 
5ßunften  einioanb^frei  mar,  gab  fie  bod)  einige  ©arantie  bafür,  baß  — 
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abgefef)en  pon  tDtrtfd^aftlid^en  unb  politifd^en  Jtatamitäteii  befonberer 
Slrt  —  ha^  beutfd^c  ©elbroefcn  m6)t  nur  juriftifd^,  fonbcm  oud^  de  facto 
eine  ©ilberroä^rung  bleiben,  bafe  alfo  ber  SBert  beiJ  X^aUv^  nur  innerlialb 
enger  ©renjen  von  bem  SEBert  Don  ^/so  ^funb  g^infilber  obrocid^en  werbe. 

Santit  xoav  bad  SBertDerJ^altnid  bed  beutfd^en  @e(be$  ju  bem  @e(be 
anberer  ©ilbenoäl^rungiSlänber,  j.  35.  ju  bem  Selbe  ber  $Rieberlanbe,  auf 
eine  bestimmte  Rarität  feflgelegt^  um  roeld^e  nur  bie  geringen  burd^  bie 
Spefen  hti  SnetaDgelbtrani^portd  unb  ber  Umpragung  gegebenen  SBed^fel- 
furdfd^roanfungen  ftattfinben  tonnten. 

2)er  3Bert  bed  beutfd^en  @e(bei^  im  @elbe  ber  fianber,  toeld^e  n)ie 
@nglanb  gefe|Iid^,  n)ie  ^ranfreid^  t^atfäd^lid^  bie  @o(bn)Ql^rung  Ratten, 
n)ar  abhängig  in  erfler  £inie  von  bem  SBertDerl^altnid  2n)ifc^en  @ilber 
unb  ®olb;  ferner  fonnten  um  bie  burd^  'oa^  jeweilige  SSJertper^ältnid 
ber  beiben  ©belmetatte  gegebene  unb  mit  biefem  SBertuerlKtltniffe  Der* 
änberlid^e  ^orität  äl^nlid^e  ©d^roanfungen  ftattfinben^  wie  um  bie  fefle 
^Parität  ju  fremben  ©ilberoaluten. 

Sie  Sd^wanfungen  innerhalb  biefer  burd^  bie  jurifUfd^e  SSerfaffung 
unb  bie  ll^atfäd^Ud^e  9efd^affenf)eit  be^^  beulfd^en  @e[bmefend  gegebenen 
@ren)en  würben  bel^errfd^t  burd^  bie  beutfci^e  S^^Iung^bilan} ;  ebenfo  ber 
3uflu6  unb  ber  abflu§  von  ebelmetaH,  ber  feinerfeit^^  ermöglid^t  würbe 
burd&  bad  Steigen  ber  SBed^felfurfe  über  ben  5ßunft,  weld^er  bie  8Ser^ 
fenbung  oon  ©belmetatt  rentabler  mad^t,  al^  ben  Slnfauf  eine«  SGBedbfete 
auf  hai  3tu^Ianb,  ober  burd^  baS  ©infen  unter  ben  ^unft,  weld^er  ben 
9e}ug  Don  SbelmetaQ  rentabler  mad^t,  atö  ben  äSerfauf  eine^  9ludlanbd^ 
wec^fetö. 

9Benn  wir  und  nun  jur  Unterfud^ung  ber  beutfd^en  B^^^ui^S^^^'^^t^i 
unb  i^rer  SntwidFelung  in  ben  legten  S^J^rjel^nten  por  ber  @elbreform 
wenben,  ftofeen  wir  auf  grofee  ^inbemiffe. 

35er  wic^tigfte  2!eil  ber  3öf)Iungdbilan},  bie  fianbetebilanj,  ift  infolge 
ber  gänjlid^  un}ulänglid^en  ^anbeUflatifiif  ber  ^ier  in  Setrad^t 
fommenben  3^t  nid^t  mit  ber  erforberlid^en  ©enauigfeit  fejijuftetten. 

Über  bad  internationale  ©d^ulboer^ältnid  3)eulfd^lanbiS  unb  über 
beffen  Serfd^iebung  in  ben  legten  Qö^tje^nten  por  ber  9)Jünjreform  l^at 
man  nur  gewiffe  3ln^altiSpunfte,  weld^e  ben  3){angel  genauerer  Stad^rid^ten 
nur  notbürftig  erfegen. 

2^er  bireftc  2Beg  ber  Unterfud^ung ,  auf  weld^em  2Beg  wir  und  bei 
ber  Jeftftellung  ber  öefd^affenl^eit  bed  beutfc^en  ©elbumlaufd  oor  ber 
Jieform  bewegen  fonnten,  ifi  und  alfo  f|ier  oerfd^loffen.    3lMr  finb  barauf 
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angetDtefen,  au^  ben  SS^irftingen  ber  3<i^(ungiSM(an}  auf  bie  audlänbifd^en 
9Bed^felfurfe  unb  auf  bie  internationale  SbelntetaQberoegung  ©d^Ififfe  }U 
jiel^en. 

9iun  ift  bie  beutfd^e  ©tatiflif  bei^  ©belmetalloerfcl^r^  nod^  TOeniger 
braud^bar  a(d  bie  allgemeine  ^anbeldfiatiflil.  £ier  jebod^  bietet  fid^  ein 
roertooHer  ©rfafe  in  ber  ©belntetafljlatiflif  berjenigen  Sänber,  mit  roeld^en 
3)eutfci^(anb  in  erfter  fiinie  SbelmetaQ  audtaufd^te,  nämlid^  Stuglanb^ 
öfterreid^,  ^^^anfreid^,  SBetgien,  ^ollanb  unb  ©nglanb. 

Xai  DoQftänbigfie  Material  Hegt  oor  f)inftd^t(id^  ber  audlänbifd^en 
aSBed&f elfurf c ,  unb  jroar  nid^t  nur  im  Stoßen  in  ben  offiziellen  Äur«« 
jettein  ber  beutfd^en  Sörfcn,  fonbeni  gefammelt  unb  georbnet^ 

3;m  roefentlid^en  fommt  f|ier  nur  bie  Serliner  Sörfe  in  Setrac^t^ 
ba  Serlin  feit  ber  Segrünbung  beg  SöHoereind  unb  namentlid^  feit  beffen 
Erneuerung  im  Sa^re  1854  immer  mel^r  ber  ^auptmed^felplaft  für  ganj 
^eutfd^lanb  n)urbe. 

3m  großen  ©anjen  jeigen  bie  berliner  SBed^felfurfe  auf  bie  roid^* 
tigften  au^roärtigen  ^örfenpläge,  namentlid^  auf  £onbon  unb  $artö,  einen 
roeitgefienben  ^araDeliiSmud  in  i^ren  93en)egungen.  9(nbrerfeitd  bedCen 
pd^  bie  aibroeid^ungen  be^  SBed^felfurfe^  auf  Sonbon  oon  ber  jeroeiligen 
^Parität  faft  genau  mit  ben  Sd^roanfungen  be^  berliner  SBed^felfurfciJ 
auf  Hamburg,  .^amburg  fpielte  nämlid^  im  SbelmetaÜDerfe^r  jmifd^en 
2)eutfd^lanb  unb  ©nglanb  bie  SRolIe  be^  SBermittlerg.  SBenn  in  Sonbon 
Jorberungen  auf  Serlin  gefud^t  waren,  übertrug  fid^  biefe  Jlad^frage 
aud^  auf  ^mburg;  roenn  in  Sonbon  3l^ed^fe(  auf  Serlin  in  Überfluß 
angeboten  n)urben,  mad^te  fid^  biefed  3(ngebot  aud^  in  Hamburg  geltenb. 

^Tie  SBeränbcrungen  be«  beutfd^en  ©elbroerte^  in  ber  fiamburgift^en 
Sanfpaluta  geben  ein  beutlid^ered  Silb  Don  ber  internationalen  @teDung 
be^  beutfd^en  ©elbmefen^,  afö  bie  SBed^felhirfe  auf  ©ngtanb  unb  granf* 
reid&,  weil  pe  fofort  erfennbare  älbroeid^ungen  um  eine  fefle  Rarität 
barfteütcn,  mä^renb  bie  SBeränberungen  ber  3Bed^feI!urfe  auf  ®oIb» 
mä^rung^länber  Sd^manfungen  um  eine  oeränberlid^e  Rarität  toaren. 
(S&  lommt  für  und  aber  nid^t  auf  bie  93eränberungen  ber  Rarität  an, 
benn  biefe  ftnb  burd^  bie  bereit«  erörterten  Seränberungen  bed  3Bert* 
Der^ältniffed  jroifd^en  ®otb  unb  ©ilber  gegeben.    SBid^tig  Rnb  pielme^r 

1  Dr.  Dtto  Slrenbt,  2)ie  internationale  3<i^Iung9M(ans  ^utf4(anbd  in  ben  letzten 
ga^rjc^nten  ber  eUbcnDö^rung,  »erlin  1878.  —  2)iefe  Schrift  enthält  eine  DoUfianbifle 
3ufammenfteUung  ber  I3er(iner  Sßec^felfurfe  auf  bie  »ic^tigften  europaifc^n  Sörfen« 
p(ä(e  unb  augerbem  bad  oor^anbene  ftatiftif^e  SRaterial  über  bie  ^eutf^Uinb  bt» 
rü^renbe  Gbelmetallberoegung. 
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an  bicfcr  ©teile  für  un^  nur  bie  Sbraeid^nngcn  ber  beutfd^en  SBaluta  oon 
il^rer  Rarität  mit  fremben  3Saluten.  2)iefe  3lbn)eid6nngen  fommen  in 
bem  Hamburger  SlBed&fclfur^  beutlid^er  jum  2lugbrudf,  rocil  l^ier  bie  ah- 
foluten  SBerönbcrungen  beiS  Äurfeä  jngleid^  bie  35eränberungcn  im  33er* 
l^altni^  jur  Rarität  barfteHen,  roälirenb  j.  S.  ein  ©infen  beg  SBed^feU 
furfeiS  auf  Sonbon  bei  gleid^jeitigem  ftärferem  ©infen  ber  aSed^felparität 
(infolge  fieigenben  fionboner  ©ilberpreifeS)  ein  ©teigen  im  aSerl^ältniö 
jur  ^Parität  barftellen  fann. 

2)eutlid&er  nod^  alö  im  SBed^felfur^  auf  Hamburg  fommt  bie  ®e* 
fialtung  ber  beutf^en  aSaluta  im  3Serbältni^  ju  i^rer  ©ilberparität  jum 
3lu^bru(f  in  bem  Äur^  be^  preufeifd^en  ^tialeri^  in  Hamburg,  ber  pd^ 
uatürlid^  in  feinen  Seroegungen  genau  mit  bem  Hamburger  SBed^felfuri^ 
auf  Sertin  becft,  ba  ein  Sßed^fel  auf  Serlin  eine  auf  preufeifd^e  X^aler 
lautenbe  Jorberung  mar. 

Hamburg  mar  ber  einjige  bebeutenbe  ©ilbermarft  2)eutfd^Ianb^  unb 
neben  fionbon  ber  mid^tigfte  ©ilbermarft  @uropa^.  ©eine  33aluta  mar 
auf  ^^infilber  in  Sarren  begrünbet,  unb  il^r  35er{)ältni^  jum  ©itberroert 
TOar  fo  abfolut  feftgetegt,  wie  eö  äfinlid^  bei  feinem  auf  geprägten  3)?ünjen 
berufienben  ©elbfpftem  ber  %a\l  mar  unb  ift.  .^ier  fann  ber  ^reiö  be^ 
SSJäfirung^metall^  ftetö  um  bie  ^rägefoften  unb  eventuell  um  ben  bi^  jur 
Slücferftattung  be^  eingelieferten  9)letallg  in  Jorm  geprägter  aJJünjen  ju 
crleibenben  Sin^oerluft  üon  bem  Slu^münjung^roert  abmeid^en.  3n  ^am- 
bürg  Ijatte  ba^  ©ilber  einen  abfolut  feflen  ^rei^. 

SlNenn  nun  gorberungen  auf  Serlin  in  größerem  Umfang  gefud^t 
waren  aU  SSed^fcl  auf  Serlin  jur  l^erfügung  ftanben,  mußte  ber  Äurö 
be^  preußifd&en  2^t)alerö  in  Hamburg  ftcigcn;  unb  jroar  fonnte  er  fotocit 
fleigen,  bi^  35erfenbung  oon  Sarrenfilber,  ba^  in  ber  Hamburger  9?aluta 
feinen  feften  ^reii^  batte,  an  bie  berliner  3)tünjftätte  lofinenb  mürbe; 
benn  bei  ber  SSerfenbung  geprägter  Xl)aler  fparte  man  ben  Slbjug,  meldten 
bie  3)iünjfiätten  jur  3^edfung  ber  *il>rägefoften  unb  jur  Grjielung  eine-5 
SDJünjgeroinne^  üom  Stuömünjung^mert  ber  Sarren  mad^ten. 

äßenn  auf  ber  anbern  Seite  X>cutfd^lanb  an  ba§  3tuetanb  mebr 
gorberungen  ju  bcgleid^en  bötte,  at^  beutfdie  ^orberungen  auf  baö  Slu^j* 
lanb  üovljanbcn  waren,  mußte  berKuriS  beö  geprägten  preußifd^cn  Tbalcr^^ 
in  .^amburgcr  Sanfüaluta  finfen;  er  fonnte  fomeit  finfen,  in^  ber  Äur^j^ 
rüdgang  bie  i^oftcn  ber  Ginfd&meljung  unb  3lffinierung  oon  Xbalcrn, 
jujüglid;  ber  am  ber  Slbnufcung  ber  einjelnen  2:l)alerftüdfe  entftel)enben 
i^erlufte  unb  be§  3*^^^^^^'"^^  mä^renb  ber  ©infd^meliung  erreid^te. 


w 

V 
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2)er  ^^l^alerfurg^  in  Hamburg  ift  be^^atb  ein  fel^r  genauer  SKafeflab 
für  bo^  SBerl^alten  beS  beutfd&en  (Selbroefenä  in  internationaler  Sejieliung. 
Sei  ber  Stellung  ^amburg^  al^  SSermittler  ber  @belmetall=8eroegungen 
groifd^en  3)eutfd^Ianb  unb  ben  in  biefen  Sejie^ungen  weitaus  am  roidö« 
tigflcn  fremben  (Btaaien,  namentlid^  ©nglanb,  SRufelanb  unb  Öfterreid^, 
mufete  bie  beutfd^e  3öf|lw»9^'>ifonj  unb  mit  i^r  ber  3wP"6  ^on  ©über 
naciö  ^Teutfd^fanb  ober  ber  3lbfluft  oon  ©über  a\x^  ©eutfd^Ianb  in  bem 
Äur^  be^  2^^aler^  in  Hamburg  beutlid^  jum  2lu^brud  fommen. 

3d^  laffe  beSl^alb  l^ier  eine  Überfid^t  über  bie  ©eftaltung  be^  ÄurfeiJ 
be^  ^^aler^  in  Hamburg  folgen,  inbem  id^  f|infid^tlid^  ber  berliner 
SBed^felfurfe  auf  bie  in  monetärer  Sejiel^ung  roid^tigen  Sänber  auf  bie 
erroä^nte  Sd^rift  oon  3lrenbt  tjenoeife. 

%itt0  Ub  ]iteu||ifd|en  St|alet0  in  Hamburg. 

(3iad^  ben  ©tatiftifd^en  Überfid^ten  beö  l^amburger  ^anbete.) 

%f)altx  für  300  maxi  »anfo. 


3a^rc 

©öd^ftcr 

1 

9iiebrigfter 
Äur« 

2)urd^f(^nttt* 
lieber  Kurs 

^arttöt 

^bwei^unaen  be^ 

bur^fc^nitti.  Jturfed 

oon  ber  Rarität 

na4  oben  nac^  unten 
%kaUx       X^aler 

1851 

1.50 

151»;8 

150«  Vie 

151»/8 

»'16 

— 

1852 
18.53 

151 
1.50'/4 

1       152« '4 
152r'8 

152 
152 

genau: 
151,351351... 

— 

1854 

148V/4 

1501'8 

149»/8 

2 

1855 

148«  |4 

1.52V4 

149«  «/le 

1"/I6 

— 

1856 

151»/8 

153«/4 

1.52«/« 

— 

1V8 

1857 

1.50 

1.54 

15r/8 

151  "/16 

»/16 

1858 

149«/4 

152^8 

150V8 

genau: 
151,68973 

«»/16 

— 

1859 

149 

151V8 

150»/i6 

l«/8 



1860 

149« /4 

151 

150«/4 

IVie 

~~ 

1861 

149'/4 

151V8 

150«/8 

l^fie 

— 

1862 

1.5(y»/4 

152^'4 

15r/8 

«/l6 

- 

1863 

1.50 

152«/4 

15P/16 

>/8 

— 

1864 

151 

153V8 

151««/l6 

— 

Va 

1865 

151«/8 

153 

152«/8 

"/16 

1866 

150« '8 

152''8 

151«»/l6 

— 

Vb 

1867 

150«/2 

151» '4 

151Vi6 

V'4 

— 

1868 

L50V8 

152'/8 

151«/4 

Vin 

— 

1869 

1.50^/8 

152«/8 

151»/8 

•^/le 

— 

1870 

149V« 

152 

151»/l6 

V« 

— 
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©imnal  ifi  ber  Swföwimenfiellung  bcr  Staub  am  ©d^Iufe  ber  go^re 
1870—1873  ju  ©runbc  gelegt,  roa^cnb  gerabe  bcr  Sölirc^fc^lufe  für  bie 
Serec^nung  bei^  ungebedten  92otenunilaufd  ber  ungttnfUgfle  3^itpunft  ifl. 
35cr  regelmäfeig  um  biefe  S^t  auftretcnbe  grofee  ©clbbebarf  läfet  ben 
ungebedten  5RotcnumIauf  crJ^eblid^  über  feinen  normalen  Umfang  —  fo^ 
weit  man  oon  einem  fold^en  überhaupt  reben  lann  —  anfd^toeDen. 

ferner  ift  ber  Segriff  bftS  „öaroorratd"  bei  biefer  3wf<^«nntenflettung 
nid^t  cin^eitlid^  gefafet.  5Rut  bei  20  Don  ben  31  Sanfen  ift  unter  „Sar^ 
Dorrat''  aui^fd^liegUd^  ber  SRetaDoorrat  oerflanben,  n)ö^renb  bei  ben 
übrigen  feine  Jtlar^eit  barüber  befielt,  ob  unb  n)ie  n^eit  in  bem  oon 
i^nen  nad&geroiefenen  Saroorrat  ^apiergclb,  frembe  unb  eigene  9ioten 
inbegriffen  flnb. 

Smmerl^in  ift  biefe  im  9tei(i^i^fan}(eramt  aufgearbeitete  unb  ben 
SKotioen  }um  Snttourf  bed  Sanfgefeged  beigegebene  3ufammenfleDung 
bie  befie  biefer  S(rt. 

9la^  i^x  belief  fid^  ber  burd^  ,,9an)orrat"  nid^t  gebedfte  Sloten^ 
Umlauf  fämtUd^er  beutfd^en  92otenbaufen  am  @nbe  bed  ^f)vt^  1870  auf 
•  y  etwa  150  SRittionen  X^ater,  am  @nbe  bed  Sa^red  1871  auf  etioa  140 
c^'       ,.>  '^      Wittionen  I^Ier,  alfo  auf  420-450^iaionen  3RaxV. 

Um  mtn  oon  bem  ungebedten  9IotenumIauf  am  Sd^lug  ber  beiben 
3a^re  auf  ben  burd^fd^nittUd^en  ungebedften  Stotenumlauf  fd^Iiegen  ju 
Idnnen,  pergleic^en  mir  ben  burd^fd^nittlid^eu  ungebedten  92otenumlauf  ber 
^al^re  oon  1876  ab,  für  meldte  mir  genaue  9la4in)eifungen  befi^en,  mit 
bem  Stotenumlauf  am  Sloi^re^fd^lug.  3Bir  ftnben,  bag  in  ben  Salären  oon 
1876-1881  bie  SDifferenj  jmifc^en  50  unb  108  TOiOionen  aWarf  fd^nmuft, 
ttnb  bo^  {te  fui^  im  !£)urd^fd^nitt  auf  etxoa  80  SliDionen  ^arl  fleDt. 

®en  gleid^en  Unterfd^ieb  für  bie  So^te  1870  unb  1871  angenommen, 
erhalten  mir  für  bie  S^it  unmittelbar  oor  ber  SDWnjreform  einen  burd)» 
f  e^ttittlii^en  ungebedten  Slotenumlauf  oon  ttroa  850—870  Millionen  SMarf. 

III.  jDer  Umlauf  fteml^er  (Selbforten. 

einer  ber  gröfeten  SRifePtönbe  beä  beutfd^n  ©elbroefend  oor  ber  9le* 
form  mar  ber  ftarfe  Umlauf  frember  ©elbforten.  Slid^t  nur  frembe  ®oIb* 
unb  Silbermünjen,  fogar  frembe  ^apiergelbjcid^en  mürben  in  3öf|Iw»g 
gegeben  unb  genommen. 

Um  bicfen  3uflönb  ju  d^arafterifieren,  feien  folgenbe  Stellen  axi^ 


I 


t.-^" 


•  Sie^e  oben  S.  118. 
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kern  „^af)xt^bm(i)t  ber  ^anbel^  unb  Qkmexbdammexn  in  äBürttemberc) 
ffir  bog  3a^r  1867"  roicbergeöcbcn. 

„@ine  in  legtet  ^dt  angefteHte  Sr^ebung  oon  115  ftoffenbeflänben 
ergab  fo(genbed  äSerl^ältniS  ber  UmlaufiSmittel : 

.©ilbcrgclb  30,66  «/o.  -  ©olbgclb  31  «/o.  —  ^Papicrgelb  88,34  ^/o . . . 

„SBaiJ  bie  ©ilbermünjcn  betrifft,  fo  furjieren  fie  in  attcn  möglid^en 
SBo^rungen,  alten  unb  neuen.  aWan  begegnet  neben  fübbeutfd;en  unb 
dflerreid^ifd^en  @u(ben  unb  norbbeutfd^en  X^alerflüden  aud)  niand^eu 
längfl  ©errufenen  ©orten  . .  .  gemer  J^^anfen  in  5*,  2',  h,  Va*  unb 
Vi^Stüden,  ^oHänbifd^ent,  englifdöem  unb  anterifanifdöem  Silbergelbe.  .  • 

„3n  ben  ermittelten  115  Äaffen  finben  \i^  bie  30,66  ^/o  ©ilber* 
mfln}en  in  @d^eibemün}en  mit  ca.  11,  in  fubbeutfd^en  @u(ben  mit 
37,  in  öfterreid^ifd^en  ®ulben  mit  15,  in  preufeifd^en  unb  SBerein^* 
t^alem  mit  33,  in  bioerfen  audlänbifd^en  ©orten  mit  4  ^/o 
Dertreten  . .  . 

„Sil«  ©olbmünjen  jirfulieren  Jlapoleonä,  J^riebrid^öbor,  ^iftolen, 
öfterretd^ifd^e,  ^ollänbifd^e,  roürttembergifd^e,  babifd^e,  Hfifd&e  2C.  Dufaten, 
Äronen,  ©uineen,  3)olIarg,  ruffifd^e  3w^P^nöIen  unb  bioerfe  alte  @olb* 
mfln}en  .  *  . 

„3)aiS  burd^fd^nittlid&e  SBerl^ältniiS  ber  31  ^o  ©olbforten  in  ben  auf* 
geführten  Ra^en  betragt  annäl^emb: 

,,9lapoIeon«  46  ^/o,  griebric^^bor  38  <>/o,  ^piftolen  4<>/o,  roürttembergifd^e 
3)ufaten  2  %,  biuerfe  ©olbmünjen  lO^lo  .  .  . 

,,9((d^apierge(b}irIuUert  bad  f amtUd^e  ©taatdpapiergelb  berbeutfc^en 
©taaten,  bie  92oten  ber  ffib«  unb  norbbeutfd^en  Manien  unb  Corpora* 
tionen  . . .  ^iergu  fommen  öfierreid^ifd^e,  franjöfifd^e,  ^ollänbifd^e,  eng* 
lifd^e,  amerifanifd^e  Sanfnoten." 

^rembe  @elb}eid^en  bilbeten  a(fo  einen  fo  beträd^tUd^en  2^ei[  ber 
beutfd^en  Sirtulation  oor  ber  ^Iflnjrefonn,  ba§  fte  bei  einer  Unterfud^ung 
Aber  ben  Umfang  bed  ©elbumtaufi^  ju  biefer  3^it  nid^t  übergangen 
merben  bflrfen.  2Benn  aud^  aDe  biefe  ©orten,  mit  Sudna^me  ber  öfter« 
reid^ifd^en  £^aler,  feinen  gefeglid^en  fturi^  in  Seutfd^lanb  Ratten,  oer^ 
fa^en  fie  bod^  in  oolfdroirtfc^aftlid^er  Sejiel^ung  fo  gut  mie  bie  SRünjen 
beutfd^en  @epräged  unb  bie  beutfd^en  ©taat^fd^eine  unb  ^ntnoten  ben 
S)ienfl  oon  Umtauf^mitteln. 

3)ie  ©d^äfcung  ber  ®rö§e  he^  Umlaufs  frember  ©elbforten  in  35eutfd^* 
lanb  lann  nur  eine  fef)r  gesagte  fein,  ba  ö^nlid^  fidlere  Snl^alti^punlte, 
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wie  wir  pe  Iiinfid^tlid^  beg  Umlaufs  bcutfd^cn  ®c(bed  unb  beutfd^cr  ®clb* 
jeid^cn  f)ahen,  oollfommcn  fcfilen. 

2)ie  TDid^tigften  ber  ^icr  in  Sctrad&t  fommenbcn  ©elbf orten  toarcn 
bic  öfterreid^ifd^en  ©itbergulben  unb  ba^  filbcrnc  unb  golbcnc  ^ranfengclb. 

ffln  öfterreid^ifd^en  ©ilbcrgulben  war  @nbe  bc^  Sa^reö  1871  ein 
Setroc;  Don  172  Snidionen  @u(ben  au^tpx&Qt  3lmmt  man  an,  bag 
berfelbe  ^ßrojentfaft,  wie  bei  ben  flleid^jeüig  geprägten  öfterreid^ifd^en 
SBereinät^alern,  oerjettett  unb  eingefd^moljen  roorbcn  ift  (17 — 18%),  fo 
ergiebt  fid^  für  ba^  3a^r  1871  ein  SJeflanb  von  140—145  ^JRittionen 
@u(ben. 

Sie  öfterreid^ifd^e  9iationaIbanf  befaß  @nbe  beä  ^a\)n^  1871  einen 
©ilberoorrot  oon  100  9)JilIionen  ©ulben;  biefer  35orrat  beftanb  fidler 
ganj  überroiegenb  au§  geprägtem  öfterreid^ifd^en  ©ilbergelb.  Slufeerbem 
roor  in  ben  ^änben  öfterreid^ifc^er  Sanquier^  unb  öfierreid^ifdfeer  ^rioat* 
perfonen  ein  erfieblid^er  Seflanb  an  ©ilbergelb,  unb  jebenfaH^  befanben 
fid^  audö  in  ben  Äaffen  aufeerbeutfd^er  unb  aufeeröfierreid^ifd^er  93anten 
unb  ©belmetatt^änbler  anfe^nlid^e  Beträge  öfterreid^ifd^er  ©ilbergulben. 

3Kan  wirb  be^l^alb  e^er  ju  ^od&  atö  ju  niebrig  greifen,  wenn  man 
bie  in  Seutfd^lonb  unmittelbar  oor  bem  Seginn  ber  SKünjreform  um* 
loufenben  öfterreid^ifd^en  ©ilbergulben  auf  etroa  35  ^KiHionen  ®ulben 
Deranfd^lagt.  Sei  bem  bamaligen  3Bert  be^  ©ilbergulben^  in  beutfd^em 
Selb  (=^  ^l^  2:i^aler)  entfprid^t  biefe  ©umme  einem  2Bert  von  70 
aJlittionen  SWarf. 

3n  3tnbetrad^t  ber  lebhaften  Älagen  über  baS  ©inbringen  ber  öfter* 
reic^if($en  @ulben  in  ben  beutfd^en  aJIünjumtauf,  roetd^e  jur  S^xi  ber 
#  3Künjreform  in  ber  treffe  unb  im  3Jeid^gtag  erhoben  rourben,  fönnte 
*  ^^  biefe  ©d^äfeung  aU  ju  niebrig  erjfin^en.  "Slan  barf  iebod&  nid^t  per* 
geffen,  bafe  roä^renb  ber  3)Jünjreformtelbfl  fic^  SJer^ältniffe  ^erau^bilbeten, 
roeld&e  bie  einroonberung  bed  öfterreid&ifdjen  ©ilbergelbe^  ganj  befonberö 
bcgünftigten  unb  i^ren  Umlauf  in  2)eutf($lanb  er^cblid^  ücrmc^rten. 
35or  ber  9)lünjreform  war  bie  Simulation  ber  öfterreid^ifd^en  ©ilbergulben 
im  mefentlid^en  auf  ben  ©üben  2)eutfd&lanb^  unb  auf  ben  unmittelbaren 
©renjüerfe^r  befd^ränft.  ^a  fafl  au^fd^liefelid^  ©übbeutfd^lanb  in  Se= 
trad^t  fommt,  bieten  bie  Grgcbniffe  ber  oben  angeführten  loürttcmbcrt^i- 
fcf;cn  Äaffcnenquete  einen  gemiffen  3ln^alt^puntt  jur  ÄontroHe  unfcrer 
©djäßung.  Ta^  in  ben  115  Äaffen  feftgefteHte  ©ilbergelb  beftanb  ju 
37  ^0  au^  fübbeutfd^em  ©ilberturant,  ju  15  %  au«  öfterrei($ifd^en  ©ulbcn. 
(?«  roarcu  aI[o  in  biefen  Äaffen  2'/2  mal   fo  oiel   fübbeutfd&c  Silber^ 
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furantnumjcn  afö  öfteneid^ifd^c  ®ulbcn  tjorlianben.  3)er  ©efamtumlauf 
oon  fübbeutfd^en  Silberfurantmüiijcn  betrug  bei  Seginn  ber  SDJünjreform 
€troa  1 56  aWiaioncn  9Karf .  S)Qi^  3n)cumbcin^albfad^c  be«  auf  70  aKittioneii 
aJlarf  tjeranfd^Iagten  Umlaufs  öflerreid^ifd^er  ©ilbergulben  roäre  175 
aWittionen  SKarf. 

a)Jan  borf  alfo  annehmen,  bafe  ber  Umlauf  öfterreid^ifd^er  (Sulbeu 
in  3)eutfd^lanb  bei  93eginn  ber  aWünjrefonn  bie  ©umme  oon  70  9)tiD[ione» 
iDJarf  nid^t  überflieg. 

©egenüber  bein  öfterreid^ifd^en  ©ulbcngelb  treten  alle  übrigen  au^* 
länbifd&en  Silbermünjforten  er^eblid^  jurüdf.  2)er  Umlouf  ber  nad^  i^m 
roid^tigfien  ©tüdfe,  ber  günffranfenftüdfe  unb  ber  IjoHänbifd^en  Öulben, 
war  gänjlid^  auf  ©übbeutfd^lanb  befd^ränft.  ^ollänbifd^e  ©utben  waren 
Derfiättnii^mäfeig  feiten,  günffranfenftüdfe  liefen  in  größeren  3)Jengen  um. 
€ine  Slbfd^äftung  ift  f)infid^tlid^  beS  Umlaufet  ber  lefcteren  nod^  fd^roieriger, 
loie  {)inrid[)tlid^  ber  öfterreid^ifd^en  ©ulben,  ba  bie  ausgeprägten  3)lünjen 
fe^r  erl^eblid^e  Summen  barfteHten  unb  il;r  Umlaufsgebiet  ein  fe^r  auS* 
^ebel^nteS  mar. 

3)ie  roürttembergifd^e  Äaffenenquete  ftellte  unter  ben  Dorgefunbenen 
©ilbennünjcn  nur  4  ®/o  in  „bioerfen  auSlänbifd^en  Sorten"  feft;  unter 
biefen  finb  alle  auSlänbifd^en  ©ilbermüngen  mit  2luSnabme  ber  öfter* 
reid^ifd&en  üerftanben.  Segt  man  baS  bei  biefcr  ©nquete  jroifd^en  ben 
©ilberfurantmünjen  ber  @ulbenn)äl)nmg  unb  ben  ,,bioerfen  auSlänbifd^en 
Sorten"  feftgeftellte  a?erl;ältnis  üon  9  }u  1  }u  ©runbe,  bann  ergiebt  fid^ 
ein  Umlauf  biefcr  fremben  3)iün}en  in  ber  ^ö^e  oon  17 — 18  'D)Jillionen 

^reilid)  barf  nic^t  oergeffen  loerben,  bofe  bie  S^xt  ber  roürttem« 
bergifd^en  Äaffenenquete  bie  3^^^  mar,  in  roeld^er  ber  ©efamtumlauf  beS 
franjöfifd&en  ÄurantfilbergelbeS  burd^  ben  l^o^en  Stanb  beS  SilberprcifeS 
am  meiftcn  sufammengcfd^rumpft  mar,  unb  bafe  bie  folgenben  3a^re  aH* 
mä^lid^  roieber  ftärfere  SilberauSprägungen  in  ber  lateinifd[)en  Union 
unb  bamit  fidler  aud^  eine  !i?ennet)rung  beS  in  ^eutfd^lanb  umlaufenben 
franjöfifc^en  Silbergelbes  brad;ten. 

S)ennod^  bürfte  ber  ©efamtbetrag  ber  in  ^^eutfd^lanb  außer  bem 
öflerreid^ifcbcn  Silbergetb  umlaufenben  fremben  Silbermünjen  um  bie 
aWitte  beS  SaljreS  1871  bie  Summe  oon  25  bis  30  aJiittionen  'äJJarf  faum 
überfd^ritten  baben. 

SlHeS  in  allem  ift  banad^  ber  Umlauf  fämtlid^er  fremben  Silber* 
münjen  um  biefe  3^it  auf  etroa  100  a)Zillionen  9)Jarf  ju  ocranfd^lagen. 
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Schilf«  abfd^olung  be«  Setragd  ber  in  S)cntfd)Ianb  por  ber  9?cfomi 
umlaufcnbeu  frcmben  ©olbmünjcn  ift  \)kx  unb  ba  auf  bic  2:^atfad^e  per* 
toiefeu  luorben,  bag  nad^  ^Beginn  ber  äludprägung  ber  Sleid^dgolbmünjen 
fettenjg  ber  ©ee^onblung  in  furger  3rtt  etroa  266  aRillionen  SKarf  frember 
©olbmfinjen  in  ^eutfd^Ianb  für  bie  Sleid^^regierung  {ufammengefonft 
toorben  finb  ^ 

$ier  ifl  jebo(i^  in  Setrod^t  }u  }ie^en,  bag  biefe  Sinfäufe  erft  erfolgten^ 
nad^bent  bie  Slbtragung  ber  franjofif d^en  Jtriegdfoften^@ntfd^bigung  bereitiS 
begonnen  l)atu.  93ei  ben  eigentfimlid^en  Ser^ä(tniffen ,  in  roel6)m  ftd^ 
bamald  ba^  beutfd^e  @e(btDefen  befanb,  toaren  bie  beutfd^en  SS^ed^felfurfe 
auf  bad  Sludlanb,  namentUd^  aud^  auf  @nglanb,  er^eblid^  gefunfen. 
2)ann  (ag  ein  änrei),  fopiel  wie  mögüd^  in  ^eutfd^Ianb  braud^bare 
3a^(ungdnntte(  nad^  ^eutfd^lanb  )u  perfenben.  3^^if^l(o^  ^^^  i^4 
bantate  in  lurjer  3^it  ber  beutfd^e  Sefianb  an  fretnben  @olbniün}en  gan). 
beträd^tüd)  er^ö^t.  @d  ifi  augerbem  nid^t  unroa^rfd^einlid^,  bag  eia 
groger  Seil  ber  pon  ber  See^anblung  aufgefauften  ©olbmünjen  erfl 
importiert  iporben  ifl,  ate  bie  ©ee^anblung  afö  Ääufer  für  biefe  ©orten 
auftrat,  unb  bag  groge  Beträge  }u  bem  ein}igen  ^xoed  nad^  ^eutfd^Ianb- 
importiert  roorben  finb,  an  bie  ©ee^anblung  perfauft  ju  werben. 

SBenn  mir  ^ier  bie  ©rgebniffe  ber  roürttembergifd^en  Äaffenenquete 
in  33ctrad()t  jie^en,  fo  fällt  jucrfl  bie  2:öatfad^e  auf,  bafe  in  biefen  Äaffeti 
bie  Öolbmünjen  fafl  genau  ebenfo  ftarf  pertreten  waren  wie  bie 
©ilbermfinjen. 

Saraud  barf  iebod^  nid^t  auf  ein  gleid^ed  SJerl^äUni^  im  freien  Um« 
(auf  gefd^loffen  werben.  @^  ifl  eine  natflrlid^e  @rfd^einung,  bag  in 
.Uaffen  mit  großen  93eftänben  @elbftüd(e  unb  ^apierf d^eine ,  mel^e  auf 
größere  Summen  lanUn,  flärfer  pertreten  finb,  aU  im  freien  Umlauf. 
@o  erflärt  e$  ftd^  aud^,  ba^  in  ben  115  mfirttembergifd^en  5taffen  bie 
^apierfd)eine  eine  größere  Summe  barfteUten  afö  bie  Silbermünjen  unb 
afö  bie  Öolbmflnjen.  2)abei  betrug  um  bie  3^it  biefer  ©nquete  ber 
gan}e  gebcdFte  unb  ungebedFte  beutfd^e  92otenumlauf  nod^  nid^t  600  SDliü. 
"Karf;  mit  ben  180  aWittionen  aJlarf  ©taat^papiergelb  belief  [xä)  ber 
'Vapierumlauf  auf  etwa  780  5Kittionen  aWarf  gegen  anbert^alb  SMiHiarbe 
an  beutfd)cm  unb  auiJlänbifd^em  Silbergelb.  3?id^ti^beflon)eniger  war  in 
ben  115  Äaffen  ba«  9?er^ältniiJ  beiJ  ^apiergelbed  jum  Silbergelb  38,34 
JU  30,60. 
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angetuiefen,  au^  ben  SSirfitngen  ber  S^^Iung^bilanj  auf  bie  audlänbifd^en 
SBBcd^felfurfc  unb  auf  bic  iutcmationalc  ©bclmctattberoegung  ©d^Iüffc  ju 
}iel^en. 

9Zuu  ift  bic  bcutfd^c  ©tatifiif  be«  ©bclmetattoerfe^rö  nod^  rocniflcr 
braud^bar  a(d  bie  allgemeine  ^anbeldfiatifH!.  ^ier  jebod^  bietet  {td^  ein 
wettPoDer  @rfa^  in  ber  (SbelmetaQflatifii!  berjenigen  £änber,  mit  roeU^n 
2)eutf(l^lanb  in  erfier  fiinie  ©bclmetall  au^taufd^te,  nämlid^  SRu^Ianb^ 
Öfterreid^,  e^ranfreid^,  Selgien,  ^ottanb  unb  ©nglanb. 

2)ag  oottflänbigfle  3RateriaI  liegt  por  ^inpd^tlid^  ber  au^Iänbifd^en 
3B€d^fe(furfe,  unb  ixoax  n\6)t  nur  im  Stoßen  in  ben  offijieQen  Jturd« 
jetteln  ber  beutfd^en  33örfcn,  fonbeni  gefammelt  unb  georbnet  ^ 

3m  roefentlid^en  !ommt  ^ier  nur  bie  Serliner  93örfe  in  Setrad^t^ 
ba  Serlin  feit  ber  33egrünbung  bcd  3ottt)ereind  unb  namentlid^  feit  beffen 
©rneuerung  im  3a^re  1854  immer  mel^r  ber  ^auptmed^fetplaft  für  ganj 
2)eutfd&Ianb  rourbe. 

3m  großen  ©anjen  jeigen  bie  93er Uner  Sffied^felfurfe  auf  bie  roid^* 
tigften  audmärtigen  93örfenplä^e,  namentlid^  auf  fionbon  unb  ^arid,  einen 
roeitgel^enben  ^araUcli^mud  in  i^ren  33en)egungen.  StnbrerfeitiS  bedfen 
fid^  bic  Slbrocid^ungen  beö  aBed^feüurfc^  auf  Sonbon  von  ber  jcroeiligcn 
Rarität  faft  genau  mit  ben  Sd^roanfungen  bed  33ertiner  aSBed^felfurfcÄ 
auf  ^mburg.  Hamburg  fpieltc  nämlid^  im  ©belmetattpcrfe^r  jroifd^en 
©eutfd^Ianb  unb  ©nglanb  bie  SioHe  be§  SJermittlcr^.  SBäenn  in  Sonbon 
gorberungen  auf  93crlin  gefud^t  waren,  übertrug  pd^  biefe  SRad^frage 
aud^  auf  Hamburg;  menn  in  Sonbon  äBcd^fel  auf  93erün  in  Überfluß 
angeboten  n)urben,  mad^te  fid^  biefed  2lngebot  aud^  in  Hamburg  geltenb. 

Tic  93cränberungen  bc«  beutfd^en  ©elbrocrted  in  ber  l^amburgifd^en 
93an{Dahita  geben  ein  beutüd^ered  9i(b  t)on  ber  internationalen  Stellung 
be«  beutfd^en  ©elbrocfeni^,  aU  bie  aBcd^fclfurfe  auf  ©nglanb  unb  ^vanU 
xeii),  rocil  fie  fofort  erfennbare  Slbroeid^ungen  um  eine  fefie  ^Parität 
barfiettten,  mä^renb  bie  SJcränberungen  ber  SBed^felfurfe  auf  ©olb* 
n)äl^rung^(änber  Sd^manhingen  um  eine  peränberlid^e  Rarität  waren. 
6g  fommt  für  und  aber  nid^t  auf  bie  SBeränberungen  ber  Rarität  an, 
benn  biefe  pnb  burd^  bie  bereite  erörterten  SJeränberungen  bed  3Bert* 
oer^öItniffcS  }n)ifd^en  @olb  unb  Silber  gegeben.    SSSid^tig  ftnb  oielme^r 

1  Dr.  Dtto  ^renbt,  2)ie  internationale  3a^IungdMIana  ^eutfd^Ianbd  in  ben  letzten 
ga^rae^nten  ber  eirberroä^rung,  »erlin  1878.  —  2)iefe  6c^rift  enthält  eine  oottflänbifle 
3ufammenfteUung  ber  !BerIiner  SBe^felfurfe  auf  bie  mic^tigften  europäifc^en  Qörfen' 
plä(e  unb  aufterbem  bad  oor^anbene  ftatiftifd^e  9Raterial  über  bie  lDeutf(^Uinb  ht» 
rü^renbe  (SbelmetaUbeneflung. 
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VI. 

^ie  initvnatiomle  SteUnm  ^^^  lieutfdiett  ^e(littiefettd 

tior  Her  SRitttsteform. 


3!)ie  intcttiationalc  ©tefliinfl  cinc^  ©clbrocfcnjg  roirb  im  toefcntlid^cn 
bcbiiiflt  burd^  bie  juriflifc^e  SBerfaffimg  bcj5  ©clbfvfiem^,  burd^  bie  tf)aU 
fäd^Iid^c  9cfd^affcut)cit  bcg  ©elbumlauf^  unb  burd&  bie  Sö^lunggbilaitj 
bc^  bctrcffcnben  Sanbc«.  ficfttcrc  beruht  ifircrfeitd  auf  ber  SBorcncinfu^r* 
unb  ^audfu^r  unb  auf  bem  (Sd^u(bt)er^ältnid  jum  2lud(anbe. 

3^rcn  3lugbrud  finbet  bie  internationale  Stellung  einejg  ©elbrocfen^ 
namentlid^  in  ber  ©eflaltung  ber  au^länbifd^en  SBed^felfurfe  unb  in  bem 
Suflufe  ober  2lbf(u6  üon  ©belmetatt. 

®a§  beutfd^e  ©elbroefen  beruhte  auf  ber  ©ilbertoä^rung.  ©in 
^funb  geinfilber  rourbe  in  30  2^f)aler  bejro.  in  52V  2  ©utben  au^gebrad^t. 
®ie  3)ZünjPätten  tauften,  o^ne  burd^  eine  gefeftlid^e  33eftimmung  baju 
Derpflid^tet  ju  fein,  Silberbarren  ftetö  unb  in  jeber  il^nen  angebotenen 
a)Zenge  ju  innerfialb  enger  ©renjen  oeränberlid^en  5ßreifen,  roeld^e  bem 
2lu^mün}ungött)ert  be^  Silber^  abjüglid^  ber  ^^rägefoflen  ungefähr  ent* 
fprad^en. 

Xk  tf)atfäd)(id^e  33efd^affen{)eit  be§  beutfd^en  ©elbroefen«  ^aben  roir 
im  oorigen  Slbfd^nitt  fennen  gelernt:  @in  überroiegenber  Umlauf  oon 
©ilberfurantmünjen ,  meiere  5um  größten  2^eil  nur  uner^eblidf;  abgcnuftt 
toaren;  ein  oer^ältni^mäfeig  geringer  Umlauf  oon  unterroertig  aw^^ 
geprägten  ©d^eibemün jen ;  bagegeu  eine  ftarfe  SirfwI^tion  metattifd^  nid^t 
gebedter  ©taat^papierfd^eine  unb  Sanfnoten.  !I^aneben  in  etroa^  loderem 
3ufammenl)ang  mit  bem  eigentlid^en  Äern  bei^  Umtaufe  ein  nid^t  fefir  bolier 
Setrag  beutfd^er  Sanbeögolbmünjen  unb  frember  Öolb*  unb  Silbermüiijen. 

Dbrool^l  biefe  Sefd^affen^eit  be^  beutfd^en  ©elbioefenö  nid^t  in  aßen 
fünften  einroanb^frei  mar,  gab  fie  bod;  einige  ©arantie  bafür,  bafi  — 
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abgelesen  von  tDtrtfd^aftUd^en  unb  politifd^en  Aalamitäteu  befonberer 
3lrt  —  ia^  beutfd^c  ©clbrocfcn  nid^t  nur  juriftifd^,  fonbcm  a\i6)  de  facto 
eine  ©ilberroä^rung  bleiben,  bofe  alfo  ber  3Berl  bed  S^J^oIcr«  nur  innerl^alb 
enger  ©renjen  von  bem  SBert  von  Vso  ^funb  JJeinfitber  abrocid^en  werbe. 

2)amit  war  bojg  SBertoerl^ältni^  bej5  beutfd^en  ©elbejg  ju  bem  ®elbe 
onbcrer  ©ittenoäl^rungdtänber,  j.  33.  gu  bem  ®etbe  ber  JJieberlonbe,  auf 
eine  befUmmte  Rarität  feflgelegt  um  n)e((i^e  nur  bie  geringen  burd^  bie 
@pefen  hti  äRetadgelbtrandportd  unb  ber  Umprägung  gegebenen  äBed^fel« 
furdfd^n)anfungen  ftattftnben  tonnten. 

3)er  993ert  bed  beutfd^en  ®elbed  im  ®e(be  ber  £änber,  roü(S)t  roie 
@nglanb  gefe^Ud^,  mic  ^ranfreid^  t^atfäd^lid^  bie  ©olbroäl^rung  Ratten, 
mar  abhängig  in  erfler  fiinic  t)on  bem  SBertoer^ältni^  jroifd^en  ©ilber 
unb  @olb;  ferner  tonnten  um  bie  burd^  bad  jemeiltge  3Bertt)er^aItnid 
ber  beiben  ©belmetotte  gegebene  unb  mit  biefem  SffiertDer^ältniffe  per* 
änberUd^e  Rarität  ä^nlid^e  ©d^roantungen  fiattftnben,  mie  um  bie  fefie 
Rarität  JU  fremben  ©ilberoaluten. 

2)ie  ©d^roantungen  innerhalb  biefer  burd^  bie  jurifHfc^e  SSerfaffung 
unb  bie  tl^atfäd^lid^e  Sefd^affen^eit  be$  beutfd^en  @elbn)efen^  gegebenen 
@ren)en  mürben  be^errfd^t  burd^  bie  beutfd^e  3<i^(ungdbi(Qn} ;  ebenfo  ber 
3uflu6  unb  ber  3lbflu6  oon  ©belmetatt,  ber  feinerfeit^  ermöglid^t  rourbe 
burdö  bag  Steigen  ber  SBed^felfurfe  über  ben  ^untt,  roeld^er  bie  85er« 
fenbung  oon  ©belmetatt  rentabler  mad^t,  al^  ben  3lntau^  einejg  aBed&fel« 
auf  ba^  3(ud(anb,  ober  burd^  bad  @inten  unter  ben  ^untt,  meld^er  ben 
9e}ug  oon  SbelmetaQ  rentabler  mad^t,  al$  ben  SSertauf  eine^  SHudlanbd« 
med^feli^. 

9Benn  mir  und  nun  }ur  Unterfud^ung  ber  beutfd^en  3<^^(ungdbi(an} 
unb  i^rer  ©ntroidfelung  in  ben  legten  Sa^rje^nten  vor  ber  ©elbreform 
roenben,  ftoften  mir  auf  grofte  ^inberniffe. 

2)er  roid^tigfte  2^eil  ber  Sö^lungebilanj,  bie  ^anbeUbitanj,  ifi  infolge 
ber  gänjlid^  ungulänglid^en  ^anbeUftatifiit  ber  ^ier  in  93etrad^t 
tommenben  3^t  nid^t  mit  ber  erforberlid^en  ©enauigteit  fefljufiellen. 

Über  bad  internationale  @d^ulbt)er^ältnid  ^eutfd^lanbd  unb  über 
beffen  33erfd^iebung  in  ben  legten  Sa^rje^nten  oor  ber  9)lünjreform  l^at 
man  nur  gemiffe  9ln^altdpuntte,  meldte  ben  3)iangel  genauerer  92ad^rid^ten 
nur  notbürftig  erfefeen. 

2)er  birette  2Beg  ber  Unterfud^ung ,  auf  roeld^em  SBeg  mir  und  bei 
ber  geftftetlung  ber  ©efd^affen^eit  bt^  beutfd^en  ©elbumlaufig  oor  ber 
SHeform  bewegen  tonnten,  ifl  und  alfo  ^ter  oerfd^loffen.    SBir  pnb  barauf 
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angetDtefen,  aud  ben  SSirfungen  ber  S^^^Iung^bilanj  auf  bie  audlänbifd^en 
SBcd^felfurfc  unb  auf  bie  internationale  ©belmetattberoeöung  ©d^tüffe  ju 
}ie^en. 

9Zun  ifi  bie  bcutfd^e  ©tatiftif  bed  ©belmetattoerfe^rd  nod^  weniöer 
broud^boT  alg  bie  allgemeine  ^anbel^ftatiftif.  ^ier  jebod^  bietet  jtd^  ein 
roettoottcr  ©rfafe  in  ber  ©belmetaUflatifti!  berjenigen  Sänber,  mit  roeld^n 
®eutfd^lanb  in  erfter  fiinie  ebelmetaH  au^taufd^te,  nämlid^  SRugtanb, 
Öflerreid^,  e^ranfreid^,  Selgien,  ^oHanb  unb  ©ngtonb. 

2)ag  Dottflänbigfle  3RateriaI  liegt  por  ^infid^tlid^  ber  auSlänbifd^en 
SBcd^felfurfe,  unb  jroar  nid^t  nur  im  9io^en  in  ben  offiziellen  Äur3* 
jetteln  ber  beutfd^en  Sörfen,  fonbern  gefammelt  unb  georbnet  \ 

3m  roefenllid^en  fommt  l^ier  nur  bie  berliner  33örfe  in  Setrad^t^ 
ba  Serlin  feit  ber  Segrfinbung  beö  3ottoereing  unb  namentlid^  feit  beffen 
©rneuerung  im  3a^re  1854  immer  me^r  ber  ^auptroed^fetplaft  für  ganj 
S)eutfd^(anb  n)urbe. 

3m  großen  ©anjen  jeigen  bie  Berliner  SBed^felfurfc  auf  bie  roic^* 
tigften  auöroärtigen  Sörfenpläfte,  namentlid^  auf  fionbon  unb  5ßarid,  einen 
roeitgel^enben  ^araHeli^mug  in  i^ren  Seroegungen.  Stnbrerfeitjg  becfen 
fic^  bie  2lbn)eid^ungen  be^  SBed^felfurfe^  auf  fionbon  pon  ber  jeroeitigen 
^Parität  faft  genau  mit  ben  ©d^roanfungen  be^  Serliner  SBed^felfurfcÄ 
auf  ^mburg.  Hamburg  fpielte  nämlid^  im  ©belmetaHocrfe^r  jroifd^en 
©eutfd^Ianb  unb  ©nglanb  bie  SRoHe  be^  33ermittler^.  SBenn  in  Sonbon 
ejorbeningen  auf  33erlin  gcfud^t  waren,  übertrug  pd^  biefe  SRad^frage 
aud^  auf  Hamburg;  raenn  in  Sonbon  5&?ed^fel  auf  Berlin  in  Überfluß 
angeboten  mürben,  mad^te  fid^  biefe^  2lngcbot  aud^  in  Hamburg  geltenb. 

^k  93eränbcrungen  beg  beutfd^en  ©elbroerte^  in  ber  ^amburgifd^en 
©anfoatuta  geben  ein  beutlid^ercö  33ilb  oon  ber  internationalen  ©tellung 
be^  beutfc^en  ©elbmefen^,  afö  bie  SBed^fetfurfe  auf  ©nglanb  unb  gran!* 
reid^,  weil  fie  fofort  erfennbare  Slbroeid^ungen  um  eine  fefte  Rarität 
barftetlten,  mäl^renb  bie  SSeränberungen  ber  SBed^fclfurfc  auf  ©olb* 
roä^rungglänber  ©d^roanfungen  um  eine  peränberlid^e  5ßarität  waren. 
6d  fommt  für  un^  aber  nid^t  auf  bie  SSeränberungen  ber  Rarität  an, 
benn  biefe  finb  burd^  bie  bereitd  erörterten  SJeränberungen  be^  2Bcrt* 
Der^ältniffe«  jwifd^en  ©olb  unb  ©ilber  gegeben.    SBäid^tig  pnb  oietmel^r 

>  Dr.  Dtto  ^renbt,  2)ie  international  Sa^Iungöbilanj  ^eut{d)Ianbd  in  ben  legten 
Ja^rse^nten  ber  Silberroä^rung,  Serlin  1878.  —  2)icfe  Schrift  enthält  eine  ooUflönbifle 
3ufammenfteUun({  ber  berliner  SBec^felfurfe  auf  bie  roi^tigften  europäifc^en  9drfen' 
plä^e  unb  aufterbem  bad  oor^anbene  ftatiftifd^e  Material  über  bie  ^eutfc^Ianb  be« 
rü^renbe  (Sbelmetallberoeflung. 
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Sin  ^id  auf  iriefe  xtMIe  jrifit,  Smi§  bie  Jlnff  for  Xnitf^fanb 
äbenotegenb  gäntiig  ^bou  $m  boi  20  Rubren  lociifn  7  ^labre  für 
^eutfdt^lanb  ungüitftige^  13  ^fyct  für  Teutfc^lanb  gänrkige  Jturfe  auf. 

^  in  jeiitr  3^^  Stost  ilaintalübfrtnigiingrn  aui»  bfm  Su^fonb 
naib  Z)eutf(l(^Iaiib  nicbt  fiattfanbat,  fonbern  ^a  im  3<gaitfU  ?eut?4lanbe 
8eft6  an  fremben  SSertpopiemi  in  biefcn  {vonsig  ^a^rtn  ncj^  un;0dfr(teft 
fe^r  er^blid^^  oenne^rt  fyxU  folgt  au^  Der  fir  btf  internationalen  de5ifbun^ 
gen  ber  beutf d^n  Skiuta  t^pifcben  @enaltung  bed  ^ombur^  Z^lerfurfe^, 
ba6  iCeutfd(^Ianb  vox  ber  SKünjreform  eine  ubenviegenb  gunfHge  S^blnug^^ 
bilan)  ge^bt  fyit 

£>ie  ®efialtung  be^  Hamburger  2^^terhtrfcd  läj^  cd  ferner  im 
^(c()flen  @rabe  n)a^rfd(^einli4  erfc^einen,  ba§  ^eutfd^lonbd  (^belmetad^ 
toorrat  in  ben  jn>ei  3<^^^^^nten  Dor  ber  SRünjreform  nid^t  nur  burd^  bie 
^ciniifcbe  Silberprobuttion,  fonbeni  aud^  burd^  bie  einfuhr  uon  QbeU 
mctall  (iM  bem  Sludtanb  in  ben  meiflen  3<^^ren  einen  betröd^tlid^en  3^^ 
wad^^  erfahren  ^t,  mä^renb  umgete^rt  Seutfd^lanbd  GbetmetaDauefu^r 
nur  in  loenigen  :3<^^ren,  fo  namentlid^  1856  unb  1865,  bie  GbelmctaD^ 
etnfubr  n>efentlidb  überfKegen  ^ben  bürfte. 

^reilic^  fie^t  bie  englifd^e  ebelmetaD^i^nbetöflatiftif  mit  ben  SBed^fel^ 
furfen  fe^r  wenig  in  @in(lang,  wie  fotgenbe  ©egenuberfleOung  jetgt: 


GnglanM  Sle^raudfu^r  na^  ^utfd^Ianb 

3)ur(6f(^nttü. 

« 

Skd^felfur«  für 

Mf>tt^ 

oon  OolD 

1 
oon  Silber      | 

3ufammen 

^futf(ftfanb 
günfti(^  oöfr 

^ 

£ 

£ 

ungünfttq 

1858 

— 

1.388.930 

+ 

376.609 

—  1.012.321 

flünftifl 

1859 

+ 

74.227 

— 

178.897 

—     104.670 

günftifl 

18tK) 

— 

4.350 

— 

17.988 

—      22.:«« 

Oünftifl 

1861 

— 

:i48.984 

+ 

227.727 

-      121.257 

flünftiji 

1862 

-  - 

:{91.046 

1.259.896 

—  1.651.542 

inbiffcretit 

1868 

+ 

895.286 

— 

:)04.659 

+     590.627 

flünftifl 

1864 

— 

161.570 

— 

461.362 

—     622.932 

ungüiiftig 

1865 

+ 

91.610 

+ 

289.375 

+     :i80.985 

ungünftig 

1866 

+ 

120.774 

+ 

876.712 

+     997.486 

ungünftig 

1867 

+ 

129.501 

+ 

948.623 

+  1.078.124 

günftig 

1868 

+ 

1.052.043 

+ 

570.082 

+  1.622.125 

günftig 

1S69 

— 

6.022 

__ 

24.596 

—      :w.6i8 

günftig 

1870 

+ 

159.7iH) 

+ 

706.700 

+      866.400 

günftig 

^  I^cr  JHetUner  ilWdjfelfur«  auf  Gnglanb  («renbt  @.  30)  ftimmt  faft  genau  mit 
bi-u  MuvYeu  \st^  ^^alere  in  £>amburg  übercin.  92ur  baö  ^a^r  1B52,  roelc^ed  nac^  ben 
JÖambuvger  Murfen  für  ^eutfd^Ianb  ungünftig  erfc^eint,  macbt  eine  9(u#na^me,  tnbem 
eö  ubcuui<fgcub  für  ll^eutfc^lanb  günftige  Kutfe  auf  ^nglanb  aufn)eift 

»  )Hov  1858  ftub  in  ber  engUfd^en  etatifttf  feine  92a4n)eifungen  Aber  bie  ebet« 
uuiaUiMUfubr  aud  $Vutf(t(anb  gegeben. 


V 
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aBir  l^abcn  ^ier  in  ber3eit  von  1858  bi«  1861,  wcld^c  für  SDeulfd^Ianb 
fc^r  ßünftige  SBcd^fcIfurfc  aiifroeifl,  eine  für  ©nglanb  flüufKfle  ©belmctaD* 
beioegung.  3n  bcn  Salären  1863  unb  1864  fiimmen  SBed^fellurfc  unb 
ebelntctattbcrocgung  übcrcin.  2)a9Cgcn  jcigcn  bic  Saläre  1865  unb  1866 
für  2)cutfd^lanb  ungünftigc  Äurfc,  ober  bot!^  eine  2We^rau3fu^r  von 
(SbelmetaD  von  @nglanb  nad^  2)eiitf(l^(anb.  1867  unb  1868  {eigen  n)ieber 
eine  Übereinftimmung  jipifd^en  @be(metaD^anbel  unb  9Bed^fe(furfen ;  bei 
für  ^eutfd^Ianb  günfligem  Aurfe  n)eifen  {te  eine  ftarle  SbelmetaQau^ful^r 
t)on  Snglanb  na6)  S)eutfd^lanb  auf.  ^ad  ^af)T  1869  bagegen  jeigt 
abemtald  eine  Unftimmigleit  {roifd^en  äSed^fellur^  unb  @belmetaDben)egung. 

Äud^  wenn  xvxx  flatt  beiber  ©belmetalle  nur  bod  ©itber  in  Setrod^t 
jie^en,  jeigt  fid^  feine  merflid^  größere  Übereinfiimmung  ^ 

2)ie  einfad^fie  ©rüärung  wäre  bie  Serufung  auf  bie  ntöglid^e  Un» 
jUDerläffigfeit  ber  ©bcImetaUflatiPif.  ©erabe  bie  cnglifd^e  ©tatiftif  bc^ 
©belmetaffoerfel^r^  fte^t  jebod^  mit  SRed^t  im  9?ufe  großer  ©yoft^eit. 

@in  }n)eite^  9ludfunftdmitte(  märe,  ftc^  bamit  ju  begnügen,  baß 
menigflend  fomeit  eine  Übereinftimmung  befielt,  a(d  fomo^I  9Bed^fe(!urfe 
mie  aud^  bie  englifd^e  ©tatifti!  eine  für  3)eutfd^(anb  übermiegenb  günftige 
SbelmetaQbilan}  aufmeifen. 

SSSir  braud^en  nn^  jebod^  bamit  nid^t  }u  begnügen,  ^ie  @rflärung 
ber  fd^einbaren  Unflimmigfeit  für  bie  3^^re,  in  meldten  @ng(anb 
gegen  bie  SBed^fellurfe  ©über  an^  2)eutfd^Ianb  einführte,  liegt  barin, 
bafe  für  ©nglanb  ber  Smport  oon  ©ilberbarren  in  Stnbetrod^t  ber 
bamaligen  erl()eblid^en  ^rägegebü^r  in  ^eutfd^lanb  bereite  bei  einem 
SBed^felfurd  möglich  mar,  meld^er  ben  3ntport  oon  beutfd^en  ©ilbermünjen 
noc^  lange  nid^t  julieg. 

Sei  einem  Sonboner  ©Überpreis  von  öOVs  d  mar  ba*  beutfd^* 
englifd^e  SBed^felpari  6  S^^aler  24^^*  ©ilbergrofd^en  pro  £.  35ei  einem 
fionboner  ©ilberprei^S  von  öOVs  d  unb  bei  einem  SBed^feffur^  oon 
6  Sldaler  24V4  ©ilbergrofd^en  mar  bie  93erfenbung  felbfi  tuQmi^tiger 
2;^alerflüd(e  nad^  £onbon  au^efd^ (offen,  ba  infolge  ber  93erfenbungd« 
foften  u.  f.  m.   ber  ©ilbergc^alt  t)on  6  2:^ater  24^/4   ©ilbergrofd^ 


>  Stuffallenberioeife  behauptet  9(renbt  a.  a.  0.  3. 41  bie  i^ooDfle  Übfreinfiimmung' 
gtoiMen  ber  engUfc^'beutfc^en  (Sbe(metaU"@tatiftif  unb  fetner  2)arfteIIun()  ber  enqUfd^* 
beutf^en  SBed)feI!urfe.  @tne  genaue  ^ergleic^ung  ber  ftattfttfd^en  S^abeOen  unb  bed 
S^ej^ed  ber  Xrenbt'fc^en  Schrift  ift  überhaupt  erforberlic^,  ba  fxdf  me^rfac^  5n)tf((en 
Reiben  Unflimmigfeiten  finben. 
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im  Sa^rcöburd^fd^nitt  ber  fünf  3a^rc  1850  big  1855  flieg  3nbicnÄ 
3Kel^rcinfu^r  pon  ©über  auf  etwa  100  3WiIIioncn  SRupien  in  bcn  folgen^ 
bcn  fünf  3al^rcn  unb  l^iclt  pd^  auf  biefer  ^öi^c  big  jum  Qa^rc  1866. 
3eitn)cifc  übcrjlicg  bic  inbifd^c  ©ilbercinfu^r  bic  gefamtc  glcid^jcitigc 
©ilberprobuftion  ber  @rbc. 

3)ic  ©rünbc  biefcÄ  ungeheueren  Slnroad^feng  beg  inbifd&cn  ©über* 
bebarfg  finb  bereites  bargelegt  ^  ^ier  ^aben  wir  eg  mit  beffen  ©inroir* 
fung  auf  bie  europäifd^en,  namentlid^  auf  bie  beutfd^en  ©elboerl^ältniffe 
ju  tl^un. 

®ngtanb  felbft,  roeld^eö  Snbien  biefe  enormen  ©ilbermengen  }u 
liefern  ^atte,  befafe  jroar  ben  bebeutenbften  ©ilbermarft  ber  SBelt,  aber 
ei^  ^atte  ©olbmä^rung  unb  —  bi^  auf  bie  ©d^eibemüngen  —  einen  au^^ 
fd^liefelid^en  ©olbumlauf.  2)a  ber  inbifd^e  ©ilberbebarf  jeitroeife  bie  ge* 
famte  ©ilberprobuftion  überfd&ritt,  fonnten  bie  3wfu^ten,  meldte  ©nglanb 
au^  ben  ©ilberprobuftionglänbem  erhielt,  unmöglid^  jur  33efriebigung 
biefeg  Sebarfed  genügen.  2luf  einen  eigenen  monetären  ©ilberbeflanb 
fonnte  ©nglanb  nid^t  jurüdfgreifen.  ©^  roax  be^^alb  teilroeife  auf  ben 
©ilberumlauf  ber  fiänber  be^  europäifd^en  ftontinent^  angeroiefen. 

3unä(^ft  boten  fid^  bie  Sänber  ber  franjöfifd^en  ©oppelroäi^rung 
geroiffermafeen  oon  felbft  bar.  SJiefe  waren  in  ben  kijtm  Sai^rjel^nten 
eines  niebrigen  ©ilbenoertejg  ju  einem  faft  au^fd^lieftlid^en  ©ilberumlauf 
gefommen.  ©obalb  infolge  beS  großen  ©olbangeboteS  unb  ber  fiarfen 
©ilbernad^frage   ber  SBert    beS   ^funbeS   ©itber   über  ben   Sffiert  oon 

vYrr  ^funb  ®olb  ftieg,  lol^nte  eg  fid^,  ®olb  nad^  biefen  fiänbem  ju 

fd^iden  unb  ©itber  bafür  fommen  ju  laffen. 

2)ie  3o^I^"  ^^^  franjöfifd)en  ©beimctaflftatiftif  jeigen,  in  n)etd^' 
großem  Umfang  biefer  2luStaufd;  oorgenommen  rourbe^. 

9Jeben  ben  fiänbern  beS  ^ranfenfpftemS  fam  für  bie  2)edung  beS 
inbifd^en  ©ilberbebarf^  oor  aüem  ber  beutfd^e  ©etbumtauf  in  3Jetrad&t. 

3)eutfd&lanb  roar,  feit  Jlufetanb  unb  Öfterreid^  ber  ^^apiem)äl)rung 
Derfatten  waren,  in  ©uropa  baS  einzige  grofee  Söirtfd^aftSgebiet,  roetd^eS 
eine  loirJlid^e  ©itbem)äl)rung  unb  einen  wirJlid^en  ©ilberumlauf  befaß. 
@S  mar  natürlid^,  bafe  man  fid^  in  ©nglanb  beftrebte,  anä)  auS  S)eutfd^» 
lanb  ©ilber  be^ufS  aSerfenbung  nad^  ^nbien  ^erauöjujiel^en. 


'  <3icl^c  oben  ^.  66  unb  68. 
*  8ic^c  oben  S.  54  unb  55. 
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I  oflgemrinen  eine  ^eroiffe  ftetifle  Gntioidclunfl  aufroeifi,  bringen  Me 
ioirtf(^aftfift)en  ©rjeuflniffc  in  beti  Slufeeiibanbcl  grofee  Si^nianfungeii'. 
^lan  inirb  beäliaCt)  mit  ber  3(mia^nie  mt^t  fe^tge^en,  ba§  bie 
^npanliingen  bcr  beiit|i$en  @etreibeauäru^i  einen  ftacfen  Sinflul  auf 
i  iStftQllung  ber  beutfc^en  3'i^I>'ti9^^>lini  ausgeübt  ^a6en,  einen  @iti' 
,  bei  n)Ot)[  beltimmenb  für  bie  3<i^Iu<i9^t>i'<ini  getoefen  (ein  bürftc, 
bnge  niiftt  anbere  ^attoten  oon  groger  Sebeutung  niit(pra<$en. 

Säoi  QÜein  tarn  nfltütlic^  bie  OetreibeauSfu^r  na(^  Gnglanb  in  Se- 
$t,  baä  jngleiii&  unfei  luid^ligfteä  3lbfat((anb  für  @etreibe  unb  ber 
fttteliJiinft  beä  (jielb'  unb  GbelmetatlDerte^rö  ber  ®rbe  mar. 

2tn  ber  Zbat  jctgt  bflS  Safer  1854,  baS  Qa^r  beS  Ärimftiegeö, 
|I(^  Ibie  !i9[Dctaöe  bet  rwffifd&cn  ^üfen  unb  ben  ©riafe  eine«  @etreibe> 
Ifu^roetboteS  in  Sufelmib  jur  t^olge  i)atte,  für  Seutfi^Ianb  ttufier« 
!RtIi<f)  günftige  SBec^fellurfe,  roä^renb  bie  beiben  Dori)erget|enben  Satire 
[  3)eutfd)Ianb  ungünfttg  roaren.  Cffenbar  liegt  ^ier  ein  urfäc^Ii<^er 
Ufammenfeang  nor.  !J;ie  erportierenbe  beutfcfee  Sanbroirtfd&ttft  roar  oon 
C  ruf (tfifien  Äonturrenj  befreit ;  luenn  fic  beäfealb  —  in  äinbetracfet  ber 
lünjiigcn  Ernte  —  quantitatio  nid&t  »iet  me^r  ©etreibe  epioi^tieren 
|nntf,  qIS  fie  oiiiie  biefc  ßreigniffe  l)aite  exportieren  (Önnen,  fo  lonnte 
tbo^  ju  njefentlic^  befferen  greifen  erportieten;  bcnn  bie  aBeijenpreife 
tlißfn  fticgeii  oon  58,1  6itbergrof(^en  für  ben  ©of)effe(  im  Qatire 
)  Quf  108.5  ©ilbergrofd&en  im  ^aljre  1854.  Unter  biefen  a3eri(ült= 
^m  bebeutete  eine  ber  ^JJIenge  m<i)  gleid^bleibenbe  ©etreibeauSfu^r  eine 
enorme  Steigerung  be§  3In§iiif)rn)erleS ,  unb  nur  biefer  fommt  für  bie 
Satilungsbilanj  in  Setrac^t.  — 

%on  ber  3)litte  ber  fflnfjiger  ^a^re  ab  niurbe  Seutfd^lanb  in  ben 
Areii  ber  @reigniffe  gejogen,  meldte  bamals  bie  ^äbrungSiiertiältntffe 
in  einem  großen  Xeil  Suropaä  binnen  toeniger^alire  gänjlii^  umgeßolteten. 

auf  hie  geioaltige  liermeferung  beS  ©olboorrateä  burij  bie  fQltfor= 
nif<$en  unb  außra(if(^en  (^olbfuube  folgte  uon  1855  ab  bne  unertiörte 
anroa^fen  beä  Silberbeborfä  für  3"^k"-    SJon  22  IDtillionen  SJupien 

'  Sie  rutftfdi«  «uefufir  bet  ^aftre  1891 -löJJ  ift  bofüi  ein  fdilagtitKMS  »dfpid. 
""  ^'''"!'  Mubel  flulie[  Su6el 

bUeiffaratouäfu^rSufelaiibS  1m91:  700.471,000:  1892:  471.177.000:  1893:  594.685.000: 
bie  gerealiennuefuiir  lf91:  41.1.-539.000;  liJ92:  199.248.000:  1893:832.287.000. 

Sie  @efaintauttfut)T  ab^iiii): 
U4  b«  eereolicnnuäfu^r  1891:  2869:12.000:  1892:  271.929.000;  1893:  262.398.000. 
(flffccl«,  KcltrilBt  IUI  ntibictgcm.  10 
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im  SaJ^rc^burd^fd^nitt  ber  fünf  Sa^rc  1850  bi«  1855  fticg  SnbienÄ 
3Ke^rcinful^r  von  Silber  auf  etwa  100  3WiIIioncn  SRupien  in  ben  folflen* 
bcn  fünf  ^af)xen  unb  ^ielt  fid^  auf  biefcr  $ö^e  big  jum  Qa^rc  1866. 
3eitn)eifc  übcrfticfl  bic  inbifd^c  ©ilbcreinfu^r  bic  gefamtc  glcid^jcitiflc 
©ilbcrprobuftion  bcr  @rbc. 

!Dic  ©rünbc  biefcd  ungeheueren  Slnroad^feni^  bed  inbifd^en  ©über* 
bebarfj^  finb  bereite  bargetegt^  ^ier  ^aben  wir  eg  mit  beffen  ©inroir« 
lung  auf  bie  europäifd^en,  namentlich  auf  bie  beutfd^en  ©elboerl^ältniffe 
}u  tl^un. 

®nglanb  felbfl,  roeld^eö  3nbien  biefe  enormen  ©ilbermengen  }u 
liefern  ^atte,  befaft  jroar  ben  bebeutenbfien  ©ilbermarft  ber  2Belt,  aber 
ed  l^atte  ©olbroä^rung  unb  —  bi^  auf  bie  ©d^eibemünjen  —  einen  aud* 
fd^lieftlid^en  ©otbumlauf.  3)a  ber  inbifd^e  ©ilberbebarf  jeitroeife  bie  ge* 
famte  ©ilberprobuftion  ttberfd^ritt,  fonnten  bie  3wfw^ten,  roeld^e  Gnglanb 
au^  ben  Silberprobuttiondlänbem  erhielt,  unmöglid^  }ur  93efriebigung 
biefeS  Sebarfed  genügen.  2luf  einen  eigenen  monetären  ©ilberbeftanb 
fonnte  ©nglanb  nid^t  jurüdfgreifen.  @g  war  be^fialb  teilroeife  auf  ben 
©tlberumlauf  ber  Sänber  be^  europäifd^en  ftontinents  angeroiefen. 

Bunäd^ft  boten  fid^  bie  fiänber  ber  franjöfifd^en  SDoppelroä^nmg 
geroiffermaSen  pon  felbft  bar.  3)iefe  waren  in  ben  legten  Sa^rje^nten 
etne^  niebrigen  ©ilberroertejS  ju  einem  faft  au^fd^liefeUd^en  ©ilberumtauf 
gefommen.  ©obalb  infolge  bej5  großen  ©olbangebote^  unb  ber  ftarfen 
©ilbcrnad&frage   ber  aBert    be§   ^funbe^   ©ilbcr   über  ben   SBert   Pon 

151/    ^funb  ®olb  ftieg,  lohnte  ed  fid^,  ®olb  nad^  biefen  Sänbem  }u 

fd^idfen  unb  ©über  bafür  fommen  ju  laffen. 

Die  S<^\)len  ber  franjöfifcben  ©belmetatlftatiftü  jeigen,  in  wetd^' 
großem  Umfang  biefer  Huötaufd)  üorgenommen  rourbe^. 

"ikbcn  ben  fiänbem  be^  Ji^anfenfpftem^  fam  für  bie  Deduiig  beö 
inbifd^en  ©überbebarf^S  oor  aüem  ber  beutfd^e  ©elbumlauf  in  :i3etradbt. 

3)eutfd^lanb  roar,  feit  Slußlanb  unb  Öfterreid^  ber  ^^^apierroä^rung 
verfallen  waren,  in  ©uropa  ba^  einjige  große  2Birtfd^aft^gebiet,  lücld^e^ 
eine  roirflid^e  ©ilberroä^rung  unb  einen  roirflid^en  ©ilberunüauf  befaß. 
(5^  war  natürlich,  baß  man  [16)  in  ßnglanb  beftrebte,  aud^  an^  2)eutfd^' 
lanb  Silber  be^ufg  aSerfenbung  nad^  3nbien  ^erau^jujie^en. 


^  6ie^c  oben  o.  66  unb  68. 
*  3ie^c  oben  3.  54  unb  55. 
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Man  mu6  fid^  nun  junäd^fi  barübcr  flar  werben,  auf  roeld^em  SQSege 
©nglanb  ©über  au^  2)eutfd)Iaub  jie^en  fonnte. 

2)ie  33er^ältniffe  laqen  ^ier  roefentUd^  anber^  ate  bei  ben  2)oppeI* 
roä^rung^länbern.  Sei  biefen  taufc^te  man  bad  ©ilber  cinfad^  gegen 
®oIb  ein.  Sei  bem  Silberroäfirungglanbe  2)eutfd^lanb  bagcgen  war 
biefer  einfädle  3Beg  unmöglid^,  benn  ®olb  fonnte  in  S)eutfd^Ianb  nid^t, 
wie  in  granfreid^,  o^ne  weitere^  in  fianbeögelb  oerroanbelt  werben. 

©ine  fleine  (Sinfd^ränfuna  ift  allerbingg  ^ier  angebracht. 

3Bir  roiffen,  bafe,  trofe  ber  bem  @olbe  au^gefprod^en  feinblid^en 
beutfd^en  3)Zünjgefefegebung  in  ben  legten  S^i^ren  oor  ber  3Wünjreform 
neben  ben  beutfd^en  ©olbmünjen  erJ^eblid^c  3Wengen  frember  ©olbmünjen 
in  2)eutfd&lanb  umliefen;  ja,  bafe  fogar  einige  biefer  ©olbmüngen,  fo 
namentlid^  bie  Dkpoleonö,  ju  ben  beutfd^en  fianbegfilbermünjen  in  mand^en 
Sanbe^teilen  unb  Serfe^röfd^id^ten  in  einem  geroiffen  trabitionetten  SBBert* 
oer^ättnig  ftanben. 

2)aburd&  roar,  aber  nur  in  fel^r  bef darauf tem  Umfang,  aud^  bei 
2)eutfd^Ianb  ein  äf)nlid^er  2lu^taufd^  üon  ©olb  gegen  ©ilbcr  möglid^. 

SBic  gering  biefe  3)JögIid&!eit  mar,  jeigen  f olgenbe  SBa^rne^mungen : 

granfreid^  füfirte  in  jener  S^it  beträd^tüd^e  SKcngen  ®oIb  aM 
3)eutfd^Ianb  ein,  ftatt  @oIb  an  S)eutfd^lanb  abzugeben.  ®iefeiS  ©olb 
ftammte,  wie  2lrenbt  nad^gemiefen  l^at,  aug  SJufelanb,  fo  baß  2)eutfd^* 
lanb  nur  ate  ^^ranfitlanb  ju  betrad^ten  ift. 

©ngtanb^  ©belmetaUftatifti!  roeift  gleid^faHd  im  ganjen  feinen  über* 
roiegenben  ©olbej-port  nad^  S)eutfd^Ianb  auf,  bie  ©yporte  unb  S^^porte 
ber  einjelnen  S^^re  gleid^en  fid^  pielmel^r  faft  genau  an^.  SBa^  bie 
einjelnen  Sa^re  anlangt,  fo  roeift  nur  baS  3^^^  ^863  einen  flarfen  ®oIb^ 
eyport  nad^  2)eutfd^lanb  bei  einem  gleid^jeitigen  Silberimport  auÄ  S)cutfd^* 
lanb  auf.  1859  ift  ber  ©olbe^ort  bei  gleid^jeitigem  ©ilberejport  nur 
gering.  3n  feinem  ber  übrigen  3a^re  traf  ein  ©olbepport  nad^  3)eutfd^* 
lanb  mit  einem  ©ilberimport  a\i^  3)eutfd&lanb  jufammen. 

2)iefe  S^l^atfad&c  beroeift,  ba§  ein  ^erau^jie^en  oon  ©ilber  an^ 
3)eutfd&lanb  im  äBege  beg  3lugtaufd&j5  gegen  ©olb  nid^t  in  großem  Um= 
fang  fiattgefunben  l^aben  fann. 

©^  fragt  [lä)  nun,  meldte  anbem  ^Kittel  Gnglanb  l)atte,  um  beutfd;eg 
©ilber  für  feine  S^ede  flüffig  ju  mad^en. 

®ine  a)JetalIgelb=entjiel^ung  ^  im  großen  Stil  burd^  bie  prioate  2{rbi» 


'  3m  (Mepcnfat^  ^u  einem  91uötauf(^  oon  Silbergelb  gegen  (9o(bge(b. 

10* 
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lid^cn  ©leigerung  ber  inbifd^en  ©ilbcreinful^r  für  S)eutfd^Ianb  ungünftige 
SBcd^fcIfurfc  auf,  lüeld^c  auf  ©ilbetcyportc  nad^  ©nglanb  fd^Iicfeen  laffcn. 
2)ic  Übcrfpefulation  bcr  3ö6re  1856  unb  1857,  roclci&c  in  ber  Ärifü5  von 
1857  i^r  ®nbc  fonb,  l)at  jroeifcUoö  oicl  baju  beigetragen,  bie  Übertragung 
oon  Sßertpapieren  nad^  ^eutfd^lanb  )u  erleid^tern  unb  fo  bie  enghfd^en 
ejorberungen  auf  ©eutfd^Ianb  ju  oermel^ren,  roäl^renb  auf  ber  anbcren 
6eite  ber  g^riebenSfd&Iufe  unb  eine  günftigc  @mte  SRufelanb  roiebcr  be* 
fä^igten,  mit  bem  beutfd^en  ©etreibe  auf  bem  englifd^en  3Karft  ju  fon» 
furrieren  unb  fo  bie  beutfd&en  J^orberungen  auf  ®nglanb  ju  befd^ränfen. 

2)ag  3a^r  1858  brad^te  eine  3lbnal^me  be«  inbifd^en  ©ilberbebarfg 
unb  einen  leidsten  SRüdfgang  bc^  ©ilberpreife^.  S)er  2Bed^fe(furg  war 
für  S)eutfd^Ianb  aufeerorbentlid^  günftig.  Smmer^in  war  bie  inbifd^e 
©ilbereinful^r  aud^  in  biefem  ^a\)xc  im  93ergleid^  mit  ber  3cit  t)or  1855 
fel^r  ^od^,  fo  baß  ber  für  Deutfd^lanb  fo  fefir  günftige  ©tanb  be§  SBed^fel- 
furfeiJ  in  ber  relatioen  Slbnal^me  be§  inbifd^en  ©ilberbebarfe^  feine  ge^^ 
nügenbe  ©rflärung  finbet. 

3m  folgenben  Saläre,  1859,  flieg  ber  inbifd^e  ©ilberbebarf  abermate 
er^eblid^.  SBeld^er  ©ilbermangel  auf  bem  fionboner  2Wartt  befianb,  ge^t 
barauö  l^eroor,  baß  ber  burd^fd^nittlid^e  ©Überpreis  in  biefem  Sa^rc 
62Vi6  d  mar,  l^öl^er  afö  ber  S)urd^fd&nitt  irgenb  einejg  anberen  Saläre« 
biefer  intereffanten  ^eriobe.  ^rofebem  blieben  bie  SBed^feHurfe  für 
S)eutfd^lanb  übenoiegenb  günftig,  wenn  fie  aud^  gegen  ba^  SSorjal^r  eine 
beutlid^e  3Seränberung  ju  Ungunften  S)eutfd&lanbg  aufroiefen. 

S)aj5  Sal^r  1860  brad^te  eine  ftarfe  33erminberung  ber  inbifd^en 
©ilbereinful^r  unb  bamit  einen  SRüdgang  beS  ©ilberpreife^S  unb  aber* 
mal^  für  SDeutfd^lanb  ganj  aufeerorbentlid^  günftige  SBed^felfurfe. 

Sffiir  feigen  alfo,  bafe  in  biefer  erftcn  ^eriobe  beö  inbifd^en  ©über* 
bebarf^  bie  inbifd&e  ©ilbereinful^r ,  ber  Sonbouer  Silberpreijg  unb  bie 
beutfd^^englifd^en  SBed^felfurfe  im  allgemeinen  parallel  ge^en,  bafe  aber 
nur  in  ben  3al^ren  1856  unb  1857  bie  SBed^felfurfe  auf  ©ngtanb  fid^ 
für  SDeutfd^lanb  ungünfiig  ftellten,  roäl^renb  pe  im  Saläre  1859,  bem 
Qal^rc  be^  ^öd&flen  ©ilberpreifeö  unb  einer  geroaltigen  ©ilberau^ful^r  nad^ 
Qnbien,  jroar  ungünftiger  roaren,  atö  1858  unb  1860,  aber  pd^  immerl^in 
für  SDeutf erlaub  günftig  ftellten. 

e^  ift  alfo  anjunel^men  —  unb  bie  englifd^e  ©tatiftif  beftätigt  biefe 
Slnna^me  — ,  bafe  in  ben  3a^ren  1858  unb  1859  ©nglanb  troft  beg 
bringenben  ©ilberbebarf^  feine  roefentlid^en  ©itbermengeu  au^  S)eut)d^* 
lanb  }ie^en  fonnte. 
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papiere  aller  2lrt  oon  Gnglanb  nad^  S)cutfd^Ianb  ju  rocrfen  unb  bcn  @rlö^ 
au^  biefcn  ^^ran^attionen  in  Silber  ju  realifiercn.  3)ur(i^  bic  SDireftion 
biet  er  am  leid)teften  beroefllid&en  unb  überall  abf  afefä^igcr  2Baren  l^atte 
bie  airbitra^e  auf  bie  ©eftaltung  ber  englifd^^beutfd^en  Bol^lwngdbilan} 
einen  fe^r  großen  ©influfe,  unb  offenbar  f)ai  fie  oon  biefem  3WitteI  weit* 
gel^enben  ©ebraud^  gemad^t. 

9}ad^  biefen  33emerfungen  roenben  wir  un^  nun  jur  33etrad^tung  ber 
t^atfäd^lid^en  ©eftaltung  ber  S)inge  oon  1855  ab. 

^u  biefem  3"^^^  feien  junäd&ft  bie  ^i^ttn  ber  inbifd^en  Silber* 
einfuhr,  be^  fionboner  Sitberprcifcö  unb  bcÄ  Sertiner  2Bed^feIfurfc^ 
jufammengefteflt : 


3a^re 

5?ctto=3mport  von  Silber 
3iupicn* 

^urc^fc^nittl. 

Sonboner 

©Überpreis 

d 

Überfc^u^  ber  Xage  mit 
für  ^eutfc^Ianb  fjünfttgem 
äBec^felfurd  mit  £onbon* 

1855 

81.943.750 

61»/l6 

+  207 

1856 

1 10.732.470 

ei^im 

—  330 

1857 

122.189.480 

61«/4 

168 

1858 

77.283.420 

ei^/m 

+  236 

1859 

111.475.630 

62Vi6 

+  174 

1860 

53.280.090 

61"/i« 

+  344 

1861 

90.864.560 

60'«/i« 

+  339 

1862 

125.501.570 

60Vi« 

+    40 

1863 

127.967.190 

61«/8 

+  129 

1864 

100.780.798 

61«/8 

-  308 

1865 

186.686.730 

61Vi6 

-  218 

1866 

69.631.030 

61V8 

—  144 

1867 

55.939.620 

60»/i6 

+  340 

1868 

86.010.220 

60V« 

+  232 

1869 

73.181.440 

eOVie 

+  140 

2)ie  burd^  ben  ftrimfrieg  gefd^affene,  für  2)eutfd^[anb  günfiige 
Äonjunftur  beeinflußte  offenbar  nod^  im  S^^re  1855,  aU  ber  inbifd^e 
©ilberbebarf  bereite  eine  fiarfe  ^öl^e  erreid^t  ^atte,  bie  beutfd^*englifd^e 
Bal^lungSbilan). 

dagegen  weifen  bie  Saläre  1856  unb  1857  bei  einer  weiteren  er^eb* 

*  ^ier  ftnb  nicbt  bie  JlaUnberja^re,  fonbern  bie  (Statdja^re  eingefe(t. 
«  '^lad)  Slrenbt  a.  a.  0.  @.  30. 
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lid^en  Steigerung  ber  inbifd^en  Stlbereinful^r  für  ^eutfd^Ianb  ungflnflige 
SBed^felfurfe  auf,  roeld^e  auf  ©ilberefporte  nad^  ©nglanb  fd^Ueften  laffen. 
2)ie  Überfpehilation  ber  S^bre  1856  unb  1857,  toeld^e  in  ber  ÄrifiÄ  von 
1857  il^r  6nbe  fanb,  ^at  jroeifeUo^  piel  bagu  beigetragen,  bie  Übertragung 
Don  Sffiertpapieren  nad^  Deutfd^Ianb  ju  erleid^tern  unb  fo  bie  englifd^en 
gorberungen  auf  2)eutfd&Ianb  ju  oemtel^ren,  toä^renb  auf  ber  anberen 
Seite  ber  g^riebenöfd&lufe  unb  eine  günftige  Ernte  SRufelanb  roieber  be= 
fä^igten,  mit  bem  beutfd^en  ©etreibe  auf  bem  englifd^en  SKarft  ju  fon» 
furrieren  unb  fo  bie  beutfd^en  55o^i>c^w"9^"  ^uf  ©nglanb  ju  befc^ränfen. 

Dajg  Sal^r  1858  brad^te  eine  2lbna^me  bei^  inbifd^en  ©ilberbebarfd 
unb  einen  leidsten  SRüdfgang  be^  ©ilberpreifejg.  35er  2Bed^felfurj5  toar 
für  S)eutfd^lanb  au^erorbentlid^  günftig.  3mmer^in  roar  bie  inbifd^e 
©ilbereinfu^r  aud^  in  biefem  3af)re  im  93ergleid^  mit  ber  ^dt  por  1855 
fel^r  l^od^,  fo  bafe  ber  für  Deutfd^Ianb  fo  fel^r  günftige  ©tanb  be^  Sffied^fel^ 
furfed  in  ber  retatipen  2lbnal^me  beg  inbifd^en  ©ilberbebarfe^  feine  ge= 
nügenbe  ©rflärung  finbet. 

3m  folgenben  3al^re,  1859,  ftieg  ber  inbifd^e  ©ilberbebarf  abermals 
er^eblid^.  SBeld^er  ©ilbermangel  auf  bem  fionboner  3Kartt  befianb,  ge^t 
baraujg  ^eroor,  ba^  ber  burd^fd^nittlid^e  ©Überpreis  in  biefem  Saläre 
62Vi6  d  TOar,  ^öl^er  atö  ber  2)urd^fd^nitt  irgenb  eine«  anberen  3al&re3 
biefer  intereffanten  5ßeriobe.  ^rofebem  blieben  bie  SBed^felfurfe  für 
S)eutfd^lanb  überroiegenb  günflig,  lüenn  fie  anä)  gegen  ba^  SSorjafir  eine 
beutlid^e  SBeränberung  ju  Ungunften  S)eutfd^lanb^  aufroiefen. 

Da«  ^a\)x  1860  brad^te  eine  fiarfe  SSerminberung  ber  inbifd^en 
©itbereinfu^r  unb  bamit  einen  Slüdfgang  bed  ©ilberpreife^  unb  aber= 
maU  für  SDeutfd^lanb  ganj  aufeerorbentlid^  günftige  SBed^felfurfe. 

SBir  fe^en  alfo,  baß  in  biefer  erftcn  ^eriobe  be^  inbifd&en  ©über- 
bebarfjg  bie  inbifd&e  ©ilbereinful^r,  ber  Sonboner  ©Überpreis  unb  bie 
beutfd^^englifd^en  SBed^felfurfe  im  allgemeinen  parallel  ge^en,  bafe  aber 
nur  in  ben  Sauren  1856  unb  1857  bie  2Bed^feIfurfe  auf  ©nglanb  [\d) 
für  SJeutfd^lanb  ungünftig  ftellten,  mä^renb  fie  im  Saläre  1859,  bem 
3al^re  be«  l^öd&flen  ©ilberpreifeg  unb  einer  geroaltigen  ©ilberaujgfu^r  nad^ 
3nbien,  jroar  ungünftiger  waren,  aU  1858  unb  1860,  aber  fic^  immerhin 
für  I)eutfdjlanb  günftig  ftellten. 

©5^  ift  alfo  anjune^men  —  unb  bie  englifd^e  ©tatiftif  befiätigt  bicfe 
Slnna^me  — ,  bafe  in  ben  3ö^'^en  1858  unb  1859  ©nglanb  trofe  be^ 
bringcnben  ©ilberbebarfg  feine  roefentlid^en  ©ilbermengen  an^  ^nit)d)= 
lanb  jie^en  fonnte. 


V 

4 
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2)ie  Urfod&en  liegen  borin,  bofe  für  bie  3^it  nod^  ber  Ärifiä  von 
1857  bie  aJlomente  in  SBegfoH  fomen,  toeld&e  t)or  ber  Ärifiä  bie  ©über* 
entjiel^ung  erleid^tert  flauen.  3)ie  aufno^meföl^igfeit  beö  beutfd^en, 
nomentlid^  be^  Hamburger  SKorfte^  für  SBertpopiere,  toeld^e  in  ber  Qdt 
ber  blül^enbenSpefuIotion  fel^r  grofe  toor,  tourbe  burd^  bie  Ärifiö  gebrod^en. 
S)ie  englifd&e  Slrbitroge  roax  boburd^  i^reö  Dorne^mften  3Kittefö  beraubt. 

2lu6erbem  trat  bie  preufeifd^e  Sonf  burd^  S^iäfontmoferegeln  bem 
©ilbereyporl  entgegen  unb  beeinflußte  boburd^  bie  SBed^felfurfe  jugunficn 
SDeutfd&Ianbö  ^ 

engtanb  fol^  fid^  olfo  ©eutfd^Ionb  üerfd^Ioffen  unb  auf  g^ronfreid^iJ 
35oppeIn)Ql^nmg  ongeroiefen.  2lber  oud^  biefe  roax  nx6)t  mtf)x  imfionbe, 
in  fo  ausgiebiger  SBeife  ©über  abzugeben,  wie  fie  eS  1856  unb  1857 
getl^on  liotte.  ^ronfreid^S  SKel^rouSfu^r  üon  ©über  betrug  im  3^^^ 
1859  nur  171  3}}iaionen  groncS,  gegen  360  SKittionen  im  So^re  1857. 

©0  erflort  e^^  fid^,  bofe  ber  ©Überpreis  im  ^af)xt  1859,  troft  einer 
etrooS  geringeren  ©übereinful^r  3nbienS,  ^öl)er  fionb,  ofö  1857. 

iDlxt  bem  amerüanifd^en  Sürgerfrieg  unb  bem  burd&  i^n  beroirften 
3J?QngeI  an  Mol^baumroofle,  roeld&er  burd^  ben  83ejug  inbifd^er  Soumrootte 
gebedft  werben  mufete,  begann  bie  jroeite  ^^ofe  beS  florfen  inbifd^en 
©Überimports. 

S)ie  Sebingungen  für  bie  ©überbefd^offung   l^otten  fid&  gegen  bie 


^  ^renbt  a.  a.  D.  @.  35  c^iebt  eine  meinet  @ra((teno  DöQtq  ^atttofe  @r!lörung. 
(^r  fc^reibt:  «^aö  ^eftreben,  Silber  aud  !Deutf(^tanb  ^eraudsujie^en^  qab  auc^  gteic^ 
nad)  ^eenbi^ung  ber  Jlrifts  oon  1857  ben  SBec^fetfurfen  einen  für  3)eutf(^(anb 
künftigen  Stanb.  ^eutfc^Ionb  mar  eben  in  ber  Sage  eined  Serfäufer^,  ber  imftanbe 
ift,  roarten  gu  fönnen,  roö^renb  6ngtanb  ein  5läufer  roax,  ber  k  tout  prix  ber  SBare 
beburfte."  —  34  ^^^^  oben  barget^an,  ba^  ber  einzige  SBeg,  auf  welchem  (Englanb 
Silber  an  ft(^  jte^en  fonnte,  eine  Serfc^iebung  ber  3<i^Iungdbi(an3  unb  bamit  ber 
SBec^felfurfe  ju  Unaunften  ^T^eutfc^tanbd  roar.  @ngtanb  fonnte  Silber  in  ^eutf4< 
tanb  nur  burc^  bie  (^infu^r  oon  SBaren  ober  SBertpapieren  »faufen".  SBenn  ed  k 
tout  prix  bed  SilberS  bcburfte,  muftte  eS  k  tout  prix  ffiaren  ober  ffiertpapiere  an 
2)eutfc^lanb  in  großen  SRengen  abgeben,  unb  baburc^  roürben  bie  SBec^felfurfe  nic^t 
ju  ©unften,  fonbern  ^u  Ungunften  2)eutf(^Ianbd  oeränbert  roorben  fein.  Xa^  öeftreben 
privater,  einem  Sanbe  einen  ^eil  feiner  9RetaII)ir!uIation  ju  entstehen,  mu6  immer 
in  einer  SSerönberung  ber  SBec^felfurfe  ju  Ungunften  biefee  Sanbed  jum  9(uebru(f 
fommen,  benn  nur  unter  biefer  93orauefe|^ung  ift  ber  oortcil^afte  Se^ug  oon  @be(" 
metoU  benfbar.  —  ^nberd  fte^t  eo,  wenn  eine  Regierung  ober  eine  3^"^ralbanf  o^ne 
9iü(fft(^t  auf  @en)inn  ober  Serluft  aud  ^ö^eren  ^ntereffen  @e(bmetall  aud  bem  9(ud« 
lanb  bejie^t.  !Dann  bewirft  biefer  ^ejug  n)ie  ber  9(nfauf  jeber  anberen  SBare  aud 
bem  9(ud(anb  eine  93erf(^ (echter ung  ber  3^^Iungdbilana  unb  bamit  ber  SBec^felfurfe. 
Solche  Silberanföufe  famen  ieboc^  bamald  ni^t  in  iSetra^t 


—    152    — 

aScrl^Qltniffe  um  bic  aKitte  ber  fünfjiger  Solare  bebeutenb  ücrfd&oben. 
eJranfreid^  l^ottc  bic  grofee  SJJaffc  feinet  ücrfügboren  ©ilber^  abgegeben. 
®en  SReft,  tDeld^er  i^m  geblieben  war,  l^ielt  e^,  wie  bie  geringen  ^x^em 
ber  ©ilberauöful^r  ^  unb  bag  burd^roeg  l^ol^e  ©ilberogio  ^  jeigt,  mit  3ä^i9* 
feit  fefi.  SSon  1861  ob  erreid^te  bie  ©ilbermel^rQuäful^r  in  feinem  3a^re 
ben  SBert  üon  100  SWiflionen  ^r.,  unb  baö  ©ilberogio  erreid^te  im  Solare 
1864  feinen  ^öd^ften  gJunft  mit  38  gJromiaen. 

©nglonb  roor  olfo  jur  35edung  feinet  Silberbeborf^  mel^r  aU  biö^er 
auf  ©eutfd&Ionb  ongeroiefen^. 

Sunod^ft  blieb,  olg  fid^  ber  inbifd^e  ©ilberbeborf  im  Solare  1861 
roieber  ju  lieben  anfing,  ein  roefentlid&er  83ejug  üon  ©über  ou^  SJeutfd^* 
(onb  unmöglid^,  roeil  infolge  be^  englifd^en  fiebemSmittelbeborfiS  bie 
^anbetebilonj  ju  fel^r  ju  ©unften  S)eutfd^lQnb^  fionb. 

dagegen  führte  im  S^i^re  1862  bie  Slbno^me  ber  ©etreibeauöfu^r, 
üerbunben  mit  ber  florfen  Beteiligung  2)eutfd&Ianbg  an  ber  in  ©nglonb 
aufgelegten  ruffifd^en  2lnlei^e  unb  ber  aufnähme  onberer  frember  ©ffeften, 
gu  einer  SSeränberung  ber  beutfd^en  3ö^Iw"9^^iIo"J  r  roeld^e  ben  burd^» 
fd^nittlid^en  SBed&felfur^  auf  einen  inbifferenten  5pun!t  rebujierte. 

2lber  bereits  baS  ^a\)X  1863  jeigt,  troft  ber  abermals  aufeerorbentlid^ 
l^ol^en  inbifd^en  ©ifbereinf ul^r ,  für  2)eutfd^Ianb  günftigere  Äurfe.  S)ie 
Urfad^e  war  offenbar,  bafe  bie  unfid^ere  politifd^e  Sage  bie  83örfen  oeran^ 
lafete,  eine  jurüdfl^altenbe  ©teHung  einjunel^men.  35ie  2^ranSaftionen 
ber  eJonböarbitrage ,  roeld^e  im  3al^re  juoor  bie  3o^Iwn9^^iIo"i  J"  Un* 
gunften  2)eutfd^IanbS  oerf droben  l^atten,  famen  baburd^  ins  ©todfen. 

SBenn  baS  3a^r  1862  mit  oerljältniSmäfeig  inbifferentem  SBed^fel* 
fürs  eine  beträd^ttid^e  ©ilberauSful^r  nad^  ©nglanb  aufroeift  (nad^  ber 
ber  englifd^en  ©tatiftif  1.259.896  gjfunb  ©terling),  fo  fann  eS  fid&  ^ier 
nur  um  bie  ausfuhr  oon  ©ilberbarren ,  nid^t  aber  um  bie  2luSful^r  ge* 
prägter  ©ilbennünjen  ober  um  beren  ©infd^meljung  jum  3roedf  ber  2luS«' 
ful^r  gel^anbelt  ^aben.  Sl^nlid^  oerl^ält  eS  pd^  ntit  ber  geringeren  ©ilber= 
auSful^r  beS  3a^reS  1863. 

2)er  2^^aIer!urS  in  Hamburg  jeigt  nämlid^,  bafe  in  biefen  beiben 
Salären  bie  geprägten  X^aler  burd^fd^nitttid^  ^öl^er  ftanben,  als  il^r  gefeft^ 
lid^er  ©ilbergel^alt.    Sl^re  ©infd^meljung  ^dtte  alfo,  ganj  abgefe^en  oon 


*  XabeUe  S.  54  u.  55. 

2  ^abeUc  6.  25. 

'  ^^erql.  sunt  ^yolqcnbcn  Slrcnbt  a.  a.  D.  S.  35  ff. 
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ben  Slfftnierung^foften,  bem  infolge  ber  äbnuftung  ber  X^oIerfHldfc  üor* 
l^onbcnen  ajlinbcrfcingc^olt  unb  bem  Si^^^^riwft  nid^t  rentiert. 

3)q)3  Sarrenfilber^ßfporte  möglid^  waren  bei  SBed^f elfurf en ,  toeld^e 
ben  Sfport  üon  geprägtem  ©ilbergelb  nid^t  gefiotteten,  ifi  oben  aM^ 
fül^rtid^  borgelegt^ 

3m  Saläre  1863  würbe  ©ngfonbä  ©ilberimport  quo  3)eutfd^lQnb 
bebeiitenb  überroogen  burd^  ©nglonb^  ©olbejport  nod^  3)eutfd&tanb,  fo 
bafe  im  gonjen  bie  ©belmetoUbilonj,  entfpred^enb  ben  3Bed^f elfurf en ,  für 
2)eutfd^lQnb  günftig  mar. 

"ilun  trat  eine  Snbenmg  ein. 

I)ie  3a^re  1864,  1865  unb  1866  jeigen  für  SDeutfd^tonb  ungünftige 
SBed^fetfurfe. 

2)ie  ftarfe  ©ponnung,  meldte  feit  langer  S^xt  jroifd^en  ben  3*"^* 
fäften  in  Serlin  unb  benen  in  fionbon  unb  ^ßori^  beftonb,  mufete  att* 
mäl^Iid^  il^re  SBirfung  auf  bie  SBed^felfurfe  ouäüben. 

©d^on  im  Solare  1863  roor  bie  San!  üon  ©nglanb  mit  i^rem  ®iö* 
fönt  bi^  auf  8  ®/o  in  bie  ^öl^e  gegangen ,  bie  S3anf  üon  eJranfreid^  auf 
7®/o,  roäl^renb  bie  preufeifd^e  San!  erft  gegen  ben  ©d^lufe  beö  3^^^^^^ 
i^ren  Di^font  üon  4^lo  auf  4V2®/o  er^ö^te. 

3m  3al^re  1864  flieg  in  fionbon  ber  5Di«font  auf  9%,  in  gSari« 
auf  8®/o.  ^n  ©nglanb  !am  ed  ju  einer  förmlid^en  ©elbfrifiö,  roeld^e 
augenfd^einlid^  in  umgefe^rter  Slid^tung  auf  bie  beutfd^'englifd^e  3ö^lwngö' 
bilanj  einmirfte,  mie  bie  Ärifid  oon  1857.  3)amate  würbe  bie  2luf- 
nal)mefäl^ig!eit  be^  beutfd^en  ©ffeftenmarfte^  gefd^roäd^t  unb  fo  bie  Über* 
tragung  üon  SBertpapieren  nad&  35eutfd&Ianb  gehemmt,  rooburd^  beffen 
3al^lungi^bilan}  fid^  beffern  mußte.  3^6t  würben  burd^  bie  englifd^c 
Ärifiä  unb  burd^  bie  enorm  ^ol^en  ©iöfontfäfte  bie  ©ffeftenfurfe  in  fionbon 
gebrüdft,  roälirenb  in  2)eutfd&Ianb  bie  fräftig  üonodrtä  fd^reitenbe  roirt* 
fd^aftlid^e  Sntmidelung,  bie  fieigenben  @en)inne  aud  aOen  Unternehmungen 
eine  ^auffeftimmung  fd^ufen,  roeld^e  felbfi  burd^  ben  Ärieg  mit  SJäne« 
marf  nur  üorübergel^enb  unterbrüdft  mürbe.  S)ie  2lufna^me  einer  großen 
9Renge  au^Iänbifd&er  SBertpapiere  —  aud^  eine  neue  ruffifd^e  Slnlei^e 
fam  bamalg  auf  ben  aWarft  —  erjeugte  eine  ftarfe  3lad^frage  jumeifl 
nad^  SBed^feln  auf  fionbon.  Slußerbem  mürben  üorüberge^enb  flüffige 
©elbmittel  infolge  be^  ^o^en  fionboner  S)idfontfafte^  fe^r  üorteil^aft  in 
langftd^tigen  SBed^feln  auf  Sonbon  angelegt. 


»  e.  148  u.  144. 
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3lud^  in  bcn  folgenbcn  Sauren  l^at  ©cutfd^Ionb  grofec  9Raffcn  an^^ 
Idnbifd^er  ©ffcften  aufgenommen.  S)er  Serid^t  ber  Slteflen  ber  Serüner 
Äaufmonnfd^aft  erroäl^nt  ^ouptfäd&Iid^  omerifonifd^e  unb  italienifd^e  9Bert= 
popiere.  3fl\t  ©tolj  ^ebt  ber  öerid^t  für  1865  (jeroor,  ba§  Serlin  ju 
ben  erflen  Sörfenpläften  beö  Äontinentä  jä^Ie. 

S)er  JJiebergong  ber  (Setreibepreife  in  jenen  Sol&ren  ^  trug  gleid^fattg 
baju  bei,  bie  ^onbeldbilanj  für  ^eutfd^Ianb  ungünflig  ju  geflalten,  mtnn 
anä)  bamolä  fd^on,  wie  ber  Serid^t  ber  berliner  Äaufmannfd^aft  für  1866 
^erüor^ebt,  ber  ©influfe  ber  eJonbgQrbitrage  auf  bie  auälänbifd^en  SSJed^fel' 
furfe  weit  größer  war  aU  ber  ©influfe  be^  ©etreibeejportö. 

2)ie  ^olge  ber  ungünftigen  ©eftoltung  ber  ^anbetebilanj  unb  ber 
SBed&felfurfe ,  roeld&er  bie  ^reufeifd^e  San!  oergebenä  burd^  35i^font= 
er^ö^ungen  entgegenjutreten  fud^te,  roor,  bofe  nid^t  nur  Silberbarren, 
fonbern  oud^  beträd^tlid^e  9Rengen  geprägten  beutfd^en  ©elbeö  exportiert 
würben,  bofe  bie  wenig  abgenuftten  alten  X^oler  beä  U^S^^alerfufee^,  bie 
einige  Promille  mel^r  ©über  enthielten  ofö  bie  feit  1857  geprägten 
©tfldfe,  bei  roeld^en  femer  bie  2lu^fd^eibung  beö  ÄupferiS  lohnte,  unb 
toeld^e  Dielfad^  aud^  @o[b  entl^ielten  ^,  mit  9lufgelb  aufgefauft  unb  ein« 
gefd&moljen  würben. 

2)ie  X^otfod^e  wirb  in  ^anbel^fammerberid^ten  unb  S^üungen  oug 
jener  ^dt  mitgeteilt,  unb  Re  pnbet  i^re  Seftätigung  in  ben  Hamburger 
Äurfen  be«  X^oler«.  1865  fonf  ber  SC^oIerfur^  auf  153,  b.  f).  fiott 
151  "/i6  2:^aler  erhielt  man  153  SC^aler  für  300  a«arf  »onfo.  SDer 
geprägte  2^^aler  roor  olfo  in  Hamburg  jeitroeife  */6®/o  weniger  wert  al^ 
fein  gefe^Iid^er  SilbergeJ^oIt.  2)q6  pd^  unter  biefen  Umftänben  bie  @in^ 
fd^meljung  ooUroid^tiger  ©ilbermünjen  gut  lol^nte,  ift  flor. 

aber  nid^t  nur  in  Homburg,  fonbern  in  83erlin  felbft  fonf  ber 
X^oler  unter  ben  3Bert  feineiS  gefe^Iid^en  ©ilberge^olted.  3^  Saläre 
1865  würbe  bort  (nod^  bem  Serid^t  ber  Äoufmanufd^oft)  ©über  ju 
30V6  big  30^4  2:^Qler  pro  gSfunb  fein  ge^onbelt.  S)ie  X^ätigfeit  ber 
aJlünjflätte  fom  inö  ©todfen,  ba  bei  biefen  ©ilberpreifen  jebe  2ludmün}ung 
mit  SBerluflen  üerbunben  war. 

©g  ift  gcroife  eine  ouffoflenbe  X^otfod^e,  bofe  Rc^  ber  SBert  be^ 
ungeprägten  ©über^  um  ctxoa  *'6®/o  über  ben  SBert  bed  geprägten 
©überä  ergeben  fonnte. 

1  1861  burcftWnittli*  pro  «crliner  Scheffel  91,8  Sgr.,  1864  nur  66,8  6gr., 
1865  67,7  6fir. 

'  2)ie  oor  1828  geprägten  @tä(fe  waren  bur^weg  golb^altig,  f.  Tabelle  6. 104. 


V 
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2luf  bcn  erften  Slicf  fd^eint  eine  Snberung  beö  SBertDer^ältuiffeiJ 
jroifd^tn  @o(b  unb  Silber  mit  ben  Sejiel^ungen  jroifd^en  ©ilbergelb  unb 
Silberbarren  nid^td  ju  tl^un  ju  ^oben.  ©teigt  ber  3Bert  be^  ©ilberiS, 
bann  fleigt  mit  i^m  ber  SBert  beg  geprägten  ©ilbergelbe^.  SBie  aber 
foll  baburd^  eine  Snberung  beiS  ©ilberpreifeö  im  ®elbe  einer  ©ilber» 
roäl^rung  entfielen? 

2lrenbt  oerjeid^net  in  ber  „Sntemationalen  3o^IungiSbiIanj"  lebiglid^ 
ba^  ^aftum,  ol^ne  eine  ©rfförung  baftir  ju  geben.  3n  ber  „SSertragiS« 
mäßigen  ©oppelroä^rung"  bagegen  läfet  er  fid^  folgenbermafeen  über  bie 
merfroürbige  2^^atfad&e  an^i 

„Übrigeng  traten  batb  atte  J^olgen  einer  überwertigen  SBaluta  ein, 
baö  Slo^materiat  rourbe  teurer  alö  ba^  gemünjte,  bie  3)Jünje  üermod^te 
be^^alb  nur  mit  ©d^aben  unb  in  geringem  Umfange  ju  arbeiten,  unb 
bie  ^anbel^fammern  begannen  fd^on  über  ben  3Kangel  an  üollmid^tigem 
©ilbergelb  ju  Hagen,  aU  1865  ein  Umfd^roung  eintrat  unb  ber  ©über* 
prei^  JU  finfen  begann." 

6^  ift  ganj  unerftnblid^ ,  inroiefern  ed  eine  ^^olge  ber  „überwertigen 
SBaluta"  fein  fann,  bafe  bag  Slo^metatt  teurer  wirb  alä  baö  gemünjte. 
Übermertige  3Saluta  ifi  ein  relatioer  93egriff  unb  bebeutet  eine  SBaluta, 
bie  im  SSerl^ältniä  ju  anbem  SBaluten  gefliegen  ifi.  2Bie  fann  aber  bie 
SBeränberung  ber  3SaIuten  in  i^ren  gegenfeitigen  SBer^ältniffen  eine  SSer* 
änberung  beö  9?erl)ältniffeö  jroifd^en  2JJün5e  unb  3)JetaII  bei  ber  ge* 
fticgencn  SBaluta  l^erüorbringen  ? 

3)ie  ©otbroäl^rung  ift  j.  83.  eine  „überwertige  SBaluta"  —  romn 
man  ba^  2Bort  überhaupt  gelten  laffen  will;  benn  fie  ifi  im  SBer^ältniiJ 
JU  allen  anbern  SSaluten  mä^renb  ber  legten  Qal^rje^nte  erl^eblid^  ge* 
ftiegen.  3)ie  angeblid^en  folgen  ber  überwertigen  3SaIuta  ^aben  pc^  aber 
nirgenbä  gejeigt. 

SBill  man  ju  einer  Srflärung  gelangen,  bann  mufe  man  fid^  üor 
3lugen  galten,  bafe  ber  3Bert  be^  gemünjten  ©elbe^  nur  um  bie  geringen 
Soften  ber  ©infd^meljung  bejw.  2lffinierung  niebriger  fein  fann,  al^  ber 
SBert  be^  ungemünjten  Jlol^metafl^. 

SBeim  ber  tl^atfäd^Iid^e  Silberpreig  um  mel^r  atö  bie  2lffinierungi^* 
foften  geringer  war,  a(d  ber  gefe^Iid^e  ^^einge^att  bed  ^^alerd,  bann 
muffen  wir  baraud  fd^Iiegen,  ba^  ber  tl^atfäd^lid^e  ^einge^alt  bed  X^alerd 
geringer  war  al^^  fein  gefe^Iid^er  geinge^aft. 

2)ie  2^abeIIe  ©.  104  ergiebt  in  ber  2^^at,  bafe  infolge  berSlbnuftung 
im   Umlauf    bie  Xl^alerftücfe ,   weld^e   üor  1823   geprägt  waren,  um 
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1,42  n^  bie  üon  1823—1856  geprägten  ©tüdfe  0,44  ^o  aKinberfeingc^oIt 
auftüiefen. 

©aburd^  wirb  bie  S)ifferenj  jroifd^en  bem  SBert  beö  ungemünjten 
©ilberö  unb  beiS  gefeftfid^en  ©ilbergel^alt^  eineö  X\)akx^  üon  */6®/o  bei 
ben  alten  X\)akxn  oollfonimen,  bei  ben  X\)aUxn  oug  ber  ^cit  oon  1823 
Mö  1856  mel^r  olö  jur  ^älfte  erflärt. 

®^  ift  ferner  in  Setrad^t  ju  jiel^en,  bofe  biefe  Sollten  nur  bie 
burd^fd^nittlid^e  äbnufeung  barftetten,  bofe  aber  in  ben  gällen,  in 
roeld^en  ba^  ©infc^meljen  ber  SJJünjen  fid^  lol^nt,  bie  üottroid&tigen  ©tüdfe 
auögefud^t  unb  eoentuett  fogar  mit  2lufgelb  beja^It  werben,  wag  in  bem 
üorliegenben  glatte  t^atfäd^Iid^  ber  eJall  war;  bann  bleiben  in  ber 
3irfuIation  überroiegenb  bie  ftärfer  abgenuftten  ©tücfe  jurüdf. 

3)aburd^  erflärt  fid^  bie  SWöglid^feit ,  bafe  ber  ^reig  be«  ©über«  fo 
fel^r  über  beffen  Stuömünjungdroert  fteigen  fonnte. 

6r  mußte  um  ben  Setrag  ber  2lffinierunggfoften  unb  bie  2lbnu^ung 
ber  jirfulierenben  ©tücfc  über  ben  Sluömünjungöroert  fteigen,  fobalb  bie 
9(udgleid^ung  ber  für  und  ungünftigen  B^^Iungdbilanj  nid^t  me^r  burd^ 
SBerfenbung  üon  Sarrenplber  audgeglid^en  werben  fonnte,  unb  fobalb 
man  bed^alb  auf  bad  gemünjte  ©über  guxücfgreifen  mußte.  ®er  Sebarf 
nad^  3A^(it"9^^i^^^'^  f^^  Snglanb  unb  bad  übrige  Sludlanb  mußte  in 
biefem  ^att  ben  5preid  bed  Sarrenfilberd  foroeit  er^ö^en,  big  er  bie 
Äofien  für  bie  ©infd^meljung  oon  ©ilbergelb  unb  beffen  SBerfenbung  er^ 
erreid&te.  ©olange  ber  5ßreid  bed  Sarrenfilberd  biefe  §öl^e  nid^t  er* 
retd^te,  wäre  fein  @^ort  oorteil^after  geblieben,  al^  ber  ©jport  oon 
aWünjen,  unb  3Künjen  Ratten  beöl^alb  nid&t  ejportiert  werben  fönnen.  2)aß 
9Rünjen  ejportiert  würben,  beweift,  baß  ber  ©ilberbarrenoorrat  jur  2lud« 
gleid^ung  ber  S^^^ungdbilanj  nid^t  auiSreid^te. 

©0  war  bie  5Wotwenbigfeit,  ©ilbermünjen  5U  exportieren,  ber  ©runb 
für  bad  ©teigen  bed  Sarrenfilberpreifed. 

S)ie  ^Preußifd^e  Sanf,  beren  Saroorrat  burd^  bie  ungünftige  @e^ 
Haltung  ber  SBed^felfurfe  ftarf  in  3JJitIeibenfd^aft  gejogen  würbe,  tl^at 
i^r  aWöglid^fted,  um  bem  ©ilberejport  entgegenzutreten,  ©ie  er^ö^te  im 
3al^re  1864  i^ren  35ii^fontfaft  auf  7**/o,  unb  außerbem  nal^m  fie  jur 
©tärfung  i^red  Saroorrated  in  ben  3al^ren  1865  unb  1866  große  9e^ 
jüge  üon  ©über  aug  Sonbon  üor,  obwol^I  biefe  bei  ben  befie^cnben 
SBed^felfurfen  nur  mit  SBerlufi  bewirft  werben  fonnten. 


Qtma  Va  ^0  biefer  Slbnut^unc)  roax  bur^  ^^  ©olbge^alt  ber  6tü(fe  au«{)c^li(^en. 


\ 


\ 
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9Rit  bem  So^rc  1866  trat  bic  Sntroicfclung  in  ein  neucö  ©tobium. 
3)cr  inbifd&e  Silbcrbcborf  pcrminbertc  fic^  er^cblid^.  3J?it  i^m  fonf  ber 
©Überpreis  unb  ^örtc  ©nglanb^  Scfkcben,  ©über  auö  35eutfd&lanb  ju 
jic^en,  auf. 

®ie  3iüdtt1)x  normaler  SBer^ältniffe  würbe  nur  nod^  burd&  ben  Ärieg 
mit  Cflerreid^  üerjögert. 

3)ie  Sefürd^tungen,  roeld^e  bem  3luöbrud^  beö  Äriege^  üorou^gingen, 
brücften  bie  preufeifd^e  SSaluto.  SBed^fel  auf  Sonbon  würben  gefragt, 
nid^t  weil  wir  Sö^fung^mittel  für  ©nglanb  beburften,  fonbem  weil  man 
fid&  burd^  fie  gegen  eine  Sntroertung  ber  preufeifd^en  SBaluta  bedfen  mottte. 
3nfolgebeffen  flieg  ber  Rux^  auf  Gnglanb  fel^r  er^eblid^. 

6rft  aU  am  11.  •iDJai  bie  große  Ärifid  in  fionbon  au^brad^,  trat 
ein  Siücfgang  ber  3Bed&feIfurfe  auf  ©nglanb  ein  ^  unb  jroar  ein  fe^r  er^eb* 
lid^er  Müdfgang,  roeld&er  bie  Äurfe  atter  anbem  auj^Iänbifd^en  SEBed^fel 
mit  fid^  jog.  Seim  Sluöbrud^  beö  Äriege^  war,  ban!  ber  englifd^en 
Ärifi^,  bie  ©efal^r  einer  beutfd^en  SSatutafrifi^  bereite  übenounben. 

35ie  folgenben  3a^re  jeigen,  obrool)!  aud^  fie  jroeifelto^  eine  große 
9Renge  auölänbifd^er  ©ffeften  nac^  Seutfd^tanb  ^ereinbrad^ten,  für  2)eutfd^* 
lanb  günftige  2i>ed^felfurfe  unb  3)}etaIIben)egungen. 

3n  ben  beteiligten  Greifen  felbft  fd^eint  man  Rd^  bamalö  über  bie 
Seroegung  ber  SEed^felfurfe  nid^t  ganj  flar  geroefen  ju  fein. 

Sei  ben  feit  1866  fmfenbcn  ©ilberpreifen  mußte  fid&  ha^  beutfd^e 
^ari  auf  Sonbon  erl^öl^en;  bei  fonft  gleid^en  SSer^ättniffen  mußte  ber 
SBed^felfur^  auf  Sonbon  fteigen.  2)ie  Steigerung  trat  in  ber  X\)at  ein. 
9Jun  fd^eint  e^,  baß  man  \ie  alö  eine  Seroegung  ju  Ungunften  2)eutfd^* 
lanbö  angefe^en  ^at  ^,  roä^renb  in  SBirtlid^feit  bie  geftiegenen  SBed^felfurfe 
infolge  be^  nod^  me^r  gefunfenen  Silberpreife^  für  SJeutfd^lanb  günflig 
flanben. 

3)ie  fatfd^e  3luffaffung  ber  Sad^Iage  l^at  bamal;^,  roie  eg  fd^eint,  bie 
beutfd^en  Sanquier^  ju  falfd^en  ©pefulationen  ©erführt.  3n  ber  2lnfid^t, 
baß  bie  l^ol^en  SBed^felturfe  auf  Sonbon  u.  f.  ro.  nid^t  bauernben  Ur^ 
fad^en,  wie  einer  SBertüeningerung  be^  ©ilberö  entfpräd^en,  fonbern  baß 
fie  auf  eine  üorübergef)cnbe  llngunft  ber  beutfd^en  S^^IunS^^il^"}  jurüdf'^ 
jufü^ren  feien,   ftellten   bie   beutfc^en  Saufen   ber  aSerte^r^^roelt   ju  ben 

*  Xtv  @runb  roar  offenbar  bic  ©cfürc^tui^  einer  Gntroertung  ber  englift^en  SJaluta. 

*  3Jon  biefer  Sluffaffung  ging  auc^  93am5erger  im  »Äeic^^golb'  auö  unb  tarn 
baburc^  311  einer  fe^r  peffimiftifc^cn  Beurteilung  ber  internationalen  otellung  heH 
beutf^en  Oelbroefenö  oor  ber  Sleform. 
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i^nen  anormal  l^od^  erfd^einenben  greifen  SBed^fel  auf  ba^  2Iu^Ianb  jur 
äSerfügung,  toeld^e  auf  audlänbifd^e  kaufen  gejogen  tüaren,  o^ne  bag  ein 
SBarengefd^äft  ju  ©runbe  lag,  lebiglid^  in  bcr  3lbfid&t,  fie  fpätcr  bei 
ben  beftimmt  enoarteten  niebrigeren  Surfen  becfen  ju  fönnen,  wobei  bie 
S)ifferenj  jroifd^en  bem  l^o^en  unb  niebrigen  Äurd  i^nen  einen  ©eroinn 
abgeworfen  l^ätte. 

2)iefe  internationalen  ©pefulation^roed^fel  finb  im  aflgemeinen  eine 
fel^r  nüftlid^e  ©inrid^tung.  ©ie  oermitteln,  wie  jebe  gefunbe  ©pefulation, 
einen  2luggleid^  jroifd^en  ©egenroart  unb  3"f""ft-  ©ie  üer^inbern  ein 
attju  ^ol^eä  Steigen  ber  SBed^felfurfe,  inbem  fie  bei  ftarfer  3Jad^fragc  auf 
ben  3Karft  fommen  unb  bag  2lngebot  üerftärfen;  fie  oer^inbern  fpäter 
ein  attju  tiefet  ©infen  ber  Äurfe,  inbcm  fid^  bie  betreffenben  83an!en  bei 
Rnfenber  5Wad&frage  unb  fteigenbem  2lngebot  au^Iänbifd^er  2Bed^fel  ju 
becfen  fud^en  unb  baburd^  bie  3Jad^frage  üerftärfen. 

3n  ben  legten  3a^ren  üor  bem  beutfd^^franjöfifd^en  Ärieg  beruhte 
biefe  ©pefulation  jeboc^  auf  einer  SSerfennung  ber  roal^ren  ©ad&Iage. 
S)ag  Steigen  be^  SBed^felfurfeö  auf  ©nglanb  beruhte  nid^t  auf  einer 
momentan  ungünftigen  3o^Iw"Ö^^i'o"J  /  «^  war  alfo  nid^t  ein  jeit^ 
roeiligeö  Steigen  über  ^ari,  bem  balb  roieber  ein  ©infen  unter  5pari 
folgen  mufete,  fonbem  eine  aSeränberung  bei^  5pari  felbfl,  infolge  be^ 
©infeng  be^  ©ilberpreife^. 

^ier  war  eö  nid^t  nur  möglid^,  ba§  ber  erwartete  Slüdfgang  ber 
SBed^felfurfe  ausgeblieben  roäre,  fonbem  eS  roar  fogar  ein  weiteres  ©teigen 
ber  SBed^fetfurfe  infolge  eines  weiteren  SRüdfgangeS  beS  ©ilberpreifeS  burd^- 
aus  nid^t  auSgefd^Ioffen. 

Diefer  lefetere  goß  wäre  jebenfaflS  üon  fd^roeren  ^^fgcn  für  bie  be-- 
teiligten  Saufen  begleitet  geroefen,  unb  aud^  eine  fd^Umme  ytücf- 
roirfung  auf  baS  ganje  beutfd^e  ©elbroefen  ^ätte  nid^t  ausbleiben 
fönnen. 

2lber  bie  SSer^ältniffe  l^atten  feine  B^'it  fid^  ju  cntroidfeln.  J'cr 
Ärieg  oon  1870  unb  feine  ejotgen,  ^auptfäd^Iid^  bie  granfreid^  auferlegte 
Kontribution,  fd^ufen  Sebingungen,  roeld^e  bie  SJer^ältniffe  für  Seutfd)' 
lanb  unerl^ört  günftig  geftaltetcn,  unb  bie  beutfd^e  3)Iün}rcform  mad)te 
fd^Iiefelid)  bie  SBertoeränberungen  beS  ©ilberS  befinitio  bebeutungSloS  für 
baS  beutfcbe  ©elbiüefcn. 

2Benu  roir  bie  gefamte  (JntroidfeUmg  roäl^renb  ber  legten  s^^^njig 
3al)rc  üor  ber  9)Jün3refonn  überblicfen,  bann   fommen  wir  ju  bem  (St^ 


'^ 
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gebnid,  bag  ber  getoaltige  toirtfd^aftlid^e  Sluffd^toung  S)eutfd^lanbd  in 
jener  3^t  feinen  ©influfe  auä)  auf  bie  internationale  ©tettung  he& 
beutfd^en  ©elbroefenä  ausübte.  Xroftbem  ©eutfd&lanb  nid&t  nur  Slo^offc 
unb  gabrifate  einführte,  fonbem  aud^  große  aJlaffen  auälänbifd^er  ©ffeftcn, 
rooburd^  e^  in  road^fenbem  -äRafee  ©laubiger  bed  3lu^lanbe^  rourbe,  jlanb 
bie  Böi^Iungöbilanj  ganj  überroiegenb  ju  feinen  ©unften.  ©elbfi  afö  ber 
bringenbe  ©ilberbebarf  für  3nbien  6ng(anb  in  bie  ^xoatiQ^laQt  oerfefete, 
©über  mit  allen  SKitteln  unb  um  jeben  ^rei^  au^  SJeutfd^lanb  ju  jie^en, 
gelang  ed  nur  unter  ben  größten  2lnflrengungen ,  bie  So^lwnfl^bilanj 
oorübergel^enb  ju  Ungunften  2)eutfd^Ianbd  ju  beeinfluffen.  3Jur  roä^renb 
einer  ganj  furjen  ^ext  gelang  ed,  geprägte^  ©ilbergelb  oon  ©eutfd^lanb 
nad^  @nglanb  ju  jie^en.  2)agegen  brad^ten,  ald  biefe  audna^mdn)eife 
Äonjunftur  oorüber  war,  bie  3a^re  unmittelbar  x>ox  bem  Ärieg  mit 
eJranfreid^  nid^t  nur  abermals  große  aJlengen  frember  ©ffeften  in  35eutfd^« 
lanb  unter,  fonbern  führten  un^  aud&  ©belmetatt  aud  bem  3lugtanb  ju: 
ber  befle  Seroeiö,  baß  fid^  35eutfd^lanb  einer  überaus  günfiigen  Söi^lungö» 
bilanj  erfreute. 

3)ie  baburd^  bebingte  günfiige  ©tellung  bed  beutfd^en  ©elbroefen«  im 
internationalen  SBerfe^r  war  eine  ber  roid^tigften  SSorauiSfefeungen  für  baö 
©elingen  ber  großen  Sleform,  burc^  roeld^e  baö  beutfd^e  ©elbroefen  nad^ 
innen  unb  außen  oom  ©runb  aud  umgeftaltet  werben  foflte. 


V 


2)rittct  Seit 


11 


V 


$ie  tierfdiielieitett  StoHiett  Hei^  <iefe%e9^  ibetreffeiUi  Hie 
fin^pvipm^  H0tt  Wei(l|dgiiaimibt$ett^  tmiit  4.  Sej.  1871. 


I. 

Her  bem  Sttnbe0rat  oorgeUgte 
|lr&fib{aU(Sttttottrf* 

(Ähcnftücf  mv.  134  bcr  iDrucffadJcn  bed 
»unbc«ratd,  Scffton  oon  1871.) 


§  1. 

@d  toirb  eine  9{eic^dgolbmün}e 
ausgeprägt,  Don  tüeld^er  aud  einem 
gSfunbe  feinen  ©olbeS  46Va  ©tüdf 
au^Qthxaäft  n)erben. 


n. 

Der  Jlntrag  in  vntinigttn 
lRnnU0taU'%n$iöiüf(t  ffir  JQanbel 
ttnb  Veriul^r  ttn)  fflr  9Ud|niiti90- 

totfttL 

(Xltenfiüce  9}r.  155  ber  S)ru(ffa4en  bed 
Sunbedratd,  &effton  oon  1871.) 

§  1. 

@d  iDirb  eine  9leid^dgoIbmfin}e 
ausgeprägt,  Don  toeld^er  aud  einem 
gSfunbe  feinen  ©olbe«  139Vi  ©tüd 
auSgebrad^t  toerben. 


m. 

Her   bem   lleiitiatas    tiorselegte 
•ere^'Snttotttf. 

(HItenftüc!   92r.  50    ber  ^^rudfacten  beS 
Steid^dtagg,  2.  Seffton  oon  1871.) 

§1. 

(Unueränbert  wie  II.  §  1.) 


IV. 

jDa0  ttefet;,  betref enb  bie  ^tu- 

yrigtttig  9on  lle{it|00olbtiifln;eti9 

ootii  4.  He;.  1871. 

(9üei(^^gefe|»6Iatt  oon  1871  @.  404.) 

§   1. 

(UnDeränbert  wie  n.  §  1.) 

11* 
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I. 

§2. 

S)er  breigigfle  Xeil  biefer  ®o[b« 
münje  loirb  9)tarl  genannt,  unb  in 
10  ©rofd^en,  ber  ©rofd^en  in  10 
Pfennige  eingeteilt. 

§8. 

auger  ber  äteid^i^olbrnfinje  gu 
80  aWarf  (§  1)  f offen  femer  aui^ 
geprägt  n)erben: 
9fieid^dgoIbmün}en  ju  15  3Rarf, 
Don  toeld^en  auiS  einem  ^funbe 
feinen  @oIbed  93  etfld,  unb 
9fieid^iSgolbmttn}en  ju  20  9RarI, 
oon  n)eld^en  aud  bem  ^funbe 
feinen  @oIbei»  69^/«  etfid  aud^ 
gebrad^t  n)erben. 

§4. 

S)ad   9Rif(i^ungdt)er^ältnid   ber 
9fieid^dgoIbmfin}en  }u  30,  20  unb 
15  3Karf  wirb  auf  900  Xaufenb* 
teile  @oIb   unb   100  Xoufenbteile 
Äupfcr  feflgePefft. 
@d  xoexhm  bemnad^ 
41,85   SDrei6ig^3Rarfflü(fe, 
62,775  Sroanjig^aRorfflüdfe  unb 
83,7     günf  je^n*3RQrffiü(fe  je  ein 
$funb  n)iegen. 


n. 

§  2. 

S)er  sehnte  2;eil  biefer  @oIb^ 
mönje  toirb  SRarf  genannt  unb  in 
10  @rofd^en,  ber  ©rofd^en  in  10 
Pfennige  eingeteilt 

§3. 

9u^er  ber  9teid^^goIbmun)e  }u 
10  3Rarf  (§  1)  f offen  femer  oM* 
geprägt  toerben: 
9ieid^i^oIbmansm  }u  20  SRarl, 
oon  n>eld^en  aud  einem  $funbe 
feinen  ®olbe«  69«/4  ©tüdf,  unb 
9leid^i^oIbmän}en  ^n  30  3RarI, 
t)on  xotlä)en  au^  einem  ^funbe 
feinen  @oIbed  46^2  Stad  ccü&* 
gebrad^t  votthm. 

§4. 
S)aiJ   SDKfd^ungöoerl^Qltni^    ber 
aicid&^golbmünjen   wirb    auf   900 
Xaufenbteile  @olb  unb  100  2:aufenb= 
teile  Äupfer  fcfigeftcfft. 
@d  n)erben  bemnad^ 
125,55   3c^n-3Rarffiücfe, 
62,775  3n)anjig*3Karfflücfe  unb 
41,85   SJrcifeig^aKorfflüdfe  je  ein 
^funb  wiegen. 

§5. 
(9?eu.) 

3)ie  SluiJprägung  ber  ®olb* 
münjen  erfolgt  auf  ben  9RünjPätten 
berjenigen  83unbe«flaaten,  welche  fid& 
l^ierju  bereit  erflären.  S)enfelben 
xDXxh  hca  fär  ben  erfien  Sebarf 
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m. 

§2. 
(UrtDeränbert) 


IV. 

§2. 

S)cr  jc^ntc  Xeil  biefer  ©olb* 
mflnje  wirb  9Karf  genannt  unb  in 
100  ^Pfennige  eingeteilt. 


§3. 
(UuDeränbert.) 


§  3. 

älu^er  ber  äteid^dgolbmünje  ju 
10  gRarl  (§  1)  fotten  femer  mi- 
geprägt  loerben: 
9teid^dgolbmfin2en  ju  20  9RarI, 
Don  toeld^en  auiS  einem  ^funbe 
feinen  ®oIbe«  69«/4  ©tüdf  auÄ- 
gebrad^t  toerben. 


§4. 
(Unoerönbcrt.) 


§4. 

S)ad   9Rifd^ungiSt)er^äItnid   ber 
9teid^dgoIbmün)en   loirb    auf   900 
Xaufenbteile@oIb  unb  lOOXoufenb' 
teile  Jlupfer  feflgefiellt 
@^  loerben  bentnad^ 
125,55    Se^n^aRarffUide  unb 
62,775  3n)anaig*3Rarfflü<fe    je 
ein  $funb  loiegen. 


§5. 
(3ScrgI.  n  §  6.) 

S)ie  9{eid^dgoIbmün}en  tragen 
auf  ber  einen  Seite  ben  Steid^d« 
abier  mit  ber  llberfd^rift:  ,,S)eutfd^e 
9teid^dmün}e",  unb  mit  ber  Angabe 
bed  SEBertei^  in  3RarI,  f omie  mit  ber 


§5. 

S)ie  9ieid^mfln2en  tragen  auf 
ber  einen  Seite  ben  9teid^iSabIer  mit 
ber  Snfd&rift:  „S)eutfd^e«  9leid^", 
unb  mit  ber  Angabe  bed  SSerted  in 
9RarI,  fmoie  mit  ber  S^^redja^l 
ber  9udprägung,  auf  ber  anberen 
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erforberlid^e  @oIb  Don  ber  9teid^i^^ 
faffe  gegen  bie  SSerpflid^tung  ge« 
liefert,  ben  SBert  nad^  9l6}ug  ber 
^rögefoflen  ju  erftatten. 

S3om  3itxd)^tanilet  loirb  unter 
3uftimmung  be^  93unbej^rQtiS  ber 
93etrQg  bei^  {unad^fl  aui^iumfinjen« 
ben  @oIbed  befUmmt  unb  feflgefleOt, 
in  n)eld^en  93etrQgen  unb  3Rfin}« 
gattungen  bie  Slui^progung  Don  ben 
einzelnen  ®taatm  ju  betoertfleOi'* 
gen  ifl. 


§  6. 
(SReu.) 

©ie  in  ben  §§  1  unb  3  er* 
n)Ql^nten  ©otbmünjen  tragen  auf 
ber  einen  ©eite  ben  Sleid^gabler  mit 
ber  Überfd^rift:  „SJeutfd^e  SReid&iJ* 
münje",  unb  mit  ber  Angabe  be« 
SBert«  in  3Haxl,  foroie  mit  ber 
Sal^re^jal^I  ber  3lu«prägung,  auf 
ber  anberen  ©eite  ba«  Silbnii^  be^ 
fianbeiJl^erm,  bejie^unggroeife  bei 
ben  freien  ©täbten  beren  ^ol^eit^« 
jeid^en. 

©iefelben  werben  im  Slinge  mit 
einem  glatten 9ianbe  geprägt,  rotlcj^tt 
bie  oertiefte  Snfd^rift:  „einigfeit 
maöft  ftart",  trägt. 
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m. 

^a^rei^ial^l  ber  9lui^präguno,  auf 
bcr  anbeten  Seite  ha^  Silbni^  beg 
Sonbe^^errn,  bejie^ung^iDeife  bod 
^ol^eit^jeid&en  ber  freien  ©täbte^ 
mit  einer  entfpred^enben  Umfd^rift 
unb  bem  SWünjjeid^en.  ©ie  werben 
im  klinge  mit  einem  glatten  Slanbe 
geprägt,  roeld^er  bie  Snfd^rift  „®ott 
mit  m&"  fü^rt. 

3l^r  ©urd^meffer  fott  betragen, 
unb  ixoat: 
für  ba«  3e^n*3Rarffiü(1 18  mHu 

meter, 
für  ba«  3roanjig^3Karffiü(I  22V9 

aJlittimeter, 
für   ba^   ©reiöig^aRarfflüd    25 
aRiCimeter. 

§  6. 
(SSergl.  H  §  5.) 

93id  ium  @rlag  einei^  (Sefe^ed 
über  bie  Sinjiel^ung  ber  groben 
©ilbermünjen  erfolgt  bie  2lui^« 
prägung  ber  (Solbmünjen  auf  Jloften 
beg  3it\(S)^  für  fämtUd^e  93unbed« 
fiaaten  auf  ben  ?Wüngfiätten  ber» 
jenigen  93unbedftaaten,  rotl(S)t  fid^ 
baju  bereit  erllärt  l^aben. 

2)er3lei(i^^fanjler  beftimmt  unter 
3ufiimmung  be«  Sunbe^rat^  bie  in 
@oIb  auiSjumünjenben  93etrage,  bie 
SSerteilung  biefer  Seträge  auf  bie 
einjelnen  ^JJIünjftätten  unb  bie  ben 
lefeteren  für  bie  Prägung  jeber  ein* 
seinen  9Rünjgattung  gleid^mägig  ju 
gen)ä^renbe  ä3ergütung.  @r  oerfte^t 
bie  9Rün}flätten  mit  bem  ©olbe. 


IV. 

@eite  ha&  Silbnii^  bed  Sonbedl^erm, 
beiiel^ungi^n)etfe  bad  $ol^eiti»}eid^en 
ber  freien  ©täbte,  mit  einer  mU 
fpred^enben  Umfd^rift  unb  bem 
9Rün}}ei(i(ien. 

©urd^meffer  ber  SRünjen,  8e« 
fd^affenl^eit  unb  3nf<^rift  ber  9iön^ 
ber  berfelben  n)erben  oom  Sunbed^ 
rat  feflgefleOt. 


§6. 

(UnoerSnbert) 
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§5. 

Sei  ber  Slui^prägung  biefer 
HRfinjen  foQ  aOe  Sorgfalt  barouf 
penoenbet  iDerben,  bag  fie  beibed, 
@el^alt  unb  @en)id^t,  poOflönbig 
l^abett  @on)eit  eine  obfolute  @e« 
nouigleit  bei  bem  einjelnen  ©tfide 
nid^t  innegel^alten  iDerben  fann,  foQ 
bie  SbiDeid^ung  im  Vlt^x  ober 
SSeniger  im  ©etoid^t  nid^t  mel^r 
ald  jioei  unb  ein  1^16  Saufenbteile 
feinet  ®mxd)t&,  im  g^eingel^alt  nid^t 
mel^r  al^  ixotx  Saufenbteile  be^ 
tragen. 

§6. 

S)ie  nad^  ben  93efUmmungen  ber 

§§1—5  auögemünjten  3leid^«goIb* 

mflnjen  werben  oon  ber  3leid^«faffe 

unb  oon  ben  Staate* ,  5ßrooinjial* 

unb  ftommunattaffen  in  fämtlid^en 

Öunbe^fiaaten  ju  fefien  SBerten  in 

3a^Iung  genommen  unb  ixoax 

ba«  SDreifeig^aRarffUldt  jum  SBerte 

oon  10  ^^alem  ober  17  (Sulben 

30  Äreujer  ©übbeutfd^er  2Bal&« 

rung, 

bai^    SrocLniXQ'^Jlad^d    {um 
SDBerte  oon  6  3^atem  20  ®rof d^en 


§7. 
(3leu.) 

S)ie  älu^mfinjung  unterliegt  ber 
Seauffid^tigung  oon  feiten  beS 
ditxd)^. 

§8. 

(Unoeränbert  wie  §  5  ber  5ßräftbial- 
SSorlage.) 


§9. 

S)ie  nad^  ben  93eflimmungen  ber 
§§  1 — 8  au^gemünjten  Sleid^^golb» 
münden  l^aben  bei  aUtn  Jlaffen  be^ 
9teid^d  unb  ber  einjelnen  93unbei^« 
jlaaten^  bei  aßen  ?5rooinjial*,  Storni 
mnnaU  unb  ©tiftung^faffen,  foroie 
im  ^rioatoerfel^r,  namentlid^  audd 
bei  SSed^felja^Iungen  unbefd^ränfte 
©filtigfeit  unb  ixoax 

ba«  3e^n-aRarffiüdt  jum  SBerte 
oon  SVs  ^l^alem  ober  5  ©ulben 
50  ftreujer  ©übbeutfd^.  SBä^rung, 
8  ^^aler  16  ©d^itting  SRedtlen' 
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m. 

rotl^e^  für  bic  il^nen  übcnoiefcnen 
älui^prägungen  erforberlid^  ift. 

§  7. 

^a^  äSerfol^ren  bei  Slu^prägung 
ber  ^teid^SgoIbmünjen  loirb  Dom 
93unbeerQt  feftgefleDt  unb  unterliegt 
ber  93eQufft(i^tigung  t)on  feiten  bed 
SReid^«.  S)icfe«  »erfal^ren  foll  bie 
DoDftäubige  ©enauigfeit  ber  ^ünjen 
naü)  @e^Q(t  unb  ©eioid^t  fidler 
ftetten.  ©oroeit  eine  abfolute  ®e- 
nauigfeit  bei  beut  einjelnen  ©tüde 
nid^t  inne  gel^aUen  toerben  !ann, 
foII  bie  äbroeid^ung  im  ajJel^r  ober 
SBeniger  im  @mid)t  nid^t  mel^r  aU 
jioeiunbeinl^alb  2;aufenbteile  feine« 
©eroid^t«,  im  geinge^alt  nid^t  mel^r 
ate  {toei  Saufenbteile  betragen. 


IV. 


§7. 
(Unoeränbert.) 


§  8. 

9lDe  3al^Iungen,  loeld^e  gefe^Iid^ 
in  ©ilbermün  jen  ber2;^aIenoä^rung, 
ber  ©übbeutfd^en  9Bäl^rung,  ber 
£übifd^en  ober  ^amburgifd^en  Rn* 
rant'SRed^nung,  ober  in  9remifd[ien 
^^alem  ®olb  ju  leiflen  finb  ober 
geleiflet  werben  bürfen,  fönnen  in 
Steid^ggolbmünjen  (§§  1  unb  8) 
bergeflolt  ge(eiflet  toerben,  bag  ge« 
red^net  wirb 

ba«  3e^n»3Rarfflüdt  jum  SBerte 
oon  3V8  2;i^alem  ober  5  ©ulben 
50  Areujer  @übbeutf  d^.  SBä^rung, 


§8. 

Mt  3<^l&Iungen,  xotl^t  gefe^Ud^ 
in@ilbermfln}en  berS^alertoä^rung, 
ber  @fibbeutfd^en  SBal^rung,  ber 
£fi6if  d^en  ob.  ^mburgif  d^en  Jturant« 
xoS^mtiQ,  ober  in  Xf^alttn  @olb 
Sremer  Sted^nung  )u  leiften  finb 
ober  geleijlet  werben  bürfen,  fönnen 
in  Steid^i^otbrnfinien  (§§  1  unb  3) 
bergefialt  geleiflet  werben,  bag  Qt* 
red^net  wirb 

bad  3e^n»9RarI{lfldr  }um  SBerte 
oon  SVs  2:^alem  ober  5  @ulben 
50  jtreujer  ©fibbeutfd^.  SBäl^rung, 
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ober    11    ©ulben   40   ftrcujem 
Sübbeutfd^er  SBä^rung, 

boÄ  g^ünfjc^n^aRarffUld  jum 
SBertc  oon  5  ^l^alem  ober  8 
@ulben  45  Areu}em  @abbeutf  d^er 
SBöl^rung. 


§  7. 

9tei(i^i^8o(bmflnjen,  loeld^e  bad 
Jlormalgeroid&t  mit  ber  im  §  6  ge* 
geflotteten  ©etoid^tdabtoeid^ung  oon 
jioei  unb  ein  \)alb  Xaufenbteilen 
l^aben  (^affiergeroid^t)  unb  nid^t 
burd^  getooltfame  ober  gefe^roibrige 
Sef d^äbigung  am  ©eroid^t  oerringert 
ftnb,  foQen  bei  oDen  3ci^(ungen  atö 
poDtoid^tig  gelten. 

Steid^iSgolbmünjen ,  n^eld^e  bod 
Dorgebad^te  ^offiergen^id^t  nid^t  er^ 
reid^en  unb  an  3^^Ii<ngdftatt  oon 
ben  3id^^'',  ©taatiS*,  ^rooinjial^ 
ober  Äommunalfaffen,  ober  oon  ben 
unter  Autorität  beiS  9leid^«  ober 
@taatiS  befle^enben  öffentlid^en  9ln« 


n. 

burgifd^,  8  SRar!  SVs  ©d^itting 
£fi6ed(er  unb  Hamburger  Aurant« 
SRed^nung,  3  ^^aler  "/ai  ©rote 
®oIb  Sremer  SRed^nung; 

baiS  3n'an}ig  « Snarfflfidt  }um 
aBerte  oon  6  ^^alern  20  ®rof d^en 
ober  11  ©ulben  40  Äreujer  ©üb* 
beutfd^er  SBä^rung,  6  23&aler 
32  ©(^itting  aWecflenburgifd^,  16 
SRarl  102/8  ©d^itting  Sübedfer 
unb^amburgerJlurant«9ted^nung, 
6  ^^aler  l"/8i  ©rote  ®oIb 
Sremer  Sled^nung; 

bag  S)rei6ig''9Rarf  ftüdt  jum  SBerte 
oon  10  2:^alern  ober  17  ®ulben 
30  ftreujer  ©übbeutfd^.  SBä^rung, 
25  ajJarf  Sübedter  unb  Hamburger 
fturant'Sled^nung,  92;^aler  2^*>/8i 
©rote  ©olb  Sremer  SRed^nung. 

§  10. 

9leid^iSgo(bmünjen,  n)eld^e  ba^ 
5RormaIgeroid^t  mit  ber  im  §  8  ge- 
ftatteten  ©eroid&t^abroeid^ung  oon 
2n)ei  unb  ein  ^alb  Saufenbteilen 
^aben  (^affiergeroid^t)  unb  nid&t 
burd^  geroaltfame  ober  gefeferoibrige 
Sefd^äbigung  am  ©eroid^t  oerringert 
finb,  follen  bei  allen  3ö^lungen  alö 
ooDn)id^tig  gelten. 

^teid^i^golbmflnjen ,  n^eld^e  ba^ 
oorgebad^te  ^affiergeroid&t  nid&t  er= 
reid^en  unb  an  3a^lung^ftatt  oon 
ben  3leid^g%  ©taatö*,  ^^Jrooinjial^ 
ober  Äommunalf äffen,  foroie  oon 
©elb»  u.  ftrebitanflalten  unb  Saufen 
angenommen   n)orben   ftnb,   bürfen 


V 
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III. 

• 

8  SDlart  5V8  ©d^itting  ßübedfcr 
unb  i^amburger  Auront^Sled^nung, 
3  X^alet  ^*/8i  ©rote  ®olb 
^mer  9ted^nung; 

ba^  3wanjig  *  3JlarffiäcI  jum 
SBertc  oon  6^/8  ^l^alem  ober 
11  ©ulben  40  Hrcujer  ©üb* 
bcutfd^cr  SBä^rung,  16  SDlarf 
10^/8  ©d^iding  fiübedcr  unb  fiam* 
burger  fturant^Sied^nung,  ö^^aler 
1  "/8i  ©rote  ®olb  Sremer  9ied^* 
nung; 

bod  S)reigig«9nartfia(I  {um  SBerte 
oon  10  2;^alern  ober  17  ©ulben 
30  Areujer  ©übbeutf  d^.  SBäl^rung, 
25  3Raxt  fifibeder  unb  Hamburger 
Äurant-SRed^nung,  9  2;^aler  2^^Ibi 
@rote  @olb  93remer  9led^nuug. 


IV. 

8  3Raxt  5V8  ©d^iOing  fifibeder 
unb  Hamburger  Jlurant«9ted^nung, 
3V98  S^Qler  @oIb  »remer  Sted^^ 
nung; 

bod  3^^n)ig « 9RarIflfid(  )um 
SBerte  oon  6*/8  X\)alttn  ober 
11  ©ulben  40  jlreujer  ©üb* 
beutfd^er  Sß&l^rung,  16  9RarI 
lO^ls  ©d^iOing  SfibedTer  unb 
Hamburger  Auront  *  Sted^nung, 
6*/»8  analer  ®olb  »renier  SRed^* 
nung. 


§9. 

Steid^i^golbmünjen ,  beren  @e« 
n)id^t  um  nid^t  mel^r  atö  fünf 
^aufenbteile  l^inter  bem  3loxmaU 
geroid&t  (§  4)  jurüdtbleibt  (^affler* 
QtT0\6)t)  unb  n)eld^e  nid^t  burd^  ge« 
roaltfame  ober  gefeftroibrige  Se» 
fd^äbigung  am  Oeroid^t  oerringert 
ftnb,  fotten  bei  aßen  Ballungen  aU 
t)oDn)id^ttg  gelten. 

9teid^^go(bmfln}en,  n^eld^e  bad 
porgebad^te  ^affiergeroid^t  nid^t  er* 
reid^en  unb  an  3<i^(ungSftQtt  oon 
ben  Sieid^iJ»,  Staate ,  ^rooinjial* 
ober  ftommunalfaff en  ^  foroie  oon 
@elb'  u.  Jlrebitanftolten  unb  93anten 
angenommen  roorben  finb,  bürfen 


§9. 
älbfoft  1  unb  2  unoerönbert 
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I. 

flalten,  namentUd^  ben  @elb«  unb 
Jtrebitanflalten  unb  SSanfen  anoe« 
nommcn  roorbcn  finb^  bürfen  oon 
ben  gebadeten  Aaffen  unb  9lnflalten 
nid^t  n)ieber  auiSgegeben  n^erben. 

S)ie  Sieid^^golbrnfinjen  wexbtn, 
wenn  bicfclben  infolge  längerer  ^xx^ 
bilation  unb  Slbnu^ung  am  @e« 
xoi^t  fo  Diel  eingebüßt  l^oben,  bag 
fte  bod  $afflergen)id^t  nid^t  mel^r 
erreid^en,  fär  9ted(inung  bed  9leid^d 
admal^lid^  jum  ©tufd^meljen  einge« 
}ogen.  9lud^  rotxbm  bergleid^en  ab^ 
genügte  9leid^dgolbmfin}en  bei  ben 
9teid^dfaffen  fietö  doQ  }u  bemjenigen 
SSerte,  )u  n)etd^em  fte  ausgegeben 
ftnb,  angenommen  werben. 

§8. 

S)ie  nad^  9Jla§gabe  ber  Se* 
flimmungen  bei^  9Rän}t)ertrageiS  oom 
24.  ^annax  1857  auiSgeprägten  unb 
bie  benfelben  burd^  bie  Slrtifel  4 
unb  9  bief  eg  SSertrageS  gleid^gejlettten 
groben  ©ilbermünjen  ber  ^^aler* 
xoäf)XunQ  f)aben  im  gefamten  93unbeS' 
gebiete  unb  jmar: 

bie  3mei=2;^alerfiüdte  ju  2  ^^aler, 
ober  3V2  ©ulben  ©übbeutfd^er 
SBäl^rung. 
bie  ein-^^alerflüdte  ju  1  ^^aler, 
ober  1  ©ulben  45  Äreujcr  ©üb* 
beutfd^er  SBä^rung, 
bie  ^'3*2;^alerflüdte  ju  Va^^aler, 
ober  35  jlreujer  ©übbeutfd^er 
SBä^rung, 


II. 

pon  ben  gebadeten  Jlaffen  unb  %x* 
flalten  nid^t  mieber  ausgegeben 
werben. 


S)ie  Sieid^SgolbmQnjen  werben, 
wenn  biefelben  infolge  längerer 
3ir(ulation  unb  Slbnu^ung  am  @e« 
wid^t  fooiel  eingebfigt  l^aben,  bag 
fte  baS  ^affiergemid^t  nid^t  me^r 
erreid^en,  ffir  Sled^nung  beSjenigen 
©taatö,  meld^er  bie  9Rfinjen  l^at 
prägen  laffen,  jum  ©infd^meljen 
angesogen.  9lud^  werben  bergleid^en 
abqenu^te  ©olbmflnjen  bei  benAaffen 
biefeS  ©taatS  fletS  ooQ  }u  bem« 
jenigen  SBerte,  )u  weld^em  fie  auS* 
gegeben  ftnb,  angenommen  werben. 

§  11. 

(äbfafe  1    ber  ^räftbial  *  Vorlage 
fättt  weg.) 
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m. 


oon  ben  gebadeten  Aaffen  unb  9ln« 
ßalten  nid^t  loieber  auiSgegeben 
toerben. 


IV. 


S)ie  9leid^i^golbmfin}en  iDerben, 
wenn  bicfclbcn  infolge  längerer  3it* 
tulation  unb  Slbnu^ung  am  @ttox^t 
fomel  eingebüßt  l^oben,  bag  fie  bad 
5ßaffiergen)id^t  nid^t  mel^r  erreid^en^ 
ffir  Sied^nung  be^jenigen  BtaaM, 
ffir  roelä)m  bie  Snfinjen  geprägt 
ftnb,  )um  @infd^mel}en  eingejogen. 
9lud^  xotxbtn  bergleid^en  abgenu^te 
©olbmfinjen  bei  ben  Aoffen  biefed 
@taatei^  ßetö  doQ  ju  bemjenigen 
SSerte,  )u  xotl^tm  fie  auiSgegeben 
ftnb,  angenommen  n)erben. 

§  10. 

(Unoeränbert   wie  §  11  beiS  ®nt* 
wurf«  ber  83unbe«ratöaugfd^üffe.) 


S)ie  9teid^dgoIbmfin}en  xotthm, 
wtnn  biefelben  infolge  längerer  ^ix^ 
fulation  unb  Slbnu^ung  am  @mx^t 
fooiel  eingebflgt  l^aben,  bag  fte  bod 
^affiergen)td^t  nid^t  mel^r  erreid^en, 
fär  Sted^nung  bed  Sleid^ed  }um  @in« 
fd^meljen  eingebogen.  9lud^  xoetbm 
bergleid^en  abgenuftte  ©olbmflnjen 
bei  aQen  Jlaffen  bed  3iex6)t&  unb 
ber  93unbedflaaten  fletö  ooQ  ju  bem« 
jenigen  äBerte,  )u  n)eld^em  fie  aud« 
gegeben  finb,  angenommen  xotthm. 

§  10. 

(Sine  älui^prägung  oon  anberen 
atö  ben  burd^  biefei^  (Sefe^  einge« 
fül^rten  ©olbmünjen,  fomie  oon 
groben  ©ilbermünjen ,  mit  äug* 
nal^me  oon  S)entmfin)en,  finbet  b\& 
auf  n)eitered  nid^t  fiatt. 
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ble  Ve^an^alerfifldfe  ju  ^^X^aUx, 
ober  17V8  jtreu}er  @fibbeutfd^er 

bei  a\lm  &taaU' ,  ^tüviniiaU, 
Jtotntminal^,  Stiftung^*  unb  affent« 
ttd^en  Stauen,  fotoie  im  ^^tifat« 
vaU^x,  namentttd^  aud^  bei  SSkd^f  et 
jal^btngen,  unbef d^rdnhe  Sflitigleit 
2He  OefUmtming  im  {toeiten 
»Hnea  be«  »rtilel  11  bei»  aRfln}« 
oertraged  oom  24  3^nuav  1857 
loirb  aufgehoben. 


n. 


S)ie  SefUmmung  im  ^toeiten 
älKnea  bei»  Slrtifete  11  bei»  aRflnj* 
oertraged  oom  24.  3^nuar  1857 
toirb  aufgehoben. 

§  12. 
(5Reu.) 

©obalb  ber  für  ben  erflen  S3e* 
barf  nad^  §  5  Sllinea  2  befUmmte 
Setrag  oon  @olbmfin}en  in  SSerlel^r 
gebrad^t  ifl,  ftnb  bie  feit^erigen 
beutfd^en  ©olbmflnjen  burd^  bie 
Staaten,  n)eld^efie  ausgeprägt  l^aben, 
einsujiel^en. 


foQcn    ($)en)id^tdfifld(e    {ur 

4     unb  ©tcmpelung  jugelaffen 

,  totlitt  ba6  9lormalgen)id^t 


§  13. 

(Unoeränbert  wie  §  9  ber  5ßräftbial* 

aSorlage.) 


—    175    - 


m. 


IV. 


§  11. 

Sobolb  ber  }unäd^fl  aud}u« 
prägenbe  SSetrog  t)on  ®olbmfin}en 
(§  6)  in  SBcrtel^r  gcbrad^t  ifl,  ftnb 
bie  berjeit  im  Umlauf  beftnblid^en 
beutfd^en  ©olbmfinjen  burd^  bie 
Staaten,  für  n^eld^e  fie  ausgeprägt 
ftnb,  ein}U2iel^en. 


§  12, 

(Unoeranbert  roie  §  9  ber  ^ßräfibial* 

aSorlage  unb  §  13  bcS  ©ntiourfS 

ber  Sunbe«rat«au«fd&üffe.) 


§  11. 

S)ie  }ur  3eit  umlaufenben  ®olb» 
mfln^en  ber  beutfd^en  93unbei^flaaten 
finb  oon  9tei(i^Sn)egen  unb  auf  Aoflen 
bed  ateid^eS  nad^  äßo^gabe  ber  9lud« 
prägung  ber  neuen  ©olbmfinjen 
einjujiel^en. 

S)er  9teid^dfan}Ier  n)irb  er« 
mäd^tigt,  in  gfeid^er  SBeife  bie  Sin« 
jiel^ung  ber  büS^erigen  groben  Silber« 
mfinjen  ber  beutfd^en  93unbeSßaaten 
anjuorbnen  unb  bie  ju  biefem  ä3e« 
^ufe  erforberlid^en  Snittel  aud  ben 
bereitefien  Seflänben  ber  Sleid^S« 
faffe  }u  entnel^men. 

Über  bie  3lu«fü^rung  ber  oor« 
ftc^enben  83ejHmmungen  ift  bem 
Sieid^iStag  aSjäl^rüd^  in  feiner  erften 
orbentlid^en  ©efRon  Sled^enfd&aft  }u 
geben. 

§  12. 

(Unoeränbert.) 
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I. 

unb  ba^  ^ffiergen)id^t  ber  nad^ 
SRoBgabe  biefei^  ©efe^ei^  auiS}umfin^ 
)enben  ©olbmfinjen,  foioie  eined 
SSielfad^en  berfelben  angeben,  ^fir 
bie  @id^ung  unb  Stempelung  biefer 
®en)id^tdflfl(Ie  ftnb  bie  93e{Kmmungen 
ber  artifel  10  unb  18  ber  9Ra6* 
unb  ®en)id^tö«Drbnung  oom  17. 9lug. 
1868  (»unbe^gefefeblatt  ©.  478) 
maggebenb. 


n. 


§  14. 

(SUeu.) 

3m    @eBiet    be&    Aönigreid^« 

Sapem  fann  im  iBebärfnidfoH  eine 

t 

Untertei(un0  beiS  Pfennigs  in  jioei 

^Ibpfennige  ftattfinben. 

§  10. 

(§  10  ber  g$rä{tbial<S3orIage  fäOt 

S)er  9ieid^8{ani(er  toirb  mit  ber 

roeß.) 

9(uiSfä§Tung  biefeiS  ©efefeed  beauf' 

ttagt 

TU. 

IV. 

§  13. 

§  13. 

(Unt)erdnbert  rote  §  14  beiJ  6nt* 
rourfd  ber  93unbe^ratöaudfd^üffe.) 


(Unoeronbert) 


IL 

tk  SRotitie  tieS  tiem  ^nUeSritt  tmrgeleirten  dttttottirfed 
eined  ^efe^eS^  betreff enti  tiie  f(tt$)irSgitttg  trntt 

9leidi$gfi(tim]tn$en '. 


Die  burd^  »efd^Iufe  be«  »unbc^rat«  oom  3.  3uni  o.  3.«  (§  261  bcr 
^ßrotofolle)  angcorbnete,  für  ben  ^crbfl  oorigen  ^af)xt^  in  Stugfid^t  gc* 
nommcne  ©nquctc  über  bic  3JIünjfragc  rourbc  burd^  bcn  2lu«brud^  bei8 
Äriegcg  ocrl^inbcrt.  2)ic  ejolgcn  bc^  Äriegcö  l^aben  bic  Sage  bergcflalt 
gcänbcrt,  baß  c^  fxd&  ntd^t  cmpficl^lt,  bic  über  bie  Sieform  be«  SDlün}* 
rocfcn^  ju  faffcnben  ©ntfd^Iüffc,  bcr  von  ber  Slnflettung  einer  ©nquete 
unjertrennlid^en  SScrjögerung  au^jufefeen. 

^te  angebcutete  Snberung  ber  Sage  befleißt  ber  ^auptfad^e  nad^ 
barin,  baß  infolge  ber  franjöfxfd^en  Ärieg^entfd^äbigung^jal^Iungen  auf 
ben  3JJärften  ber  X^alerüaluta  ein  fold^cr  Slüdtgang  be^  ©olbprcifeiJ  ein«» 
getreten  ift,  baß  für  ben  Seginn  umfangreid^er  ®oIbau«münjungen  faum 
je  ein  fo  günftiger  ?Woment  roieber  eintreten  möd^te,  wie  ber  gegenwärtige. 

Die  SReid^gftnanjoerroaltung  befinbet  fid^  bereiti^  in  bem  Sefifee  be* 
beutenber  ©olbbeftänbe.  ©ineöteilö  ^at  bie  franjöfifd^e  Stegierung  nid^t 
unerl)eblid^e  Summen  in  ®olb  gcjal^lt,  anbernteite  aber  fehlte  e^  für 
bie  ©injie^ung  ber  in  großem  Umfange  oon  granfreid^  in  3^^t""9 
gegebenen  Sonboner  9Bed^feI  fo  fe^r  an  fionboner  SRimeffen,  baß  bie 
Sieid^öftnanjoerroaltung ,  um  nid;t  eine  gefal^rbro^enbc  Ärife  auf  bem 
SBcd^felmarfte  ju  oeranlajfen,  genötigt  war,  burd^  Scjüge  oon  ®oIb  ben 
SBed^felmarft  ju  erleid^tem.  Stiebe  nun  unfer  biö^erige«  SJlünjfpflem, 
meld^e^  für  @olbau]Smün}ungen  faum  einen  9}aum  bietet,  unoeränbert, 


*  93i5§ct  nic^t  oeröffentlid^t. 
»  1870. 

^«Iffcrlc^,  »eiträfle  jur  ©elbrefonn.  12 
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fo  lofirbe  burd^  bie  SBieberoerau^erung  ber  (Solbbeftanbe  bie  äleid^iSfittat^« 
oenDaltung  jutn  Seil  ber  SSorteile  Derlufitig  gelten,  loeld^e  bie  niebrigen 
83efd&affunfl^preife  be^  ©olbe«  i^r  bieten  .  .  •  . 

(H  folgen  nun  XuSfü^rungen,  meiere  gum  größten  ^eil  roörtlic^  in  bie  HRoHoe 
bed  bem  Sleid^dtag  vorgelegten  @efe|entn)urfd  übergegangen  fmb,  auf  beren  au^fü^r« 
lit^  SBiebergobe  §ier  alfo  oerjid^tet  roerben  fann. 

^iffe  Xudfü^ruiigen  begießen  ft^  <uif  bie  Unbeliebtheit  ber  @o(bfrone,  ber 
tm%iQen  (Botbvmnit,  roeld^e  feit  bem  Sßiener  9)2ün)t)ertrag  oon  1857  geprägt  verbeit 
burfte.  ^ie  gfolge  ber  Unmöglich  feit,  ber  Urone  Gingang  in  ben  beutfc^en  $erfe§r 
}u  oerf Raffen,  fei  geroefen,  hai  ber  Serfe^r  auf  bie  .rnid^t  nur  für  größere  3^Iungeti, 
fonbem  felbft  für  ben  täglichen  Serfe^r  unbequemen  Silbermün^n  angeroiefen  fei'. 
^abur4  fei  eine  übermäßige  3i^I<^tion  popiemer  Umlaufsmittel  begünftigt  morben, 
für  beren  (linf^rönfung  bie  erfte  Sorbebingung  ein  genügenber  ©olbumlauf  fei 
^He  @(^ffung  eines  @oIbum(aufS  fei  bed^alb  anerfanntermagen  ein  bringenbed 
9ebürfnid. 

(Sd  §ei{;t  nun  meiter: 

3!>ie  loefentlid^e  ©d^roierigfeit  ber  grage:  wie  biefer  Umlauf  )u  Qt* 
fialten  fei,  lag  bisher  barin,  bag  ;u  Diele  Probleme  auf  einmal  geldfl 
iDerben  foQten.  @S  foDte  mit  einem  Schlage  bie  ^erfteDung  eines  ein« 
l^tHdden  SRünjfpflemS  in  35eutfd&lanb,  bie  ©infül^rung  ber  reinen  ®oIb* 
ober  ber  ^oppelioä^rung  unb  ber  9lnfd^(u§  an  ba^,  auf  bem  gemeinfamen 
25*3franf enflüd  beru^enbe  ^Programm  einer  internationalen  ÜbereinfHmmung 
im  ^Wünjmefen  oorgenommen  werben. 

JJamentlid^  bie  internationale  SRücffid^t  ftellte  ber  Söfung  ber  3Künj* 
frage  eine  befonbere  Sd^roierigfeit  entgegen,  benn  bie  geforberte  Über* 
einftimmung  ber  für  2)cutfd^Ianb  ju  fd^affenben  ©olbmünje  mit  bem 
25^5ranfenftücf  unb  ber  neu  einjufü^renben  SRed^nungSmünje  (®ulben) 
mit  Vio  biefer  ©olbmünje,  mürbe  unö  bie  9Zotroenbigfeit  auferlegt  ^aben, 
bie  ©elbbeträge  beiJ  bisherigen  30-2)^aIer«  ober  45=@uIbenfufecS  in  ®elb* 
werte  nad^  einem  neuen  ©ulbenfufee  umjured^nen,  beffen  ©ulben  um 
IV'4^0  roertootter  geroefen  märe,  als  ber  ©ulben  beS  45:=©ulbcnfu6eS. 
.  3!>ie  beutfd^en  Jlegierungen  ^aben  bisher  gegenüber  ben  oon  %xant' 
reid^  ausgegangenen,  auf  eine  internationale  3)iünjeinigung  gerid^teten 
Sefirebungen  eine  abroartenbe  Haltung  beroa^rt.  3J}an  oerfannte  jmar 
nid&t  ben  aSBert  eines  unioerfeHen  SWünjfpftemS,  glaubte  aber  nid^t  an» 
erfennen  ju  bürfen,  ba§  ein  fold^eS  in  SluSfid^t  fei,  fo  lange  nid^t  ®ro§» 
britannien  unb  bie  SSereinigten  Staaten  in  baSfelbe  eingetreten  mären, 
unb  trug  Sebenfen,  burd^  eine  partielle  SDJünjeinigung ,  roic  fold^e  mit 
granfreid^  in  äuSfid&t  ju  nehmen  mar,  ben  beutfd^en  ©clbumlauf  in  eine 
älb^ängigteit  oon  ber  Snünj«  unb  ^apiergelbpolitif  anberer  Staaten  )u 
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bringen,  roeld^c  nid^t  unter  bem  Drud  einer  unioerfetten^  bie  fämtlid^en 
größeren  Staaten  ber  cioilifierten  9Belt  umfaffenben  ©inigung  ftanben. 
Überbieg  entbel&rte  biefe  partielle  ^Künjeinigung,  wie  fie  nur  in  3lu«fid^t 
genommen  werben  fonnte,  felbft  ber  formellen  (Sarantien  für  bie  aufredet* 
er^altung  ber  SSoQroid^tigfeit  ber  umlaufenben  ©olbmünjen,  rotld)t  ftd^er» 
jufteHen  eine  ber  erfien  3lufgaben  ber  3J}ünjpolitif  bilbet.  2)enn,  wenn 
aud^  jeber  Staat,  fei  e^,  wie  in  ®ro§britannien ,  burd^  Stufeeroerfe^r* 
fe^ung  aSer  in  bie  ^änbe  ber  6entralban{  ober  bed  Staate  gelangenben 
nid^t  ooHroid^tigen  ©olbmünjen  auf  Äoften  beö  3n^aberg,  fei  e^,  wie  in 
Deutf d^lanb ,  burd^  ©infd^meljung  unb  Umprägung  abgenufeter  3)Iün}en 
auf  StaatStoften,  bie  au^  ben  eigenen  3Jiünjftätten  l^erDorgegangenen 
©olbmünjen  bei  oorfd&rift^mäfeigem  SSoHgeroid^t  unb  SBottge^alt  erl^altcn 
fönnte,  fo  ift  bod^  feinet  biefer  Spfteme  auf  bie  an^  anberen  Sänbem 
in  ben  ä5erfel)r  jebeS  Staate^  tretenben  gleid^namigen  ©olbmünjen  an^ 
roenbbar,  unb  eö  mürbe  einer  attmäl)lid^en  ^erabminberung  beiS  3Bertei8 
ber  umlaufenben  ^etaQoaluta ,  ber  fid^  nad^  bem  ^urd^fdbnitti^mert  ber 
umlaufenben  ^Wünjen  rid^tet,  um  fo  weniger  oorgebeugt  fein,  ate  oott* 
mid^tige  3Jiün}en,  meldte  neben  nid^t  DoQmid^tigen  ju  nominell  gleid^em 
SBerte  umlaufen,  rafd^  aM  bem  SBerfe^r  ju  oerfd^roinben  pflegen  .  .  .  . 

Xit  9(uSfü^ningen  über  bie  übrigen  ^ebenfen  gegen  eine  SRünjeinigung  flnb 
faft  roörtlid^  in  bie  bem  Sieic^dtag  vorgelegten  3){otiDe  übergegangen. 

iDie  Aufgaben,  rcelc^e  ber  beutfc^en  SJ^ünsgefe^gebung  naöf  bem  Serji^t  au» 
ben  ^nfc^Iuf;  an  ein  audlänbifd^ed  ©pftem  blieben,  ftnb  in  ben  3!floiix>en  folgenber 
maficn  juf ammengcfa^t : 

1 .  Die  Drbnung  ber  2lugprägung  Umlauf gfäl^iger  ©olbmünjen  unb 
bie  ^erfteHung  eine^  bem  Sebarfe  genügenben  Umlaufs  fold^er 
©olbmünjen ; 

2.  bie  Segrünbung  eine«  einl^eitlid^en  ajJünjf^jiem«  für  2)eutfd^lanb 
auf  ©runblage  ber  Decimalteilung  ber  Sied^nungömünje ; 

3.  bie  2lnorbnungen  über  bie  fünftige  2lui5prägung  oon  Silber* 
unb  Sd&eibemünjen. 

3)er  oorliegenbe  ©ntmurf  faßt  bie  ©efamt^eit  biefer  aufgaben  in« 
äuge  unb  beabfid^tigt,  bie  ©runblagen  be«  neuen  3Rün jf t) jiem« ,  burd^ 
meldte«  i^re  fiöfung  ^erbeigefül)rt  werben  foH,  gefefelid^  ju  fixieren,  ©a* 
gegen  bringt  er  jur  unmittelbaren  praftifd^en  3lu«fül^rung  nur  bie  9Wa6* 
nal^men,  meldte  al«  bie  bringlid^ften  erfd^einen  unb  überlädt  e«  einem 
ferneren  ©efeft,  ba«  neue  ein^eitlid^e  3JIünjft)iiem  jum  2lbfd^lu6  Ju 
bringen. 

12* 
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9ltö  bie  bringenbfle  Slufgobe  erfd^eint  bic  älui^prögung  umlauf^fä^iger 
©otbrnänjen. 

S)ic  ^aupttnomcntc ,  roeld^e  für  bic  Dringlid^fcit  biefer  Aufgabe 
fprcd^en,  ftnb  fd^on  oben  aufgeführt.  @^  tritt  benfclben  nod^  ein  fcl^r 
bebeutfamer  Umflanb  ^inju.  Sieben  ber  ^reiiSl^erabfe^ung  bed  ©olbed 
ifl  infolge  ber  Aontribution^jal^Iungen  ein  fel^r  fühlbarer  ^rei^rfidgang 
be^  ungemünjten  ©ilber^  gegenüber  bem  gemünjten  ©über  eingetreten. 
6ine  bebeutenbe  SSermel^rung  ber  umlaufenben  ©ilbermünjen  würbe  aber, 
fo  oorteill^aft  pe  .für  ben  Stugenblid  erfd^einen  mag,  bie  fünftige  Drb« 
nung  be^  SWünjfpftemö  ju  einer  roefentlid^  fd^ioierigeren  unb  fofifpieligeren 
Aufgabe  mad^en.  ^enn  bie  ^erfteDung  eineiS  Umlaufs  t)on  @o(bmünjen 
wirb  jebenfatt^  jur  golgc  l^aben,  baß  ein  2;eil  be«  biöl^erigen  ©ilber» 
umlaufe  außer  Xl^ätigfeit  gefefet  wirb.  2)ie  2lbfio6ung  beg  überflüfftg 
gen)orbenen  ©ilberd  nad^  bem  9luiS(anbe  mirb  nid^t  frei  t)on  erl^eblid^en 
SSerluften  fein,  unb  biefe  SSerlufie  werben  um  fo  größer  werben,  je  me^r 
©ilbermünjen  fid^  im  Umlauf  befinben.  6^  empftel^lt  pd^  bal^er  nid&t 
nur,  fo  batb  unb  in  fo  großem  Umfange  als  möglid^  mit  @olbauSmün« 
jungen  oorjugel^en,  fonbem  aud^  g(eid^}eitig  bie  ©ilberauSmünjungen 
einjufietten.  ©in  SBerbot  ber  ©ilberauSmünjung  läßt  pd&  atterbing«  nur 
bann  erlaffen,  wenn  —  roaS  junäd^P  nid^t  in  ber  äbfid^t  liegt  —  gleid^* 
jeitig  ben  ©olbmünjen  bie  ©igenfd^aft  gefefeUd&er  3öl)Iunggmittel  bei- 
gelegt wirb;  benn  folange  ber  ©d^ulbner  oerpflid&tet  bleibt,  in  Silber* 
furant  ju  jaulen,  folange  fann  baS  ©efefc  nid^t  bie  SluSmünjung  oon 
©ilberfurant  ©erbieten.  9Bol^l  aber  wirb  eö  juläffig  fein,  bie  burd&  bie 
beftel)enbe  SKünjfonoention  begrünbete  Serpflid^tung  jur  3lugmünjung 
oon  groben  ©ilbermünjen  aufju^eben  unb  pd&  über  eine  jeitweilige  Gin* 
Peilung  biefer  3luömünjung  ju  oerftänbigen.  2)em  Sebarf  nad^  Sa\)U 
mittein  wirb  bann  tl)atfäd^lid^  burd^  bie  auSjugebenben  ©olbmünjen 
oorauöpd[)tlid^  genügt  unb  jugleid^  bie  3J}öglid^feit  offen  gelaffen,  ju  ber 
gefefelid^  nid^t  oerbotenen  ©ilberauSmünjung  nid^t  jurüdfjugreifen. 

2)ie  3lnorbnungen  über  bie  lünftige  3luiJprägung  oon  Silber*  unb 
©d^eibemünjen  fd^on  jefet  ju  treffen,  liegt  ein  jwingenber  ©runb  nid&t 
oor,  ba  ber  Sebarf  an  fleineren  S^eiipüdfen  burd^  ben  oorl)anbcnen 
Silberumlauf  reid&lid^  gebedft  ip.  2)agegen  erfd&eint  eö  jroedfmäßig,  bie 
geppetlung  biefer  Scftimmungen  nod^  um  eine,  wenn  aud&  furj  ju  bc= 
meffenbe  grip  binaui^jufd^ieben.  3n  Sßerbinbung  mit  il)nen  wirb  nämtid^, 
ba  pe  ben  gefefelic^en  2lbfd^luß  be«  neuen  SJIünjfijPem«  bilben,  jugleid; 
baS  SJerljältni«  ju  prieren  fein,  nad^  roeld^em  bie  auf  aKünjen  ber  alten 
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©pfieme  loutcnben  ©d^ulbüerpflid^tungcn  burd^  Bö^^Ii^ttÖ  i"  3Jlün§en  beÄ 
neuen  ©pftemg  getilgt  werben.  3n  aßen  biefen  S^agcn,  rocld^e  für  ben 
SSerfel^r  unb  bie  Sled^t^üerl^ältniffe  von  bcr  einfd^neibenbflen  Sebeutung 
finb,  beroegt  \iä)  bie  Oefefigebung  auf  einem  l&öd&fl  unfid^ercn  ©oben,  fo* 
lange  nid^t  ein  Umlauf  von  Oolbmünjen  in  erl^eblid^em  Umfange  l&er« 
geftefft  unb  bem  (Solbe  Oelegenl^eit  geboten  ifl,  fid^  im  SBerfel^r  einju* 
bürgern.  Um  für  bie  befinitiüe  Drbnung  bc^  einl^eitlid^en  ©pflemg  eine 
t)erlä§lid^e  ©runblage  ju  geroinnen,  empfiel^It  e^  fid^  bal^er,  junäd^fl  in 
ber  ©d^affung  unb  ©inbürgerung  eine^  umfangreid^en  ©olbumlaufg  neben 
bem  Dor^anbenen  ©ilberumtauf  in  gorm  ber  fogenannten  ^parallelmä^rung 
bie  materiellen  ©runblagen  für  bie  fünftige  bepnitioe  Drbnung  bei8 
neuen  3)Jünjft)ftemg  j^erjufiellen  unb  ber  ©eminnung  üon  ®rfal^rungen 
5Raum  ju  geben,  roeld^e  für  bie  Untere  ju  üenoerten  fein  werben. 

Über  bie  bei  ber  SBa^I  ber  au^juprägenben  ©olbmünjen  ju  befolgen* 
ben  Orunbfäfte  fann  ein  B^^if^f  ^^^^  befleißen.  ©^  ifl  eine  ©olbmünje 
ju  ©runbe  ju  legen,  meldte  il^rem  SBerte  nad^  in  ein  fefle^  unb  einfad^eiJ 
SSer^ättniS  ju  ben  SDlünjen  be^  befiel^enben  ©pflemg  gefegt  werben  fann, 
benn  nur  üon  einer  fold^en  fann  erwartet  werben,  bafe  ber  SSerfel&r  jtc 
willig  aufnehme,  ^ierburd^  wirb  bie  ©olbfrone  auiJgefd^Ioffen,  weil  jte 
JU  feiner  ber  befie^enben  Sled^nung^münjen  in  einem  einfad^en  SBerJ^ältnii^ 
fte^t  .... 

9J}ufe  fonad^  üon  ber  befletienben  SBerein^goIbmünje  abgefel^^n  wer* 
ben,  fo  liegt  nid^t^  nä^er,  afö  ber  unmittelbare  Slnfd&lufe  an  bie  üor* 
l^anbene  in  ganj  ^eutfd^Ionb  in  ©eltung  unb  Seliebtl^eit  ficl^enbe  SBerein^* 
münje,  ben  2:^aler.  2luf  eine  ©otbmünje,  weld^e  fid^  fowol^l  ^^^  S^J^öI^^ 
alg  aud^  bem  fübbeutfd^en  ©ulben  in  einfad^em  aSerl&ältnig  anfd^Wffc, 
mufe  üon  Dornl^erein  üerjid^tet  werben,  weil  ba^  SBer^ältniÄ  jwifd^en 
2:^ater  unb  ©ulben  felbfl  ein  fomplijierte^  ifl.  DiciS  üorauiJgefefit  wirb 
fid^  eine  i^rem  SBerte  nad^  bem  2:^aler  fid^  anfd^Iiefeenbe  ©olbmünje  am 
leid^teften  ©ingang  in  ganj  Deutfd^Ianb  üerfd^affen,  weil  ber  2:i^aler  nid^t 
nur  in  ganj  S)eutfd^lanb  befannt  unb  geläufig,  fonbem  aud^  fd^on  jefit 
nad^  bem  SHünjüer trage  üom  24.  S^nuar  1857  bie  SBereiniJmünje  ifl,  unb 
weil  ber  bei  weitem  gtöfete  2^eil  be«  SReid^iJgebiete^  nad^  S^l^alem  red^net .... 

2)ie  ©rUnbe,  toelc^e  für  bie  SBo^I  ber  3Rar!  ald  aRänjein^eit  bed  fünftigen 
©elbfpftemi^  fprac^en,  finb  nun  audfü^rUc^  in  ä^nlic^er  SBeife  bargelegt,  nie  in  ben 
bem  9tei($dtag  vorgelegten  SRotioen.    Xann  ^eiftt  ed: 

3)urd^  9ludprägung  Don  ©olbmünjen,  weld^e  in  einem  einfad^en 
aSerl&altniffe  ju  bem  SBerte  beiJ  2:i&aler«  flel^en,  werben  alfo  gleid^jeitig 
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üRünjen  gefd^affen,  iDeld^e  fid^  in  baS  nod^  ju  begrünbenbe  ein^itlid^e 
3Jlünjf9ftetn  leidet  cinpaffen.  2llö  bie  SBcrtc,  ju  toetd^en  ©olbmüngm 
au^juprägcn  finb,  empfehlen  fid^  junäd&fi  bog  ©tüdE  üon  10  X^alent 
unb  bic  ^ätfte  be^fctben  ju  5  2:i^atem  nid&t  nur  locgcn  beiJ  bequemen 
änfd^Iuffeg  an  bie  SRcd^nungSmünje  ber  S^j^olenoäl^rung,  fonbem  aud^, 
Toeil  biefe  ©tüdfe  geeignet  finb,  bie  im  fleinen  SBerfel^r  biöl^er  fel&r  be* 
liebten  eJünf*  unb  3^^"tl^aterfd^eine  ju  erfegen. 

3Jlit  5Rüdffid^t  auf  bo^  in  aiu^pd^t  genommene  einl^eitlid&e  SWüng* 
fpftem  Quf  ©runbloge  ber  3Warf  wirb  eg  fid&  inbeg  empfehlen,  aufeer  ben 
©otbftüdfen  ju  5  unb  10  2:^Qleru  aud^  ein  fold^e^  auöjuprägen,  toeld^ei^ 
ftd^  jur  S)arfieIIung  runber  ©ummen  biefeg  ©pftem^  eignet.  S3on  einer 
DarfteHung  beS  3^^"tad^en  ber  3)latt  (3^/8  2;i^aler)  in  @oIbe  bürfte  be«* 
I^Qlb  abjuraten  fein,  weil  biefeg  Oolbftüdf  bem  im  Umlaufe  befinblid^cn, 
aber  etma§  minberroertigen  S)ufaten  (3^/4—3^5  2^^ater)  fel^r  nal^e  fie^t, 
unb  bal&er  bie  ©efa^r  vorliegen  würbe,  bafe  biefe  geringl^altigere  3Rünje 
fid^  im  Sßerfel^r  für  baö  S^^^^örfftü*  fubftituierte.  Dagegen  empfiel^It 
fid^  ju  bem  gebadeten  3^^*^  ^i^  3luSprägung  eine^  ©olbftüdEiS  von 
20  3Jlarf  (6^/8  SC^aler). 

Um  bie  fonad^  im  SBerte  üon  10,  B^/a  unb  5  SC^aler  (17^2,  IP/a 
refp.  8^/4  ©ulben  ©übbeutfd^er  SBäl^rung)  au^juprägenben  OoIbflüdEe 
umlaufgfä^ig  ju  mad&en,  wirb  e^  nid^t  genügen,  biefelben  jum  ungefähren 
SBerte  üon  10,  6^/3  refp.  5  2^^aler  au^juprägcn,  eS  wirb  üielme^r  ju« 
näd^ft  notroenbig  fein,  biefen  2Bert  berfelben  baburd^  ju  garantieren,  bafe 
gefeglid^  beftimmt  mirb,  bafe  biefelben  ju  ben  gebadeten  SBcrten  in  allen 
öffentlid^en  Äaffen  in  3fl^Iw"9  genommen  werben.  S)a  ber  2Bert  be§ 
®olbe^  el^er  einem  ©teigen  at^  einem  ©infen  entgegengeht,  fo  mürbe 
ber  ©taat  l^ierburd^  eine  irgenb  bebenfUd^e  SJerpflid^tung  nic^t  über- 
nel^tt^en,  roäl^renb  bem  ^prioatüerfel^r  biefe  ©olbftüdfc  nur  burd^  eine 
SSorfel^rung ,  meldte  il^nen  einen  feften  SBert  fid^ert,  annehmbar  gemad^t 
werben. 

(S^  lönnte  jmar  in  ^^^ge  fommen,  ob  nid&t  fofort  ben  ©olbmflnjen 
aud^  für  ben  ^priüatüerfe^r  bie  ©igenfd^aft  gefefilid^er  3fl^hnigi^mittel 
beigelegt  werben  fönnte.  93ei  ber  befinitioen  Drbnung  be§  aWünjwefen^ 
wirb  bieg  aUerbingö  gefd^el^en  muffen.  aUein  e^  empfiel^tt  ^xd),  wie  fd^on 
oben  angebeutet,  aU  üorbereitenbe  SWafenal^me  junäd^ft  eine  mc^r  frci^ 
willige  ©inbürgerung  ber  ©olbmünjen  burd^  blofee  Xarifierung  bei  ben 
öffentlid^cn  itaffen  ju  üerfud^en,  bamit,  wenn  in  ber  aBal^l  ^^  SS^i^t- 
tjer^altniffeö  jwifd^en  ®olb  unb  ©ilber  erl^eblid^  fel&lgegriffen  fein  foüte, 
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üor  ber  S^reffimg  jener  tief  in  alle  SJerfe^r^oer^ältniffe  eingreifenbcn 
SDJafenal^me  nod^  eine  Äorreftur  oorgcnommcn  werben  fönne. 

Dieben  biefer  ^^arifierung  wirb  felbftüerftänblid^  üor  allem  barauf 
gefe^en  werben  muffen,  ba§  bie  ©olbmünjen  einen  g^ingel^alt  l^aben^ 
welcher  bem  i^nen  beijulegenben  S^orifroerte  möglid&ft  genau  entfprid^t, 
fo  bafe  bie  33orau^fetung  begrünbet  erfd^eint,  bafe  bei  ber  befinitiüen  für 
ben  gefamten  Sßerfe^r  oerbinblid^en  g^ßftft^ttw"9  beS  ^a^nnQ^xotxk^  ber 
neuen  ©olbmüujen  bie  Safi^  ber  oorläufigen  2^arifierung  nid^t  üerlaffen 
ju  werben  brandet.  3"  biefem  ^xotdt  ge^t  ber  anliegenbe  ©ntrourf  üon 
einem  2Bertüer^ältniffe  jroifc^en  ®oIb  unb  ©über  von  15V2  ju  1  aug. 
^iefe^  3Ser^äItni^  ift  betanntlid^  ba<^  üon  ber  franjöfifd^en  S)oppel* 
Währung  aboptierte,  raeld^eg  fic^  3Wenfd&enaIter  ^inburd^  foroeit  bewährt 
^at,  al^  eine  Doppelwährung  fidö  überhaupt  beroäl^ren  fann.  ©ö  ^at 
ben  93or}ug,  bafe  in  einem  großen  ©ebiete  ba^  befiel^enbe  9Jlünjfi)fiem 
barauf  gebaut  ift,  raoburd^  ein  ©raoitieren  ber  3Karftpreife  ber  ©bei* 
metaße  nad^  biefem  gegenfeitigen  ^preij^oerl^ältniffe  ^in  für  längere  S^it 
gefid^ert  erfc^eint.  3lud&  wirb  ba^  öffentlid^e  Seroufetfein  fid^  mit  biefer 
gifierung  am  (eid^teften  befreunben,  raeil  eS  bie  legale  Oeltung  in  einem 
^od^fultiüierten  9iad^barlanbe  für  fid^  ^at. 

^iemad^  ift  bag  "üKünspfunb  @olb  fein 

ju  46V/2  ©olbftüdfen  jum  3öerte  üon  10      J^^alern, 
=93              ^            =         ,        *      5  s         unb 

*    69^  4  Stüdfen  *         *        ^      ß^/a         * 

au^jubringen. 

Sei  einem  ^JDUfd^ungöoer^ältnig  üon  "/lo  @olb  unb  Vio  Äupfcr^ 
roie  eö  für  bie  bi^^erigen  SJereinömünjen  befielet,  ge^en 

41,85, 
84,7, 
bejTO.  62,775 
ber  bejeic^neten  ©olbftüdfe  auf  bü^  ^funb  raul^.    3n  betreff  beS  ^affier^« 
geroid^t^  ift  e^  jrocdfmäfeig  erfd^ienen,  an  ben  für  ©olbfronen  geltenben 
Seftimmungen  feftju^altcn. 

3n  betreff  ber  3)ia§na^men  für  3lufred^ter^altung  eine^  üoHroid&tigcn 
Umlaufs  empfiel^lt  fid^  für  bie  Oolbmünjen  biefelbc  burd^greifenbe  unb 
allgemein  mit  Sefriebigung  aufgenommene  Seftimmung,  roeld^e  ber  Sir« 
tifel  13  be^  "iDJünjoertrageg  in  betreff  ber  Äurantfilbermünjen  entl^ält. 
S)ie  Äoften,  welche  bem  SReid^  au^  biefer  Sefiimmung  ermad^fen,  werben 
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rtid^Kd^   aufgewogen   bim^   ben  ä>orteiI  btr  Sid^enmg  itnfered  @oVb* 
umlaufe  gegen  aOmö^Iiii^  SntiDertung. 

Xie  Sue^ögung  ber  @o(bmün)en  imrfte  bem  9)etd^  oor}ubf^Iten 
fein,  bannt  bie  ooDe  Übereinftimmung  ber  9Rün}en  in  jd>er  Sqie^ung 
oon  oom^erein  gefiebert  xoctbt,  Süic^  empfte^tt  e^  ftc^,  folonge,  ald  ben 
@olbmfin}en  burd^  bie  Slarifterung  ein  fi^tlic^  garantierter  SBert  bei* 
gelegt  x%  von  einer  9u^prägung  berfetben  auf  ^[hrioatred^ng  abjufe^en. 

^ie  Dorfie^enb  ftigjierten  SefHnnnungen  iDüri>en  für  ben  erflen 
Sd^ritt  ber  SRünsreform:  bie  ^erfiedung  eine^  Umlaufs  von  @o\h^ 
mfingen  neben  ben  Silbermünjen  —  genügen.  52a(^bem  ein  Umlauf  von 
@olbntün}en  J^gefiedt  ifi,  ber  eine  in  ben  Ser!e^r  eingebürgerte  @runb« 
tage  für  bie  9!euorbnung  be^  ^Rünjfpßem^  bilben  fann,  wirb  )u  biefer 
felbfl  ju  fd^reiten  fein. 

3flxt  9lüd^d^t  barauf  jebod^,  bog  e$  von  ^o^em  SSerte  ifi,  ba^S  ind 
Äuge  gefaxte  beftnitipc  SKünjfpftem  fd^on  jeftt  burc^  ba^  ©efeft  fo  }u 
pfieren,  ba§  ber  SBerfe^r  unb  bie  Slegierungen  Don  Dom^erein  ftd^  barauf 
Dorbereitenb  einrid&ten  fönncn,  finb  in  bem  ©ntrourf  bie  SefUmmungen 
aufgenommen,  loeld^e  erforberlid^  finb,  um  bie  ©runblagen  be^  fünftigen 
©pftemS  üon  üoml^erein  gefefelid^  fcfijufieHen. 

35ie  3Jlarf  mit  becimaler  Einteilung  ifi  atö  ©runblage  bc^  fünftigen 
©i)ftemg  baburd^  gef enn jeid^net ,  baB  bie  ©olbftücfe  al^  oielfad^e  ber 
3Jlarf,  alfo  bie  ©olbftücfe  jum  SBerte  oon  10  X^aler  aU  30=iRorfftüde, 
bie  jum  3Bcrtc  oon  6*8  2:i^aler  al^  20''iDJarfftücfc  unb  bie  jum  3Berte 
oon  5  Xl^aler  al^  15^3Karfftücfe  bejcidönet  finb,  unb  ber  becimalen  6in* 
teilung  ber  SKarf  im  §  2  gefefclid^er  Su^brucf  gegeben  ift. 

gerner  fd^Iägt  ber  Gntrourf  im  >5  8  be^uf^  ber  i^orbereitung  bed 
fünftigen  ein^eitlid^en  @t)ftemg  oor,  bie  umlaufenbcn  fonoention^mäBigen 
V6*  unb  ^/8  SC^alerfiücfe  (=  *  2  unb  1  SDiarf)  gleid&  ben  2:^aler-  unb 
3meit^alerftücfen  im  ganjen  Sleid^^gebiete  ber  Sanbe^münse  gleidöjufteHen. 
S)er  grofee  Umfang,  in  welchem  in  ^reufeen  *  6  Stüdfe  ausgeprägt  nnb, 
gewährt  bie  3JlögIid^feit,  ©übbeutfd^Ianb  fofort  reid&Iid^  mit  biefer  SKünje 
JU  oerfel^en,  unb  baburd^  bie  einfleßung  ber  ©ilberaugmünjungen  ju 
crmöglid^en  unb  bie  (Einbürgerung  ber  aWünjen  be«  fünftigen  SpftemS 
fd&on  jefet  JU  förbem. 


III. 

»trifft  Her  »nnlieSratS::^ttSf(^ttffe  für  ^auM  mh 

Serfelir  unh  für  9ie(^ntttt0dliiefen^  detreffettH  Hett  @ttt^ 

lourf  eines  ü^efe^eS  fider  Hie  ^u^tiraitttno  ttm  9iei(^S^ 

oodittmnsettr  tiom  29.  Cftoder  1871. 

(5Wr.  155  ber  5DnidEfad^en  beg  Sunbe^rat«,  ©cfRon  üon  1871.) 


S)er  bcm  Sunbe^rot  üorgcicgtc  ©ntiourf  eincg  ©cfefecij,  bctreffenb 
bic  Stu^prägung  oon  Sleid&^golbmünjen ,  rourbc  mit  tief  einfd^neibcnbcn 
Snberungen  an  ben  Stcid^^tog  roeitcr  gegeben.  3m  roefentlid^en  rourben 
biefe  Snberimgen  bei  ber  Beratung  ber  Vorlagen  in  ben  oereinigten 
3lu^fd^üffen  für  ^onbel  unb  33erfe^r  unb  für  Sled^nungi^roefen  üor* 
genommen  unb  üom  Sunbeörat^plenum  in  ber  bort  befd^Ioffenen  ^orm 
gebilligt. 

3)er  93erid&t,  meldten  bie  oereinigten  Slui^fd^üffe  bem  ^Plenum  er« 
flQtteten  (dir.  155  ber  2)ru(ffad&en  be^  SunbciSrat^)  unb  in  loeld^em  bie 
erroäl^nten  Snberungen  ber  SBorloge  empfohlen  unb  begrünbet  finb,  ifi 
beöl^Qlb  eineg  ber  roid^tigflen  3)ofumente  jur  ©efd^id^te  ber  SDlünjreform. 
SBie  bie  3)lotioe  ber  ^räfibialoorlage  ifi  er  bi^l^er  nid^t  üeröffentlid^t, 
nur  einige  wenige  Stellen  finb  in  ©oetbeer^  „Deutfd^er  SRünjoerfoffung" 
mitgeteilt. 

Die  üon  ben  Huöfd^üffen  üorgefd&Iagenen  Snberungen  beg  ©ntrourfjJ 
6e}ogen  fid^  oor  oDem  auf  bie  ftaatdred^tlid^e  äSerfoffung  be$  beutfd^en 
3J2ün2ioefend  unb  auf  bie  9lrt  unb  3Beife^  in  me(d^er  bie  (Sntfd^eibung 
über  bie  SBä^rungSgrunblage  bei^  fünftigen  beutfd^en  SDlflnjfpflemjJ  in 
angriff  genommen  werben  foHte. 
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äSad  bie  Slble^nung  he^  äSerfud^d  einer  internationalen  9Rfin}einigung 
anlangte,  fteDte  fid^  bie  groge  SJlajoritat  ber  Su^fd^üffe  auf  bie  Seite 
bc^  ^räfibialentrourf^.  ©benfo  lourbc  Don  ber  9Wc^r^eit  bie  SBa^I  beö 
auf  ber  3Slaxt  aU  SRünjein^eit  beru^enben  (Selbfpftemd  gebilligt. 

3n  biefen  beiben  fünften  bedft  fid^  bie  Segrünbung  ungefähr  mit 
ben  3Rotit)en  ber  ^rajlbiaborlage  unb  mit  ben  3)2otiDen  beS  bem  9leid^dtag 
vorgelegten  SnttDurfeS.    9Bir  t)er}id^ten  be^l^alb  ^ier  auf  i^re  SBiebergabe. 

3u  ermähnen  ifi  nur  bie  ßrfefeung  be^  15=3Rarffiücfe^  ber  Vorlage 
burd^  ein  10*3KarfflüdE,  loeld^e^  afö  ©runbmünje  bei^  neuen  ©i)fiemg  on 
bie  ©pifie  bei^  ©efeficö  gefietit  würbe;  femer  bie  3"Iöffung  ber  2^eilung 
beiS  ^fennigg  in  jroei  ^albpfennige  für  ba^  Äönigreid^  Sapern  ..wegen 
ber  befonberen  bort  obroaltcnben  93er^ältniffe  be^  Äleinoerfe^r^  unb  ini5* 
befonbere  jur  ©rmöglid^ung  einer  erroünfd&ten  fiatitübe  in  ber  Seroegung 
beö  Sierpreife^" ;  fd^Iiefelid^  bie  ©treid^ung  ber  Seftimmung,  roeld^e  bie 
h'zs  unb  V«  3;^alerflüdfe  jum  gefefelid^en  3o^l""9^"^i^^ßI  ^^  ganjen  SJeid^ 
mad^en  rooHte,  ..roeil  bie  Su^fd^ufeme^r^eit  ba^  SebürfniS,  roä^renb 
einer  tjermutlid^  nur  furjen  Übergang^periobe  '/s*  unb  V «  2^l^alerftüdfe  in 
einem  ©ebiete  in  Umlauf  ju  bringen,  roo  biefelben  nid^t  geläufig  finb  unb 
ein  SDlangel  an  entfpredfeenber  ©ilber*  unb  ©d^eibemüuje  nic^t  befie^t^ 
nid^t  anjucrfennen  uermod^te". 

S3on  größerem  ^ntereffe  finb  bie  2lu^fü^rungen  über  bie  oor* 
gefd^lagene  flaat^red^tlid^e  ©eftaltung  ber  neuen  3)Jünjoerfaffung  unb  über 
bie  SBä^rung^frage. 

SBir  roenbcn  unS  junäd^fi  ju  bem  erften  ^unft. 

6^  l^anbelt  fid&  babei  im  roefcntlid^cn  um  bie  S^age,  ob  baS  Sleid^ 
bie  Prägung  ber  5Rcidf)^golbmünjeu  unmittelbar  übernehmen,  ober  ob  e^ 
bie  ^Prägung  ben  ©injelftaaten  überlaffen  foHe;  auf  roeffen  Äoften  bie 
Drbnung  unb  ©r^altung  be^  SDiünjwefen^  ju  beroirfen  fei,  ob  auf  Äofien 
be^  Sleid^^  ober  ber  ©injelftaaten ;  unb  fd^liefelid^  mar  bie  mcl^r  formelle 
^ragc  be^  ©epräge^  ber  SWei^iJgolbmünjcn  ju  entfd^eiben. 

Über  biefe  S^ragen  Reifet  eS  in  bem  Serid^t: 

„Die  (^räfibial-)8Sorlage  betrad^tet  bie  Slu^bringung  ber  neuen 
3Wünjen  alö  oom  SReid&e  augge^enb  für  felbfioerftänblid^ ,  wie  fid^  aug 
ber  öeseid^nung  berfetben  alg  SWeid&^golbmünjen  unb  nod^  mel^r  an^  bem 
2lrt.  7  2lbf.  3  ergiebt,  roonad^  ba^  Sieid^  bie  SSerpflid^tung  übernimmt, 
ba^  Sßoßgeroid^t  ber  umlaufenben  ©olbmünjen  für  feine  SJed^nung  ju 
garantieren.    2)ie  93orlage  gel^t  babei  oon  ber  2lnnal^me  auiS,  baß  bie 
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©i($cr^cit  für  bie  ooHroid^tige  Stu^bringung  ber  9Wünjcn  unb  bcr  forg* 
fältige  ©injug  abgcnu^ter  ©tüdfe  üollftänbig  ju  crreid^cn  fei,  faff^  ba& 
dieiä)  felbft  bie  unmittelbare  ober  mittelbare  Prägung  beroirfe  unb  bie 
großen  finanjießen  Dpfer  felbfi  übernehme,  roeld&c  bie  ©arantierung  bcr 
©r^altung  ber  33otlroid^tigf eit ,  inSbefonbere  von  ©olbmüngen,  im  Oe* 
folge  ^at. 

„Die  Dereinigten  Hu^fd^üffe  l^abcn  fid^  in  il^rer  SJlajorität  biefer 
3luffaffung  nid^t  überall  anjufd^liefeen  oermod^t.  ©ie  finb  ber  anfid^t, 
bafe  bie  Äreierung  Don  3)iünjen,  roeld^e  auf  bcm  gefamten  beutfd^en  ®e* 
biet  gefe^lid&e  ©eltung  erlangen,  ben  gleid^cn  3toedf  erfüllen,  wie  Sleid^g* 
münjen  im  ©inne  ber  SSorlage,  unb  fie  finb  weiter  ber  Über5eugung,  bafe 
ein  gefid^erter  3)!ünjumtauf  aud^  bei  einer  Hu^bringung  ber  SDJünjen 
feiteng  ber  einjclnen  öunbe^ftaatcn  ju  erreid^en  ift,  forool^l  burd^  93e* 
ftimmungen  über  3lrt  unb  Umfang  ber  ^Prägung  unb  über  ©injie^ung 
abgenu^ter  3)Jünjen  für  9led&nung  be^  5Reid^S  ober  ber  ©inselftaaten,  atö 
burc^  Sefteßung  einer  SReid^^fontroIle  über  ben  rid^tigen  äJoHjug  ber 
reid^ggefefelid^en  Snorbnungen. 

„Die  g^otm  be^  ©epräge^  läfet  bie  SBorlage  unerörtert,  roä^renb  bie 
2lugfd^u§me^r^eit  ber  Slnfid^t  ift,  bafe  biefelbc  im  gegenwärtigen  @cfe| 
feftjufteHen  fei. 

„S)ie  3)Je^r^eit  fiimmte  tiiexnacS)  einem  2lntrag  ju,  roeld^er  au§  ber 
3Witte  ber  Bereinigten  2luefc^üffe  gefteßt  rourbe  unb  ben  ©epd^tgpunften 
ber  2lu^fd&u§me^r^eit  2lu^brudf  giebt.  6^  finb  bie  jroifd^en  ben  §§  4 
unb  5  eingefd^alteten  neuen  §§  5,  6  unb  7." 

S)iefe  Paragraphen  (f.  oben  ©.  164 — 169)  enthielten  bie  Sefiimmun* 
gen,  bafe  bie  3lu^prägung  ber  ©olbmünjen  auf  ben  9Jlünjfiätten  berjenigen 
Sunbe^ftaatcn ,  roeld^e  fid^  baju  bereit  erflärten,  ju  erfolgen  \)abe,  für 
„ben  erften  Sebarf"  jebod^  im  Auftrag  unb  auf  Äofien  be^  9leid&^, 
roeld^eS  ba^  für  biefe  3lu^mün5ungen  notroenbige  ©otb  liefern  foHte; 
bag  ©epräge  foHte  auf  ber  einen  ©eite  ba^  ©pmbol  bc^  SJeid^^,  ben 
SReid^^abler,  auf  ber  anbern  ©eite  bagegen  bag  93ilbni^  be^  fianbe^^erm 
ober  ba^  ^o^eit^jeid^en  ber  freien  ©täbte  ?ieigen.  §  7  bcftimmte,  bie 
Stu^münjung  unterliege  ber  öeauffic^tigung  Don  ©eiten  bc^  Sleid^ö. 

3u  biefen  eingefc^obenen  Seftimmungen  bemerft  ber  Scrid^t  bcr 
vereinigten  2lugfd^üf)c: 

„©ie  enthalten  eine  SSbroeidfjung  oon  ben  ©runbprinjipien  ber  Sßor* 
läge,  toeld^e  im  obigen  bereite  erläutert  rourbe.  35ie  bem  SunbeiJrat 
ootbel^altenen  äludfü^rungdbeftimmungen  werben  fid^  über  bie  ^öl^e  bed 
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ju  üergütenben  ©d^Iagfd^afie^,  über  bie  Sßerteilung  bcr  burd^  bie  6in§el= 
ftaaten  erftmals  audiumünjenben  Beträge  unb  über  ba^  SSerJ^altni^  ber* 
jenigen  (Staaten,  roeld^e  an  ber  auömünjung  leinen  2lnteil  ncl^men 
n)oKen,  aud}ufpre(i^en  ^aben. 

^Dabci  Tourbe  unter  bem  ,,erften  Sebarf"  (§  5)  nid^t  bie  für  bie 
erfie  Slu^gabe  erforberlid^e  aJlenge,  fonbem  ber  ©efamtbebarf  an  ®olb* 
münjcn  üerftanben,  roeld^e  bem  Serfel^r  jur  Durd&fül^rung  biefe^  ©efefie«, 
jebod^  abgefel^en  üon  ber  fpätcr  notroenbigen  ©rgänjung  beg  9Jlünjfd^a|e^, 
jujufül^ren  fein  werben. 

,,3)ag  üorgefd^Iagene  Gepräge  foH  erfid^tlid^  mad^en,  bafe  bie  neuen 
£anbedgo(bmfin)en  unter  ber  Kontrolle  bed  9teid^d  ausgeprägt  finb  unb 
im  ganjen  Sleid^Sgebiete  @eltung  ^aben  foSen. 

„Die  Seftimmung  in  §  7  mürbe  aUfeitig  ba^in  üerfianben,  bafe  bie 
SReid^Sgemalt  befugt  fei,  ade  }ur  @r^altung  ber  DoKmid^tigen  9luSmün)ung 
ber  neuen  ©olbmünjen  unb  im  Sntereffe  eines  gcfid^erten  ©injugS  ber 
abgenu^ten  ©tüdEe  bienlid^  fc^einenben  3lnorbnungen  ju  treffen." 

^ier^er  gehört  femer  §  1 2  beS  üon  ben  3luSf d^üffen  ausgearbeiteten 
©ntmurfS,  meld&er  bie  ©injie^ung  ber  SanbeSgoIbmünjen  auf  Slnorbnung 
unb  auf  Äoflen  ber  ©injelftaaten,  meldte  fie  ausgeprägt  l^atten,  anorbnete. 
®ine  näbere  Segrünbung  für  bie  Übertragung  biefer  Aufgabe  an  bie 
@in§elfiaaten  ifi  nid&t  gegeben,  ©ie  fonnte  unterbleiben,  ba  biefe  93e« 
ftimmung  ganj  bem  ©eifte  entfprad^,  auS  meld^em  bie  §§5-7  l^eroor« 
gegangen  waren,  nad&  roeld^em  bem  9ieid^  nur  bie  SDlünjgefefigebung  unb 
bie  Seauffid^tigung  i^rer  Durd^fü^rung  juftel^en,  bie  S)urd^fü^rung  felbfi 
aber  burd^auS  ©ad^e  ber  ©injelftaaten  bleiben  follte. 

©oüiel  über  bie  flaatSred^tlid^e  JJrage. 

Die  ©ntfd^eibung  über  bie  SBäl^rungSfrage  foHte  in  bem  ©efeft,  be* 
treffenb  bie  Ausprägung  üon  SJeid^SgoIbmünjen ,  nad^  ber  Intention  ber 
SJerfaffer  beS  erflen  ®ntmurfeS  formell  nod^  nid^t  getroffen  merben;  man 
tDoQte  ftd^  junäd^ft  bamit  begnügen,  Umlauf Sfä^ige  ©olbmünjen  ju 
fd^affen.  3)ie  ©ntfd^eibung  jroifd^en  ber  Doppelroäl^rung  unb  ber  reinen 
©olbroä^rung  foßte  einem  befinitioen  SHünjgefefi  oorbel^alten  bleiben. 

2lud^  bie  öunbeSratSauSfd^üffe  fteHten  fid^  auf  biefen  ©tanbpunft  unb 
lel^nten  beS^alb  einen  3lntrag  beS  roürttembergifd^en  SeüoIImäd^tigten  ab, 
nad^  roeld^em  ber  erfle  9lrtifel  beS  ©efeficS  lauten  foHte: 

„S)ie  ©nmblage  beS  SJJflnjroefenS  im  I^eutfd^en  91eid^e  bilbet  oon 
einem  burd^  ©efefc  ju  beftimmenben  Xenninc  an  bie  reine  ©olb» 
Toä^rung." 
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3lnbrerfcitS  war  c«  unumgänglid^  notioenbig,  fid^  bei  bcr  ^JeftfieHung 
ber  ben  neuen  ©olbmünjen  ju  tjerlei^enben  juriftifd^en  Dualitäten 
über  ba^  ©nbjiel  ber  SReform  auSjufpred^en.  ©arüber  Reifet  e^  in  bem 
SBeric^t: 

„Sei  ©rörterung  biefer  S^^agen  lonnte  natürlid^  nid^t  unberührt 
bleiben,  voa^  al^  bog  ©nbjiel  ber  beutfd^en  9Jlünjrefomi  in  auiSfid^t  ju 
nel^men  fei,  bie  ©ilberroä^rung,  bic  Doppetoäl^rung  ober  bie  reine  ©olb* 
TOQl^rung;  unb  e^  jeigte  fi^  l^ierbei,  bafe  allfeitig  nur  bie  reine 
©olbroäl^rung  aH  baö  in  2lugfid^t  ju  nel^menbe  3i^l  "lit 
einer  längeren  ober  fiirjeren  Übergang^periobe  ber  ©oppelroäl^rung  an* 
gefeiten  würbe." 

3n  Sejug  auf  ba^  ©nbjiel  ber  SHünjreform  waren  alfo  bie  Sunbeö* 
ratSau^fd^üffe  mit  bem  SWeid^iSfanjIeramt  unb  bcr  preufeifd^en  ^Regierung, 
roeld^e  gleid^faß^  bie  ©olbroä^rung  anftrebten,  einig. 

2)agegen  glaubten  fie,  bereite  in  bem  i^nen  vorgelegten  ®efe|e 
energifd&er  in  ber  SRid^tung  auf  biefe^  ^id  oorgel^en  ju  foüen,  at^  t^ 
ber  ^ßräfibialentrourf  t^at.  SSor  allem  hielten  fie  e^  für  notmenbig,  ben 
SReid^ggolbmünjen  nid^t  nur  einen  Äaffenfur^  ju  oerlei^en,  fonbem  jie 
jum  gefefelid&en  3fl^Iwn9^"^ittel,  roetd^e^  an  ©teile  ber  biiJ^erigen  ©über- 
münjen  nad&  einem  beftimmten  SJerl^ältnig  in  3fl^lwn9  genommen  werben 
muffe,  ju  erftären.  2)ie  ^auptfd^roierigfeit  bilbete  babei  bie  SBa^I  bciS 
SBertoerl^ältniffcö,  auf  ®runb  beffen  bie  neuen  ©olbmünjen  bie  big* 
l^erigen  ©ilbermünjen  al^  gefefilid^e^  3ö^fwn9^"^ittel  follten  oertreten 
fönnen. 

3u  Hnbetrad^t  ber  SSid^tigfeit  biefer  bie  SBä^rung^grunblage  beÄ 
beutfd^en  ©elbftjftemjS  betreffenben  5^agen  feien  bie  Slugfül^rungen  beiJ 
Serid^tg  über  biefe  fünfte  ausführlich  roiebergegeben. 

S)ie  betreffenben  ©teilen  lauten: 

„3nbem  bie  2lugfd^üffe  fid^  für  bie  3Rar!  =  */8  S^l^aler  ober 
35  Äreujer  alä  fünftige  Sled^nunggeinl^eit  entfd^ieben,  wollten  fie  aber 
bamit  nid^t  bie  bermalen  befte^enbe  reine  ©ilbermä^rung  in  il^ren  oollen 
Äonfequen Jen ,  b.  1^.  mit  2lugfd^lu§  einer  tarifierten  ©olbmünje  aufredet 
erhalten,  ©ie  erfannten  oielmel^r  in  Übereinflimmung  mit  ber  SBorlage 
einftimmig  aU  ein  Sebürfniö  beS  SSerfe^rS  an,  eine  umlaufsfä^ige  ®olb» 
münje  ju  fd&affen  unb  bic  crforbcrlid^en  SJlafercgcln  ju  treffen,  um  biefe 
©olbmünje  in  einer  bem  93ebarf  entfpred^enben  SDJenge  im  Umlauf  ju 
erhalten. 

„Die  aSorlage  fud^t  biefen  3^^*  baburd^  ju  erreid^en,  bafe  fxe  oor» 
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f dalägt,  üortäufig  bcn  auSjuprägenben  ©olbmünjen  einen  fcften  Äaffen» 
furo  ju  geben,  biefelben  aber  für  jefet  nid^t  jum  gefefilid^en  3o^lw«gÄ* 
mittel  ju  erflären,  fonbem  nur  ben  öffentlid^en  Äaffen  bie  Sßerpflid^tung 
jur  2tnna^me  nad^  bem  beftimmten  Äurö  auf  juerlegen  unb  läfet  im  übrigen 
bie  g^age,  ob  ber  Übergang  jur  ©oppelroäl^rung  ober  §ur  ©olbroä^rung 
in  Su^fid^t  ju  nehmen  fei,  nod^  unentfd^ieben.  S)ie  9Jlajorität  ber  äug« 
fd^üffe  oermod^te  fid^  biefer  SSnfd^auung  nid^t  in  allen  Steilen  anju*« 
fd^liefeen.  ©ie  erfannte  jroar  in  ooffem  SJlafee  an,  bafe  bie  ©rWärung  bc* 
©olbeg  jum  gefefilid^en  3o^lwn9^"iiW^i  ^i"^  in  alle  SBerl^ältniffe  jroifd^en 
©d^ulbner  unb  ©laubiger  fo  tief  eingreifenbe ,  alfo  jeben  ©injelnen  fo 
nal^e  berül^renbe  3Jla6regeI  fei,  bafe  fie  ju  ben  fd^roierigfien  Aufgaben  ge* 
l^öre,  bie  überl^aupt  ber  ©efe^gebung  gefteßt  werben  fönnen  unb  bafe  fie 
nur  nad^  reiflid^er  ©noägung  unb  unter  Serüdffidfetigung  aller  in  ^'^age 
fommenben  SJerl^ältniffe  ergriffen  werben  bürfe.  2lud&  rourbe  geltenb  ge* 
mad^t,  bafe  gerabe  ber  gegenwärtige  3Jloment,  wo  infolge  ber  franjöfifd^en 
Ärieggentfd^äbigung  an  Deutfd^tanb  eine  fo  gewaltige  Umwäljung  auf 
bem  ©etbmarfte  fid^  ooHjiel^t,  wenig  geeignet  fei,  baS  SBer^ältni^  jwifd^en 
©olb  unb  ©ilber,  bejw.  ben  3)Zafeftab,  nad^  welchem  bie  in  ©über  ein* 
gegangenen  Sßerbinblid^feiten  in  ©olb  foHen  gelöft  werben  fönnen,  befinitio 
f efijuflellen ,  unb  bafe  in  ber  ©rfd^liefeung  beö  ©eutfd^en  SReid^g  für  ben 
Umlauf  oon  ©olb  felbft  ein  erfd^werenber  Umftanb  liege,  bag  rid^tige 
SJer^ältnig  in  ber  2^arifierung  oon  ©olb  unb  ©ilber  ju  treffen. 

„3)lan  glaubte  aber  anbererfeit^,  bafe  bie  ©d^wierigfeiten,  welche  fid^ 
ber  gefefclid^en  2^arifierung  be^  ©olbe^  entgegenfieHen ,  im  wefentlid^en 
aud^  in  jebem  fpäteren  S^itpunfte  fid^  geltenb  mad^en  werben,  unb  bafe 
bie  SSertagung  ber  eJeftfteHung  be^  SBertoer^ältniffeg  jwifd^en  ©olb  unb 
©über  in  ben  SSerfe^r  ein  fold^e^  3Woment  ber  Unfid&erl^eit  bringen  würbe, 
bafe  bie  Sorteile,  einen  juoerläffigeren  3lnl^altiJpunft  für  bie  S^ftfefeung 
beiS  SBertoer^ältniffeg  ju  gewinnen,  baburc^  aufgewogen  würben.  3lud^ 
würbe  l^eroorge^oben ,  bafe  jur  ^eit  bie  SBer^ältniffe  eine  mit  nidfjt  aHju 
grofeen  SBerluften  oerbunbene  9lbftofeung  be^  entbel^rlid^  werbenben  ©ilberg 
erwarten  taffen. 

„S)ie  aiugfd^üffe  gelangten  ba^er  in  i^rer  3)?aiorität  ju  ber  3lnfid^t, 
ba§  bie  ju  freierenbe  ©otbmünje  al^balb  jum  gefefelid&en  3ö^l""9^n^it^^I 
JU  erflären,  unb  burd^  bag  ju  erlaffenbe  ©efefi  ba^  SBerl^ältnig  be§ 
3Berteg  berfelben  ju  ben  furfierenben  groben  ©ilbermünjen  befinitio  ju 
regeln  fei." 

S)ie  Seftimmungen  über  ben  geingel^att  ber  5Reid^ggotbmünjen  in 
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SJcrbinbung  mit  ben  Sefiimmungen  über  i^rcn  SBcrt  in  ben  bi^^crigcn 
Sanbe^-Silbenüä^rungcn  würben  getroffen  auf  ®runb  ber  ännal^me  eine^ 
SBertüer^ältniffe^  jroifdöen  @oIb  unb  ©über  von  15 V2  ju  1. 

3u  ber  SBa^I  biefeg  3Bertüer^ältniffe^  bemerft  ber  Serid&t: 

„2Bien)o^l  fid^  entgegenfte^enbe  Suffaffungen  imSd^ofee  ber  SSu^fd^üffe 
geltenb  mad^ten,  namentlid^  barauf  ^ingeioiefen  würbe,  bafe  baS  SBer^ältniiJ 
t)on  15V  2  ju  1  bem  bemtalen  ^preiiSüer^ältni^  üon  ©otb  unb  Silber  am 
Sonboner  ^J)Jarfte  nid&t  entfpred^e,  inbem  ba^felbe  fid^  auf  15,57—15,60 : 1 
fteHe  unb  femer  ^erüorge^oben  rourbe,  bafe  bie  3lnna^mc  eine^  SBert* 
Der^ältniffeS  oon  15,555  :  1  ben  weiteren  SBorteil  bieten  würbe,  bafe  baiJ 
gein*  unb  Stau^geraid^t  ber  au^juprägenben  ©olbmünjen  atebann  in 
einem  einfad^eren  SSer^ättni^  ju  bem  metrifd^en  ©eroid&t  ftänbe  (140  3^^"* 
marfftüdfe  =  1  ^funb  fein  unb  126  3el^nmarfftüdEe  =  l  ^:pfunb  raul^), 
fo  entfd^ieb  man  fid^  boc^  für  2lnnal^me  be^  oorgefd^Iagenen  SBertücr» 
^ältniffeg,  ba^  bie  ©eltung  in  einem  großen  ©ebiete,  bie  burd^fd^nittlid^e 
Slid^tigfeit  roä^renb  einer  längeren  ^eriobe  üon  !3a^ren,  unb  ba^  öffent« 
lid^e  SSertrauen,  ba§  e^  rid^tig  fei,  für  fid^  l^at,  unb  enblid^  bie  Der» 
fd&iebenen  fid^  entgcgenfte^enben  Sntereffen  nod^  am  roenigflen  ju  oerleften 
fd^eine. 

„2)a6  mit  biefer  SBertbeftimmung  eine  roid^tige,  ttefeingreifenbe,  vxtU 
leidet  ba  unb  bort  fd^roer  benad&teiligenbe  ©ntfc^eibung  getroffen  fei,  bafe 
fie  aud^  bie  3)JögIid^fcit  einer  ju  niebrigen  2:arifierung  unb  bamit  bie 
©efa^r  in  fid^  berge,  ba§  bie  mn  ju  fd)affenben  ©olbmünjen  fu^  nid^t 
im  Umlauf  erhalten,  raurbc  f^on  ^eroorgel^oben.  35ie  SDlajorität  ber 
üereinigten  SKu^fd^üffe  l^at  jebod^,  wie  oben  au^gefü^rt,  geglaubt,  fid^ 
einer  ©ntfd^eibung  nid^t  entjiel^en  ju  bürfen:  fie  war  ber  Übcrjeugung, 
bafe  eine  red^tlid^  unsroeifel^aft  juläffige  ©ntfd^eibung  biefer  2trt  in  ücr* 
mutüd^  na^er  ^tit  mit  ber  gleid^en  ©efa^r  bod^  getroffen  loerben  müßte, 
unb  bafe  bie  bermalige  politifd^e  unb  finanzielle  Sage  granfreid^^,  roeld^c 
ben  bemnäd^fiigen  Übergang  biefer  Sanbeg  jur  reinen  ©olbroä^rung  ouö* 
fd^Iiefet,  eine  mel^r  ober  minber  große  Stabilität  beg  SBertüer^ältniffe^ 
ber  ©belmetaHe  für  längere  ^exi  in  Slu^fic^t  ju  fietlen  fd^eint." 

2Bäl^renb  in  biefem  fünfte  bie  Dereinigten  2lu^fd^üffe  erl^eblid^  weiter 
gingen  al^  bie  ^räfibiatoorlage,  blieben  fie  in  anberen  roefentlid^en 
fünften  ber  2Bäl^rung^frage  auf  bem  ©tanbpunft  be^  ©ntrourfe^  fielen. 

®ine  ber  roi^tigftcn  SBorbebingungen  für  bie  ©infü^rung  ber  ®oIb* 
Toäl^rung  roax  bie  ©infieHung  ber  Slu^münjung  grober  ©ilbermünjen. 
Darüber  beftanb  aUfeitige^  ©inoerflänbni^. 
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Der  5ßräfibialentn)urf  lonnte,  ba  er  bie  SBäl^runggfrage  üöttig  offen 
laffen  rooHte,  ^ier  feine  ©ntfd^eibung  treffen ;  aber  in  feinen  3Jlotit)en  roax 
QUdbrädfUd^  barauf  aufmerffam  gemad^t,  bag  ed  [lä)  nid^t  nur  empfehle, 
,JobQlb  unb  in  fo  großem  Umfange  aU  mögßd^  mit  ©olbaudmänjungen 
Dorjugel^en,  fonbem  aud^  gleid^jeitig  bie  SilberauiSmänjungen  ein}uflellen''. 
®in  83er bot  ber  ©ilberau^münjung  l^ielten  bie  3Jlotit)e  für  unjuläfftg, 
fo(ange  ben  @oIbmfin}en  nid^t  bie  @igenfd^aft  eined  gefe|(id^en  3ct^IungiS* 
mittels  beigelegt  werbe  unb  ber  ©d^ulbner  üerpflid^tet  bleibe,  in  ©ilber 
ju  jal^len.  3lber  bie  3lufl^ebung  ber  burd^  ben  SBiener  3Jlünjt)ertrag  be* 
grünbeten  SSerpflid^tung  jur  Ausprägung  oon  aSereinSfilbermünjen  unb 
in  SBerbinbung  bamit  eine  „33erftänbigung"  über  eine  jeitroeilige 
®infiellung  ber  ©ilberfurant  *  ^Prägungen  würbe  für  roünfd^enSroert  ge* 
l^alten  \ 

3)lit  ber  @rflärung  ber  Sleid^dgolbmünjen  jn  gefe^lid^em  B^l^lungS« 
mittel  mar  ber  in  ben  9Jlotioen  beS  ®ntmurfS  angefül^rte  ®runb  gegen  baS 
gefe^lid^e  33erbot  weiterer  ©ilberfurant^SluSmünjungen  gefallen.  Oleid^* 
mol^I  mürbe  üon  ben  3luSfd^üf[en  fein  fold^eS  Sßerbot  erlaffen.  Der  Se« 
rid^t  bemerft  über  biefen  ^punft  letiiglid^: 

„3m  übrigen  mar  man  ber  SKeinung,  bafe  fid^  unter  ben  oor* 
liegenben  Umfiänben  mol^l  feine  ^Regierung  ju  freiwilligen  ©ilberauS* 
Prägungen  anberS  als  im  "^aüt  eines  auSna^mSroeifen  SebürfniffeS 
entfd^tiefeen  merbe,  unb  l^ielt  man  eine  S3eftimmung  über  bie  ©iftierung 
Don  neuen  ^Prägungen  beS^alb  nid^t  für  geboten." 

3n  Äonfequenj  biefeS  ©tanbpunfteS  entl^ielt  ber  oon  ben  2luSfd^üffen 
eingefd^obene  §  12,  roeld^er  bie  aHmäl^lid^e  ©injiel^ung  ber  SanbeSgolb- 
münjen  anorbnete,  feine  Seftimmung  über  bie  ©injiel^ung  oon  groben 
Sanbesritbermünjen. 

SBürttemberg  [teilte  jroar  ben  Antrag: 

„ßntfpred^enb  ber  fortfd^reitenben  33erauSgabung  neuer  ®olb* 
münjen  finb  burd^  bie  ©taaten  eines  jeben  aWünjgebieteS  bie  in 
ber  SBä^rung  beSfelben  ausgeprägten  groben  ©ilbermünjen  jum 
©injug  ju  bringen." 

2lber  ber  Antrag  rourbe  abgelehnt. 

„Die  beSfaßfige  ä5erfügung  rourbe  bem  ju  erlaffenben  befinitioen 
Sleic^Smünsgef efe  oorbel^alten. " 


*  3ie^e  oben  S.  180. 
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@d^(ie§ltd^  ift  in  Sejug  auf  bie  9Bä^run(tiSt)erfa{fung  nod^  folgenbe 
@teSe  beiS  Serid^tö  }u  eriDä^nen: 

,,93on  feiten  beS  93ertreteriS  für  ^mburg  xouxht  nod^  ber  äBunfd^ 
angeregt,  bie  ^erfteDung  von  ©olbmänjen  aud^  für  9{ed^nung  von  ^ri» 
Daten  }u(affen  )u  n^ollen.  3)ie  Dereinigten  äludfd^fiffe  l^ie(ten  eiS  iä)od^ 
}ur  3^t  nid^t  für  ratfam,  hierauf  einjuge^en  unb  bie  Übemal^me  einer 
SSerpflid^tung  ber  9{egierungen  burd^  bad  Dor(iegenbe  ©efeg  fefl^uflellen.'' 

9(uf  @runb  biefer  @m)ägungen  empfahlen  bie  Dereinigten  älud* 
fd^üffe  bie  annähme  be«  (Sntrourf«  in  ber  oben  6.  163—176  unter  II. 
n)iebergegebenen  @efta(t. 


^flffccid^,  »fltrSge  |ur  «tlbreforai.  18 
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(eJortfefeung  oon  ärtifcl  18.) 

in  Settägen  Don  nid^t  toeniger  ald  100  WHad  lauten,  in  Umlauf  bleiben 
ober  ausgegeben  toerben. 

^i?felben  SefUmmungen  gelten  für  bie  bis  jefet  Don  Korporationen 
ausgegebenen  @d^eine. 

S)aS  oon  ben  einzelnen  SunbeSfiaaten  ausgegebene  ^apiergelb  iß 
fpöteflenS  bis  }um  1. 3<inuar  1876  ein}U}iel^en  unb  fpöteflenS  fed^S  9Ronate 
oor  biefem  Termine  dffentlid^  aufjurufen.  S)agegen  n)irb  nad^  SRaggabe 
eines  }u  erlaffenben  Steid^Sgefe^eS  eine  SluSgabe  oon  Steid^Spapiergelb 
ßattftnben.  S)ie  Steid^Sgefeftgebung  mixh  über  bie  SluSgabe  unb  ben  Um« 
lauf  beS  9leid^SpapiergelbeS,  fon)ie  über  bie  ben  einjelnen  ^nbeSflaaten 
)um  3n)ed(  ber  @in}iel^ung  il^reS  ^apiergelbeS  )u  geioöl^renben  @r« 
leid^terungen  bie  näheren  Seftimmungen  treffen. 


V. 

»erii^t  Her  »ttttüeSriitS^fdt^fi^üffe  für  ^otUiel  nttH  »er:: 

leljr  ttttü  für  9lei^ttttngSttiefett^  detreffettü  üett  ^ttttonrf 

eitteS  SRttitsgefe^eS,  tiom  IS.  SRars  1873. 

(3lx.  52  bcr  SDnidffQc^cn  be^  »unbc^rotö,  ©cfpon  t)on  1873.) 


S)ic  Segrünbung,  roeld^c  bcm  ©nttourf  eine«  ^©efc^eö,  bctreffcnb 
bie  aJZünjocrfQffung",  ber  bem  Sunbe^rat  am  21.  ^cbruor  1873  vor- 
gelegt  tourbe,  beigegeben  war,  ift  fofi  gänjlid^  in  bie  9Jtotioe  über« 
gegangen,  mit  roeld^en  ber  @efe(entn)urf  an  ben  Steid^dtag  n)eitergege6en 
würbe. 

SJogegen  finbet  fid^  intereffonte«,  bi^l^er  nidit  t)eröffentlid&te«  aWaterial 
in  bem  SBcrid^t,  roeld^en  bie  oereinigten  Sunbe^ratÄ^auöfd^üffe  für  ^anbel 
unb  SJerfel^r  unb  für  SRed&nung^roefen  bem  SunbeÄrot^^^Ienum  er« 
{Matteten.  SBenn  and)  ä^nlid^e  grunblegenbe  ^nbeningen,  toie  fte  ber 
©ntrourf  be«  ©efe^c«,  betreffenb  bie  Slugprägung  von  Sieid^^golbmünjen, 
erfuhr,  an  biefem  ©efefte  nid^t  vorgenommen  lourben,  fo  bietet  ber 
Serid^t  ber  Sunbe^ratiS  -  Sludf d^üffe  bod^  einen  intereffanten  unb  mett* 
DoQen  äSeitrag  jur  @rlenntnid  ber  @ninbgebanlen ,  auf  toeld^en  ba«  bie 
©runblage  unfcrer  aJZünjoerfaffung  bilbenbe  ®efeft  beruht.  Slufeerbem 
ftnb  mand^e  fragen  audfül^rlid^  erörtert,  xotlä)t  nod^  l^eute  Don  3^t  }u 
3eit  bi^futiert  werben;  fo  namentlid^  bie  J^age  ber  unterroertigen  SluÄ« 
progung  ber  ©ilbermün§en. 


3m  eingong  d&arafterifiert  ber  Serid&t  bie  burd^  bo«  ©efeft  oom 
4.  35e§ember  unb  beffen  bidl^erige  Sui^fülöning  gefd&affene  fioge  folgenber* 
mofeen : 
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„2)urd&  ha^  ®cfet  t)om  4.  S)c§cmbcr  1871,  betreff cnb  bie  äuöprägung 
oon  Sleid^ggolbmünjen ,  finb  bie  ©runblinien  für  bie  ©efialtung 
beiS  beutfd^en  ^ünjtDefend  nad^  tDefentlid^en  9iid^tungen  l^in  bereitö 
fefigefiettt. 

„^ne^  ®efe(  fügt  Dorerfl  ben  befte^enben  2anht^xoäf)vunQtn  eine 
9ieid^dgo(btDäl^ning  ^in}u.  e^ür  bie  9ied^nungiSein^eit  gel^t  ed  Don  ber 
SJtorf,  geteilt  in  100  ^Pfennige,  aui:  t^  beftimmt,  bafe  beren  becimale 
SSerme^runggftüdfc,  10  unb  20  aJZarf  in  ®oIb,  fofort  ju  prägen  feien, 
toöl^renb  bie  93eftimmungen  über  bie  SluiSpragung  fon)o^(  ber  3Ratt  felbfl, 
atö  i^rer  weiteren  SBermel^runggflüdfe,  unb  ber  S^eilungÄftüdfe  berfelben, 
bem  befinitioen  SWünjgefeft  oorbe^olten  blieben.  35eÄ  weiteren  fixiert  ba& 
enüäftnte  (Sefeft  bie  SEBertrelation  oon  ®oIb  }um  ©über,  ben  ^eingel^alt 
ber  auiS}uprägenben  ©olbmünjen  unb  beren  fiegiening ;  ed  befUmmt  bie  }u« 
töffigen  9lbn)eid^ungen  im  @en)id^te  unb  Feingehalte,  hir}  aQed,  roa^  }ur 
t^atfäd^Ud^en  ^erflteQung  Don  ©olbmünjen,  xotlä)t  bie  Araft  gefeftlid^er 
3a^Iungigmittel  ^oben  foDten,  erforberlid^  roor. 

,,^Qmit  n)ürbe  bie  {^rage,  ob  S)oppeln)ä^rung  ober  oudfd^UegUd^e 
®oIbn)a^rung  einjufü^ren  fei,  nod^  offen  geblieben  fein,  xotnn  nid^t  in 
bad  @efe(  im  SJerlaufe  ber  barüber  gepflogenen  SSer^anblungen  nod^ 
toeitere  Sefiimmungen  eingefügt  n)orben  mören  über  bie  @iftierung  ber 
äludpragung  unb  über  ben  Sinjug  ber  groben  @ilbermfin}en  ber  Sanbed* 
Währungen.  2)urd^  biefe  Sefiimmungen  xoax  bann  aDerbing^  —  xoa^ 
Qud^  bei  ben  93eratuitgen  im  Sleid^dtage  o^ne  äBiberfprud^  fonflatiert 
rourbe  —  bie  annol^me  ber  reinen  ©olbmä^rung  ote  3i^l  ber  beutfd&en 
ajiünjreform  bejeid^net. 

^2)ie  n)eiteren  Sd^ritte  foDten,  fo  na^m  man  an,  moglid^fl  balb  vor* 
genommen  merben.  S)abei  mar  eine  S2enge  von  ca.  400  Millionen 
X^alem  in  @olb  atö  biejenige  Summe  unterfteDt  morben,  bei  beren 
Sor^anbenfein  bem  erfien  8ebürfniÄ  genügt  fei,  jumal  bei  ber  SBa^I  ber 
Sled^nungdein^eit  Don  befiimmenbem  @influ{fe  mar,  ba6,  unter  B^^^If^' 
na^me  ber  fid^  in  bad  S2artfpfiem  bequem  einfügenben  SKünjen  ber 
SO'X^alermä^rung,  ber  Übergang  }u  bem  neuen  9Rän)fpflem  xa\d)ti  unb 
auf  eine  meniger  ftörenbe  SBeife,  al&  bei  älnna^me  jeber  anberen 
Sled^nung^ein^eit,  erfolgen  fönne. 

„Snjroifd^en  finb  ungefähr  500  SRiHionen  3Karf  in  ®oIb  bereit«'  auj8= 
geprägt  unb  in  3a^redfrifi  fann,  unter  fonfl  gflnjiigen  i^er^jältniffen,  auf 
eine  ^erfieHung  oon  ca.  200  bid  300  Millionen  Xbölem  ©olbmünjen  ge* 
red^net  merben.    2)er  3^itpunft   für  bie  gefe(geberif4»en  9(rbeiten  )um 
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Svotäe  her  ©infü^nmg  bcr  neuen  SWünjoerfaffung  ift  böiger  gefommcn. 
@ie  jum  älbfd^tuffe  ju  bringen,  bürfte  aud^  aM  praltifd^en  Slüdftci^ten 
geboten  fein.  9lbgefe^en  von  bem  un(eiblid^en  3u{ianb,  ben  bie  Über« 
gang^periobe  an  ftd^  im  ®efo(ge  f^at,  lönnte  ein  fo  anfe^nlid^er  3un)a(i^d 
neu  Ireierter  3<^'^(ungdmitte(,  o^ne  entfpred^enben  9lbf[ug  von  ^ünjen 
ber  Sanbedn)ä^rungen  unb  bie  bx^  jur  @inffi^rung  ber  3id^&matt* 
red^nung  immerl^in  befd^räntte  SSenoenbbarfeit  ber  9ieid^iSgo(bmfln}en  )ur 
^olge  I^Qben,  bofe  biefelben  nid^t  leid&t  in  ben  SSerfel^r  einbringen,  unb 
fte  ber  @efa^r  ber  @infd^mel}ung  im  Sludlanbe  preisgeben." 

^er  93erid^t  n)enbet  ftd^  nun  jur  Erörterung  beiS  ^lant&  für  bie 
SJurd^fül^rung  be^  neuen  ©t)fiemig. 

(S^  fei  DoDftänbig  unmögHd^,  bie  neue  Drbnung  beiS  3Rün2n)efend 
mit  einem  Sd^toge  ing  Seben  ju  feften,  benn  bie  ©rfeftung  ber  b\&' 
l^erigen  Um(aufiSmitte(  burd^  9leid^Smfln}en  fönne  nur  aQma^Ud^  beioirft 
werben. 

S)agegen  fönne  ,,bie  9ieid^dgolbn)ä^rung  aud^  fd^on  bann  eingeführt 
iDerben,  menn  nur  eine  ^inreid^enbe  SRenge  von  Steid^ifmünjen  oor^anben 
fei,  meldte  ed  geftatten  mürbe,  einftmei(en  )ur  Steid^iSmarfred^nung  über« 
juge^en  unb  für  ben  Sebarf  an  entfpred^enben  SJiünjen,  fomeit  ^ierju 
bie  ausgeprägten  9teid^S^®o(b^  unb  anbere  Steid^dmünjen  nidbt  genügen, 
bie  bem  SRarlfpfiem  fid^  anpaff enben  3nün}fiüd(e  ber  SO^X^alermä^rung 
auÄl^ütfSroeife  §u  fubftituieren.  35ie«  mürbe  oorerfi  in  geroiffem  ©inn 
ein  @tabium  ber  2)oppe(mä^rung  bebeuten.  SDie  eigentlid^e  äteid^dgolb* 
mäl^rung  mürbe  aQmäl^Ud^,  je  nad^  bem  Fortgänge  bed  (SinjugS  grober 
£anbeSmün}en  unb  beren  Srfe^ung  burd^  Steid^dmünjen ,  i^rer  93ermirt< 
lid^ung  naiver  treten." 

93ei  biefer  ^rojebur  feien  junäd^ft  bie  in  bie  Steid^Smarfred^nung 
fd^led^t  paffenben  S2ün}ftücfe,  alfo  namentlid^  bie  9Rün}en  ber  fübbeutfd^en 
SBö^rung  }u  befeitigen.  S)a  ein  DöDiger  Srfa(  für  biefe  SRünjen  burd^ 
9teid^dft(bermün}en  in  na^er  3^it  nid^t  ^ergeftedt  merben  fönne,  erfd^eine 
es  unumgängUd^,  menigftenS  bie  groben  Silbermünjen  ber  X^alermä^rung 
für  baS  gan}e  Steid^Sgebiet  }u  gefe^Ud^en  3<t^(ungSmitte(n  }U  er« 
ftoren. 

@obalb  eine  genügenbe  3)2enge  Don  @d^eibemün}en,  oom  lO^^fennig* 
flüd  abmärtS,  Dor^anben  fei,  fönne  bann  burd^  @in}ie^ung  ber  in  baS 
neue  SRünjfpftem  nid^t  paffenben  Keinen  S^ünjen  ,,bie  Steid^Smarf« 
red^nung''  im  ganjen  Umfange  beS  9leid^SgebieteS  ins  Seben  gefegt 
merben. 
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3m  cinjelnen  mod^t  ber  Serid&t  bic  fotgenbcn  Semerfungen. 

Bunöd^fi  ^ält  er  bic  Überf d&rif t :  „®e^eii,  bctrcffenb  bic  aRünjocr^ 
faffung"  nid^t  für  oollfommen  jutrcffenb.  6incn  2;eil  ber  SJtünjocrfafyung 
cntJ^oIte  fd^on  ha^  ®efct  oom  4.  SJcjcmber  1871,  ein  anbcrcr  S^eil  würbe 
erfl  in  ben  nod^  ju  erlaffcnbcn  SSoDjugi^oorfd^riften  ju  finben  fein.  3)ci8^ 
l^alb  n)urbc  bie  äSc^eid^nung  a(^  .,3nün}gcfe6''  Dorgejogcn. 

Unter  ben  Semerfungen  ju  SIrtifel  1  oerbienen  befonber^  l^croor« 
gcl^oben  ju  werben  bie  ©rörterungen  über  bie  Scgriffe  „Slcid^i^marf» 
red^nung''  unb  „9leid^dgo(bn)ä^rung",  benen  burd^  ben  9ieid^dtag 
ber  weitere  im  ©ntwurf  nod&  nid^t  enthaltene  Segriff  „3lcid&iS  Währung" 
^injugefügt  würbe. 

9lrtile(  1  bed  @efe^e^  gab  ben  93unbei^regieningen  bie  Srmäd^tigung, 
fd^on  Dor  @infü^rung  ber  MSieid^^golbwa^ning''  für  bad  gan}e  9teid^  in 
i^rem  @ebiet  jur  ^Sieid^dmarfred^nung''  überjugel^en. 

3?aju  bemerft  ber  3lui»f d&ufeberid^t : 

^^ür  biefe  @ebiete  würbe  }war  nid^t  bie  9leid^dgo(bwa^ng,  fonbem 
nur  bie  9tcid^i^marfred^nung  in  Geltung  treten  unb  erfi,  wenn  fämtlid^e 
Sanbei^regieningen  ftd^  in  ber  Sage  befinben,  bie  9teid^^marfred^nung 
einjufü^ren ,  alfo,  wenn  bie  oor^nbenen  9Ieid^^münjen ,  ju^ügßd^  ber 
fteUiHTtretenben  Wünjen,  bem  S^rf  bed  Steid^ebietS  genügen,  (onn 
burd)  laiferlicbe  i^erorbnung  bie  äieid^^golbwa^nmg  eingeführt  werben, 
weld^c  bann  allcrbing^,  wie  fc^on  bewerft,  nod^  feine  eigentlich  @olb^ 
wa^ning  in,  aber  bod)  immerbin  al^  foldbe  be$eid)net  werben  mag,  ba 
fie  ficb  bericlben  pon  Jag  ju  Jag  näbcrt." 

rie  «^eicb^golbn^bnmg,  welche  nodj)  feine  eigentUd^  reine  ®olb* 
wübnmg  in",  würbe  im  Öefcj  .:iHei4r^wäbrung''  genannt,  jum  Unter* 
fd)ieb  oon  ber  im  erflen  Äbfaj  be^  ilrtitel:^  1  aU  (hibjiel  ber  SRün}' 
reform  proflamierten  wirf  lieben  ..^eicb^olbwubrung". — 

i^on  befonberem  ^^itereffe  nnb,  wie  bereite  erwalmt,  bie  Su^* 
fübrungen  über  ben  5weiten  3lrtiM,  welcbcr  bie  Crbnung  ^r^  Scf^be^ 
ittümwefen:^  enthielt. 

Jic  i'rün^ialPorlal^e  icblug  al^  Silbennünjm  nur  ^nfmart^ 
finmarf^  unt»  Cinbalbmarftücfe  x>ox,  aU  :Äidelmümen  S'fbn-  unb  ^ünf* 
jTfennia^aiie.  al^  Äuptcrmümen  3«**'^    ««^  ftni>»enni^Äücfe. 

Jei  iTx'inaebalt  tvr  3ilbermümen  foUte  *  i»w  i^fun^  pn?  iKarf  be* 
tragen,  !^db^e^^  ^er  ^ngebolt  cincd  *  *  JbulerJ  bifber  ^  **  1Jhm^  war. 

?ie  irragc  ^er  3tücfelung  ^er  5dbei^emün,vn  ttn^  in  '^«^in^u^8 
iKnni:  Me  ?rniac  ^<^  .jeinaebalt*  ber  c^UNanut^vn  n^l^rten  in  ^ett  3ltt^ 
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fd^üffen   ju   cingc^cnben  erörterungen.     2)er  SBcrid^t   teilt   über    biefe 
folgenbe^  mit: 

„SSon  feiten  ie^  SeooIImäd^tigten  für  Soben  tourbe  jur  ©riDägung 
gefleQt,  ob  nid^t  au6) 

a.  Btt'^i^in^albmQrfflüdfe  an  ©teDe  ber  eJünfmorfflücfe, 

b.  JünfunbjtOQnjigpfennigPücfe 
Qu^juprägen  feien. 

„9Bq^  erfteren  ^unft  betreffe,  fo  fei  ber  Bw^if^^nraum  oon  1  ^Rorf 
JU  5  3)laxt  ein  oerl^ältniigmäfeig  großer.  5Bon  einem  3«  ober  4-3J}QrtPü(f 
fönne  auS  oerfd&iebenen  ©rünben  feine  Siebe  fein,  mof)l  ober  aDenfaDÄ 
neben  bem  ^Jünfmarfftücf  oon  einem  B^eimorfftücf,  ober  xoa^  oorjujiel^en, 
ftQtt  eineö  günfmorffttideig  oon  einem  ©tücf  ju  2V2  SWarf.  SBeibei^  würbe 
ben  aSerfel^r  erleid^tem,  infofern  ju  Bö^lw^Ö^n  jroifd&en  1  unb  5  3J}arf 
eine  geringere  3Inja^l  3)Jünjen  erforbert  würbe,  pe  erfd^einen  ober  in^* 
befonbere  oon  bem  ©efid^töpunft  ou^  enoünfd^t,  bafe  fie  \\d)  ben  be« 
fiel^enben  ®en)of)n^eiten  onfd^Iöffen  unb  einer  ollju  großen  SBerfd^iebung 
ber  ^reiSoer^ältniffe  ©inljalt  ju  t^un  geeignet  feien. 

„e?ünfmarfftüdfe  [teilten  einen  SBetrag  oon  1  I^^oler  20  ©ilbergrofd&en 
ober  2  ©ulben  55  Äreujer  fübbeutfd^  bar,  roä^renb  bie  ©eroo^nl^eiten 
beS  SBerfel^rS  an  2^l^alern  unb  ©ulben  l^afteten.  3)a  bie  greife  er» 
fa^rung^gemäfe  mit  ben  3)Jünjen  güblung  fud^ten,  fo  fei  bie  ®efa6r 
einer  roefentlid^  biefer  Stüdfric^t  entfpringenben  ^rei^fieigerung  nid&t  aufeer 
Setrac^t  j^u  laffen. 

„ßine  Prägung  oon  S^^i^in^olbmarfftüdfen  an  ©teile  ber  oor* 
gefd&Iagenen  günfmarfftüdfe  würbe  biefe  Slad^teile  oerl^üten  unb  ben  oierten 
2^eit  ber  beutfd^en  ^auptgolbmünje  repräfentieren.  ©ie  würben  aber 
bem  3ro^i"iörtftüdf  oorjujiefien  fein,  nid^t  blo§,  weil  bann  bie  Jtof* 
marfftüdfe  wegfallen  fönnten,  fonbern  aud^  weit  fie  ber  6oentuaIität 
weniger  au^gefe^t  ftnb,  ba6  fid^  bem  SBertbetrag  analoge  au^Iänbifd^e 
©itbermünjen  il)nen  im  SBerfel^r  fubfiituieren  unb  bie  intänbifd^en  ©über* 
münjen  burd^  3luöwed^felung  ju  ©olbefporten  benufet  werben. 

„2)ringenber  erfd^eine  nod^  bie  ^erfteHung  oon  V4  3)Jarf^  ober 
25  ^fennigftüdfen.  ©ie  wurjelten  fo  tief  im  täglid^en  SJerfe^r  unb  ent^ 
fpräd^en  bem  '^JreiS  fo  jal^treid^er  Tinge,  ber  ^öl)e  fo  mannigfad^er 
%axtn  unb  ©ebü^ren,  bafe  mit  Sic^er^eit  anjune^men  fei,  bafe  o^ne  eine 
fold^e  3Künje  fid^  ber  $rei«  aOer  berart  tarifierten  ©egenflänbe  minbeften« 
auf  30  Pfennige  fteigern  würbe,  unb  bann  bod^  nur  mit  3  "iWünjftüdfen, 
fiatt  mit  einem  bie  3«i^Iw"g  bewirft  werben  fönne.    3n  ©übbeutfd^Ianb 
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fumal,  wo  o^ne^  fd^on  SHnge,  bie  jtftt  mit  3  unb  6  ftieitjer  bqa^tt 
iDütben,  tünftig  einem  Sbiffd^lag  bi$  10  refp.  20  Pfennig  unterlägen, 
mürbe  bad  25  ^ferniigftficf  jmedmölig  mit  ber  ^^reis^fe  iwn  9  ftreujem 
{ufommenfollen  ober  oiebne^  eine  geringfügige  CrmoBigmig  unb  bamit 
ein  lUniioalent  für  bte  eben  ermahnte  jmeifellofe  Serteuerung  barbietem 
Sbgefe^  boDon,  mürbe  ed  bequemer  fein,  beifinelSmeife  46  Pfennig  in 
4  Stüden  iQÜflm  }u  fönnen,  flatt  in  6,  unb  25  Pfennig  in  einem  Stüd, 
mft^enb  fonft  minbefitend  3  Stücfe  erforberlid^  feien. 

^^Xe^Ieid^en  fteOte  ber  SeDoDmäd^tigte  für  Saben  }ur  Srmägung, 
ob  nid^t  im  3nteref|e  ber  Sereinfad^ung  bed  Spfiemd  unb  ber  Äoftei== 
erfpamid  bte  Sludprdgung  oon  92idtelmän}en  ganj  oermieben  unb  aQe 
über  bem  3^^"Pf^n^9f^fi^  fte^enben  ^ünjen  bid  jur  ©olbmünje,  qU 
(Silbermflnjen ,  aQe  übrigen  fofort  a(S  Aupfermünjen  geprägt  merben 
foQten. 

„Xie  ^ier  berührten  fünfte  fielen  jebod^  tcilroeife  mit  ^^gen  ber 
3Rün}ted^nif  im  3wfo^>"^^ong ,  teilroeife  aud^  mit  ber  in  §  1  biefe^ 
SlrtifeU  über  ben  5^"9^öalt  getroffenen  Seftimmung,  roe^balb  fofort 
oud^  mif  biefe  übergegangen  merben  foQ. 

„2)er  SeooHmäd^tigte  für  Saben  führte  in  biefer  ^infid^t  weiter  aui^ : 

,,3n  §  1  be^  art.  2  werbe  ber  Jcinge^att  ber  Silbermünjen  bal^in 
beftimmt,  bafe  an^  einem  5ßfunb  feinen  Silber^  20  günfmarffiüdfe  (eoent. 
40  2V2^3)Jarfftüdfe),  100  einmarfftüde  unb  200  ein^albmarfftüdc  au^^ 
gebrad^t  werben  foHen.  Statt  30  2:böler  ober  52^/2  ©ulben  fübbeutfd^er 
Sßä^rung  fotten  fomit  Kinftig  33»  a  5Cbaler  ober  58*8  ©ulben  füb^^ 
beutfd^er  SBäl^rung  aM  einem  ^funb  fein  geprägt  werben.  2)er  ©d^lag= 
fd^afe  betrage  bemnad^  UV»  ^/o.  3)amit  fei  nun  bie  ©olbwä^rung  aDer^ 
bingg  in  prägnanter  2Beife  au^gebrüdft  unb  feien  bie  ©ilbermünjen,  weit 
be^  SBolIgel^alt^  entbel^renb,  atö  fieHoertretenbe  SWünjen,  beren  2lnna^me 
nur  big  ju  einem  beftimmten  Settage  angefonnen  werben  fann,  grünblid^ 
d&arafterifiert.  2öenn  nun  aud^  nad&  biefer  SRid^tung  bie  ©rbaltung  ber 
reinen  ©olbwäl^rung  e«  erforbere,  bafe  ber  a)JetalIwert  ber  ©ilberfd^eibe* 
münjcn  aud&  bei  bem  tiefften  Ratten  be«  ©olbpreifeg,  refp.  bem  ^öd^fien 
Steigen  beö  Silberpreifeg  bem  leiteten  nie  gleid^fomme,  bafe  alfo  bag 
a?erl)ältnis  be^  Silberö  gegen  bag  ®olb  teuerer  angenommen  werbe,  aU 
e«  nad^  bem  aJiarftpreid  je  werben  fann,  fo  bringe  bod^  ein  Soviel  bie 
©efa^r,  bafe  Jiad^prägungcn  oorfommcn  unb  ba«  @oIb,  gegen  bie  nad^* 
geprägten  ©ilbermünjen,  auf  bem  SEBeg,  ben  bie  Seftimmung  be«  Sri.  8 
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abf.  2'  bc«  ©nttourfg  an  bic  $anb  flebc,  cyporticrt  toerbc.  3)ic  9Jlani* 
pulation  fei  (o^nenb,  fobalb  bie  ^räge*  unb  Xrandportfofien  neben  ber 
älnfd^affung  beS  9{ol^metaQiS  einen  Überfd^ug  in  Sludftd^t  fleQen. 

„3tuf  ber  anbeten  ©eite  loürbc  eine  ooDböItigere  Aufbringung  bie 
Äoften  ber  2lu^mf!njung  beträd^tlid^  er^öl^en,  wobei  in  Slnfd&Iag  ju 
bringen  fei,  ba§  ber  ©injug  ber  jirfulierenben  Sanbe^münjen  an  fid^ 
fd^on  bebeutenbe  SSerlufie  ergebe.  S3ei  einer  Umtaufömenge  oon  400 
^JKillionen  3Karf  in  ©über  würbe  eine  Aufbringung  oon  beifpieteroeife 
96  ©inmarfftüden  a\i^  einem  ^funb  fein,  ftatt,  wie  ber  ©ntiourf  an» 
ne^me,  100  ©inmarfftüden  eine  93erteuerung  t)on  4  ^JKarf  auf^  ^unbert, 
alfo  auf  400  3)JilIionen  3JJarf  üon  16  SWillioneu  3)larf  ober  oon  SVa 
^J)Ji[lionen  2^^alern  jur  ^olge  ^aben. 

„Q^  werfe  fid^  bal^er  bie  J^age  auf,  wie  bringenb  bie  ©efal^r  ber 
Ijkd^präguttg  unb  wie  berfelben  eoentueQ  }u  begegnen  fei.  93erb(iebe  eiS 
bei  ber  Sluöprägung  oon  filbernen  günfmarfftücfen ,  fo  würbe  bie  9lad^* 
prägung  einen  ©ewinn  oon  5  ©ilbergrofd^en  pro  ©tücf  ergeben.  3)er 
SSerfud^ung  fei  ba^er  ein  ftarfer  Anrei}  gewährt:  bie  wenig  bebro^Iid^en 
©rfa^rungen,  weld^e  in  biefer  ^infic^t  bei  ben  feitl^erigen  ©ilberfd^eibe* 
mün}en  gemad^t  worben  feien,  fielen  nid^t  ind  @ewid^t,  weit  groge  Mengen 
oon  Sd^eibemünjen  fd^wieriger  in  Umtauf  ju  fefeen  feien,  aU  bie  größeren 
©itbermünjforten.  SBon  einem  ^ünfmarffiüdf  fönne  bei  fold&er  Unter» 
wertigfeit  wo^t  faum  me^r  bie  Siebe  fein.  Slllein  aud^  bie  weiteren 
Unterftufen  würben  ber  ©efa^r  ber  Jlad^prägung  nod^  unterworfen  fein. 

„3)iefer  ©efa^r  fei  aud&  faum  ju  begegnen.  S)ie  Slad^prägung  werbe 
jwar  burd&  bie  §§  146  unb  147  be«  9Jeid&«ftrafgefete«  als  3Künj- 
oerbred^en  an  bem  Urheber  unb  SSerbred^er  befkaft,  allein  ber  erflere 
werbe,  wenn  bie  Slad^prägung  im  SluSlanb  oor  fxd^  gel^e,  nur  feiten,  ber 
aSerbreiter  fafi  nie  jur  ©träfe  gejogen  werben  fönnen,  weit  teftterem  bie 
SBiffenttid^feit  ber  Uned^t^eit  ber  oon  i^m  oerbreiteten  3Wünjen  fd^wer 
nad^}uweifen  wäre. 

„6in  SSerbot  ber  ©inful^r  beutfd^er  ©itbermünjen  über  bie  3on= 
grenje  würbe  aud^  bie  SBiebereinfu^r  ed^ter  9Jtün§en  treffen  unb  eine 
btoge  Überwad^ung  ber  @inful^ren  burc^  bie  ©renjauffid^tdbe^örben  würbe 
nur  etwa  al^  ©inteitung  einer  ftrafgerid^ttid^en  Verfolgung  ju  red^tfertigen 
fein,  im  Slcfuttat  aber  geringe  ©id^er^eit  gewähren. 


1  9[rt.  9  bed  @efe$ed  (ent^altenb  bie  Seftimmung  über  ben  Umtauft  oon  Silber' 
münaen  gegen  Sleic^dgolbmünsen). 
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„©clängc  cd  in  bcr  2:^Qt,  gröfecrc  SWcngen  oon  nad^geprägtcn  ©über* 
münjen  in  SSerfc^r  ju  feften,  fo  erübrige  nur  ein  rafd^er  ©injug  he&  gc* 
famten  ©ilberumloufig  unb  beffen  ©rfafe  burd^  neue,  anberiJ  gefialtctc, 
DoH^altigere  ©ilbermünjen ,  xoa^  für  ben  SSerfe^r  oon  ben  ftörenbflen 
folgen,  für  bic  Sieid^igfoffe  ober  mit  beträd^tlid^en  SBerlufien  oerfnüpft 
fein  würbe. 

„^u  Dorgefd^lagene  Seftimmung  bed  ^einge^alti^  fodte  ba^er  burd^ 
eine  onbenoeitige  gifierung  bed  ^einge^attd  unb  jwar  ba^in  erfcfet 
werben  ; 

§  1.    3ln  feinem  ©über  foH  entgolten 

ba^  ^romm\)albmaxt\ind     ...    13     ©ramm 

bag  einmarfftüd 5,2 

bog  ein^albmarffiücf      ....      2,6 
unb  bog  ®inoiertelmarfftücf     .    .      1,3^ 

^a^  3JJifd^ungdoer^äItnid  ber  ©übermünjen  wirb  auf  13  2^eüe 
©über  unb  2  SCeüe  Äupfer  (=  0,8660 .  . .  fein)  feftgefefet  .  .  .  ." 

Slbgefe^en  von  biefen  Sorfd^Iägen  fprad^  fid^  ber  babifd^e  SeooH^ 
mäd^tigte  gegen  bie  ©d^affung  von  Jlidfclmünjen  au^.  3)er  ©inroanb, 
bafe  fupferne  10^  unb  5  ^fennigftüdfe  ju  grofe  unb  unbequem  fein  würben, 
fei  nid^t  fiid^f)altig,  benn  ed  fei  nid^t  erforberlid^ ,  bafe  bad  10  ^fennig^ 
ftüdf,  roeil  e^  ben  lOfac^en  2ßert  bed  1  ^^fennigftüdfd  repräfentiert,  barum 
aud)  baö  lOfad^e  ©eroid^t  an  Äupfer  enthalte. 

,;2)iefen  2tu^füt)ruugeu  gegenüber",  fo  Reifet  ed  im  33erid^t  weiter, 
„würbe  juuäd^ft  feiten^  ber  üereinigten  3lusJfd)üffe  anerfannt,  bafe  ed  ein 
Sebürfni;^  fei,  jwifd^en  bad  3ß^J^Pf^""i9"  "^^^  ©in^albmartftüd  eine 
3wifd()enmün3c  einjufd^ieben ,  unb  namentlid^  oon  ben  SeüoHmäd^tigten 
für  S3ar)ern  unb  aöürttemberg  würbe  betont,  bafe  baju  ein  S^^njig^ 
pfennigftüd  am  geeignetften  erfd[)eine.  ®d  beruhe  auf  ber  S^^nteüung 
unb  runbe  |id^  auf  fübbeutfd^e  Äreujer  ab,  wad  für  bie  Umred^nung  fo- 
wo^I,  wie  für  eine  möglid[)ft  geringe  SSerfd^iebung  ber  greife  bem  23er- 
fe^r  üon  Sübbeutfd^lanb  ju  ftatten  fomme.  35em  bejüglid^en  9lntrag 
ber  genannten  SeüoIImäd^tigten  fd^Iofe  [lä)  bie  3)Je^rja^l  ber  au§fd^ufe= 
mitglieber  an  unb  würbe  bcrfelbc  jum  Sefd^Iufe  erhoben. 

„Tagegen  würbe  Ijinfid^tlid^  einer  etwaigen  S^Ud^^nftufe  swifd&en 
Gin-  unb  Aünfmartftüdcn  refp.  cxnc^  3BegfalIg  ber  lefeteren  l^eroorge^oben, 
baB  bicfe  5^age  in   iiuiercm  3"fommenIjange   fte^e   mit   ben  angeregten 


»  Xamid)  iiärcn  niiö  bcm   feinen  ^fnnb  je  96-"i3  ^axl  au^jubrint^en  (^cir»cfen. 
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ätnberungen  über  bic  Scftimmung  beiJ  geingc^olW  ber  ©ilbcrmünjcn  unb 
bog  f)\tvrotQtn ,  fon)ie  and)  übet  bad  etiDaige  Slbfel^en  von  ber  9tud« 
prägung  oon  9iicf elmünjen ,  junäd&ft  bie  Sufeerung  oon  5Kün§ted^nifem 
ein}u^o(en  fei. 

,,S)ad  erhobene  ©utad^ten  befagt  nun  im  n)efent(id^en  foIgenbeiS: 

„2)ie  ©efa^r  einer  Slad^prägung  fei  bei  Slnnal^me  be«  Sorfd^IagiS  ber 
^räfibiaborlage  aU  nid^t  unbegrfinbet  anjuerlennen,  jebod^  nur  bei  bem 
günfmarfftücf,  roä^renb  bie  Jlad^a^mung  von  Vi*  unb  V2  aWarffiüdfen  in 
größerem  SJiafeftab  nur  mit  ©d&roierigfeitcn  geroinnbringcnb  §u  bewirfen 
fei  ®g  fönne  bol^er  eine  Stnberung  in  ber  Slu^bringung  ber  ©ilber* 
münjen,  xok  fold^e  t)on  bem  SeooQmäd^tigten  fär  Saben  Dorgefd^lagen 
fei,  nid^t  befürroortet  werben,  oielme^r  roürbe  ein  2lufgcben  ber  runben 
©tüdfelung  Don  100  3Rarf  auf  ein  5ßfunb  fein  ju  bebauem  fein.  Äleinen» 
fällig  fei  bie  Seftimmung  eineg  geinge^altö  auf  0,866  Srud^teilc  oon 
^Qufenbteilen  }u  empfehlen.  S)aiS  @utad^ten  empftel^(t  l^iemad^,  bem 
^ünfmarlftildf,  unb  jmar  i^m  aQein,  ein  beffere^  9(udbringungdt)er^ättniiS 
JU  geben  unb  fd^Iägt  einen  9ludman}ungiSfug  t)on  05  3Raxt  aud  1 
^funb  fein  vox,  wona^  19  ©tücfe  auf  ba«  feine  5ßfunb,  17,1  auf  boÄ 
?3nittopfunb  ge^en  unb  171  ^ünfmarfftücfe  10  ^funb  wiegen  würben. 
S5er  3JJünjfu6  werbe  baburd^  um  5*/»  ®/o  oerbeffert. 

,,SDie  ©ad^oerfiänbigen  empfehlen  beg  weiteren,  bie  10*  unb  5  Pfennig* 
ftüdfe  in  3lxdd,  etwa  unter  bem  9iamen  SSrgentanmünjen ,  weit  fie  bod& 
nur  }um  geringeren  2;eile  einen  S^f^fe  ^^n  Jlidfel  enthalten  würben,  auiS* 
juprägen. 

„ßnblid^  wirb  empfohlen,  für  bie  projeftierten  20  ^PfennigfiüdEe  bct 
^Prägung  in  ©über  fiatt  in  JlidEel  refp.  Äupfer  ben  SSorjug  ju  geben, 
©ie  fönnten  immerhin  nod^  bie  annel^mbare  S)imenfion  von  16  SKiDimeter 
im  2)urd^meffer  erl^alten,  eö  fönne  }u  ber  beträd^tlid^en  3Rcngc,  wetd&e 
aui^geprägt  werben  würbe,  bad  überfd^üffige  ©über  an^  ben  einiujiel^enben 
©überfurantmünjen  paffenb  oerwenbct  unb  bamit  jugleid^  ber  an* 
fd^affung^prei^  beö  JlidEel*  unb  ÄupfermetaHö  auf  mäßiger  ^ö^e  erl^alten 
werben.  —  äud^  fei  bamit  einer  unerwünfd^ten  Slnnäl^erung  unb  93er* 
wed^felung  mit  ben  in  3JidEe(  geprägten  belgifd^en  10  Gentime^flüdfen 
Dorgebeugt. 

„2)aS  ©rgebniig  ber  l^ierüber  gepflogenen  äu^fd&ufeberatungen  war 
folgenbe^ : 

1.  e«  fott  bei  bem  aSorf daläge  be^  Entwurf «,  günfmarIfWdfe  aü 
©itbermünjen  auszuprägen  unb  eine  Bn'if^^nffaife  }wifd^en  ben 

^elfferld),  beitrage  gur  0elbrefonn.  15 


^flitfwgrfjfitrffn    unb  &tan0xtbuden   tddft   diQiiiifeaheii ,   wA 

ebotf 0  bri  brr  inviefrintai  Semmmiiig   be^  ^rfinge^ah^  bcr 

BUbermSa^tn  fdn  Snoenboi  behauen. 

2.  2M  >  •  Sturf^  fcA  old  BUbermms^,  bie  10^  imb  5  ^fcmrig« 

ßfiib  foflien  and  ihtpfer  nttt  finfm  3><f^  ^'^^^  Sfüdd,  unter  bcr 

9€^aifyataq  aS»  JWrfrfttrifnjfp  oiid^cprogt  vfrboi. 

Jgitx^üx  WQXtn  luu^ßt^fiibe  Snoogungen  9or}iigdBietfe  iiui§ge6ciib. 

SBail  ^gen  bod  ^^ifmoifMcf  als  SUbtmtüiqf  f irr«^,  fei  bie  9ef orgnid 

wt  Hai^ßftägimQ.    ^Diefe  9ef  orgni^  fei  inbed  iriil^  begrünbet    9iS^ 

feien  9la(^|nEägungen  vtm  Silberfc^eibennhqen,  bie  bo<^  minbenens  ebenfo 

lo^nenb  gevefen  öftren^  ald  bie  je^t  befürd^tete^  nic^t  oorgeEommen,  looS 

offenbar  bo^  tüffu,  ba§  ber  ^fc^,  ber  n^  immer  ber  @efa^r  ber 

(fotbedung  unb  bem  9KfiIo   mt^tod  aufgemenbeten  itapUald  unb  oer« 

gebßi^  Xrbeit  oitiSfetK/  ft(^  in  ber  Siegel  nic^t  mit  btoger  Stod^inDägung 

begnfige,  fonbem  burd^  geritigen  @e^  ber  ^ftfifote  einen  größeren 

(Bevinn  pi  t^d^offen  fud^     3)erartige  Kad^o^mungen  oerftelen  aber 

batb  ber  Sntbecbtng  unb  gefo^rbeten  nid^t  ben  Umlauf  ber  ed^ten  SRänjen. 

SBer  aber  ed^te  9Rfin)en  ^erfleSen  moüt,   ber  bebQrfe  nad^  bem  je^igen 

Stanb  ber  Stfinstec^il  fo  ooDIommener  Setriebdeinrid^tungen  unb  eined 

fo  betrJU^tli^en  StapitaÜ,  ha%  ber  Setrieb  n>eber  im  ge^men  erfolgen 

tonne,  nod^  gegenüber  bem  Stiftlo  a(d  ein  lo^nenber  onjufeben  fei    3^^ 

bem  fei  in  Snglanb,  oon  mo^er  ein  unerlaubter  SRünjbetrieb  geioö^nKd^ 

beffird^tet  n>erbe,  bie  3ladfpvä^unQ  frember  SRünjen  fhrenge  oerboten. 

^Snbem  ^iemad^  bie  3udfd^u^e^r^eit  oon  ber  Überjeugung  an^^ 
ging,  ba^  bie  Sud^ögung  oon  ftlbemen  {^Qnfmarffiädten  in  bem  oorge« 
fd^lagenen  e^einge^alt  feinem  begrünbeten  Sebenfen  unterliege,  erfd^ien  ed 
berfelben  nid^t  ferner  aU  ein  SebürfniiJ,  ba&  ^n^xt^d  burd^  ein 
Bmeiein^albmarfftüdt  }u  erfefien  ober  boiSfelbe  in  feinem  ^^einge^alt  }u 
oerbeffem.  SBeber  fei  eine  üble  SRüdfioirhing  auf  bie  ^rei^oer^ältniffe 
}u  beforgen,  nod^  fönne  ed  empfe^lendn)ert  erfd^einen,  jmeierlei  Silber^ 
münjen  mit  oerfd^iebenem  ^einge^alt  }u  freieren." 

3u  ben  SefUmmungen  über  bie  3RaFimalgren}e  ber  @d^eibemün}« 
audgabe,  über  bie  gefefilid^e  S^^^ungdfraft  ber  Sd^eibemünjen  unb  über 
bie  äierpflid^tung  bed  Sleid^d  jum  Umtaufd^  ber  @d^eibemün}en  gegen 
SReid^dgolbmünjen,  mad^t  ber  Serid^t  folgenbe  Semerfung: 

„Xit  OuantitQt  ber  für  ben  Umlauf  erforberlid^en  9Kün§en  ju  be* 
ftimmen,  gicbt  c«  feine  juocriäffige  Unterlage,  benn  aud^  ben  Oefamt* 
Umlauf  oon  @olb  ,  @ilber«  unb  6d^eibemün}en  auf  ben  t^atfäd^lid^en 
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@tQnb  beS  Überfd^uffed  aQer  SluSprägungen  an  gemanjtem  (Selbe  ju 
bafteren,  ift  um  be^toiden  nid^t  Dodfommen  }utreffenb,  n>ei(  ftd^  bad 
JQuantum  bed  aufgeführten  ober  eingefd^mo(}enen  (Selbem,  bie  3Renge  ber 
umlaufenben  fremben  3Rün}forten  unb  ber  papiemen  B^^^ungdmittel 
nid^t  voo\)l  überfe^en  lägt.  S)ie  angenommenen  3Ra^ma(beträge ,  beren 
Slu^bringung  inbed  nod^  oiele  Raffte  erforbern  voix\>,  fönnen  be^^alb  ali 
Derfu(i^dn)eife  @uppofitionen  angefe^en  xoexbm,  xotl6)t  eine  Serid^tigung 
im  SBege  beg  ©efefie^  je  nad^  Sebürfni«  julaffen 

„3)er  3RajimaIbetrag  für  bie  Slnna^mepflid^t  bei  9leid^i5=9lidtel=  unb 
Äupfermünjen  mit  ^'2  3Rarl  erfd^ien  ben  oereinigten  Su^fd^üfTen  jroedf* 
entfpred^enb  bemeffen.  S)agegen  fanben  biefelben,  bafe  für  SReid^^RIber* 
münjen  ber  Setrag  oon  50  2Warf  ju  l^od^  gegriffen  fei.  SBoHe  man  bie 
©olbmünjen  im  SBerfel^r  einbürgern  unb  fie  namentlid^  im  Keinen  SSer*= 
fel^r  bed  täg(id^en  &tber\^  ^eimifd^  mad^en,  fo  muffe  man  eine  ^Innal^me* 
pflid^t  für  feinen  l^öl^eren  Setrag  flatuieren,  afö  toeld^er  minbeflenÄ 
mitte(ft  ber  l^öd^ften  @o(bmün}e  gejault  xotxbm  fann.  SInbere  Qtaattn 
gelten  barin  weiter,  inbem  fie  eine  obligatorifd^e  Slnnal^me  inforoeit  fefl* 
fefien,  als  ber  Sö^Iwng^t^^trag  ben  9Bert  ber  nieberften  Oolbmflnje  er* 
reid^t.  ^ie  Dereinigten  Sludfd^üffe  glaubten  jebod^,  bag  bad  an}uflrebenbe 
3iel  ol^ne  anbenoeite  }u  groge  SeläfUgung  }u  erreid^en  fei,  toenn 
9liemanb  oerpflid^tet  wäre,  me^r  ate  20  aJlarf  in  9leid^i5fxlbermünjen  in 
Ballung  JU  nel^men. 

.3)e«greid&en  erad^teten  fie,  bafe  ber  im  abf .  2  (»rtif et  8)  be^uf«  be«Um* 
taufd^eS  gegen  Sleid^dgolbmünjen  angenommene  9RinimaIbetrag  für  3lxdtU 
unb  Äupfermünjen  ju  ^od^  gegriffen  fei  unb  rebujierten  ben  jur  ^rdf entation 
afe  erforberlid^  oorgefd^Iagenen  aWinbeftbetrag  oon  100  2Warf  auf  50  2Warf. 
Sm  übrigen  würbe  fonflatiert,  bafe  für  bie  Sleid^dfilbermünjen  bei  ben 
Sleid^d'  unb  £anbedlaffen  eine  uneingefd^ränfte  anna^mepflid^t  befielet, 
roä^renb  9iidtel=  unb  Äupfermünjen  nur  nad&  3Ra6gabe  beS  2lbf.  1  in 
Ballung  angenommen  ju  toerben  braud^en,  fomie^  bag  bie  erftgebad^te 
Sejiimmung  auf  bie  in  Srt.  9  be«  ©efefie«  oom  4.  S)ejember  1871  ben 
Sleid^S^  unb  SanbeSfaffen  gleid^gefleUten  Jtommuna(faffen,  fon)ie  auf  @elb« 
unb  Ärebitinftitute  unb  Saufen  feine  Slnroenbung  finbet, 

„3)er  im  3tbf.  2  jugelaffene  Umtaufd^  gegen  9leid^«goIbmünjen  be^ 
fd^ränft  ftd^  jebod^  auf  Sleid^dmünjen ,  unb  fann  nid^t  aud^  für  SanbeiS« 
©ilber==  unb  ©d^eibemünjen ,  foroeit  Re  in  ber  ÜbergangSperiobe  l^ülfs* 
roeife  bie  ©teile  oon  Meid^Smünjen  oertreten,  begel^rt  werben." 

^er  Sl^arafter  bed  fünftigen  beutfd^en  ®elbn)efeniS  ald  @o(bn)ä^rung 

15* 
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tt)urbe  in  bem  ©efe^enttDurf  baburd^  prägnant  6e}eic^net,  bag  bie  %M^ 
Prägung  onberer  SDWnjcn  ote  ber  ooHroertigen  SRcid^Sgolbmünjcn  unb  ber 
untcnoertigcn  SRcid^^filber^ ,  3lidtU  unb  Äupfermünjcn  unterfagt  würbe. 

„S)q6  eine  3Xugprägung  t)on  anberen,  qU  ben  burd^  ba^  ©efeß  ein* 
gefül6rten  ober  jugelaffenen  Steid^^münjen",  fo  l^eifet  eS  in  bem  Serid^t, 
„nid^t  mel^r  flattfinbe,  liegt  in  ber  9iQtur  ber  ©od^e.  2lud^  bafe  bie  $er* 
fiellung  oon  ©ebenfmünjen ,  in  ©eftolt  von  Sonbe^filbermünjen,  com 
1.  SQUUQr  1874  Qb  nid^t  ferner  juläfftg  fei,  entfprid^t  bem  ®eifi  be« 
SWünjgefefee^,  roeld^e^  feine  Sonbe^münjen  mel^r  fennt.  SBiH  fünftig  oon 
einer  Sanbe^regierung  bie  Erinnerung  an  erl^ebenbe  gefd^id^tlid^e  ©reigniffe 
burd^  fünftlerifd^  ^eroorrogenbe  Prägungen  erl^Qlten  werben,  fo  fann  bieg 
burd^  ©ebenfmebaiHen  gefd^el^en.  SKud^  ftel^t  nid^t^  entgegen,  jur  ©r* 
innerung  an  benfioürbige  ©riebniffe  ber  SlQtion  bie  Prägung  oon  3ieid^g== 
benfmünjen  in  georbnetem  SBege  ju  befd^Iiefeen." 

S)er  ©d&Iufeflein  beS  mum  aBöl^rungSfgftemg  war,  wie  allgemein 
anerfannt  würbe,  bie  freigäbe  ber  ^Prägung  oon  ©olb  auf  ^rioat* 
red^nung. 

S)ie  SSerfoffer  beg  ©ntwurfeS  fonnten  ftd&  jur  oöHigen  unb  rüdPl^Qtt' 
lofen  freigäbe  ber  ©olbprögung  nod^  nid^t  entf daließen.  Slrtifet  11  er* 
teilte  bem  Meid^^fanjler  lebigtid^  bie  ©rmäd^tigung,  „Quf  einjelnen  9Jlün}* 
fiätten  aud^  au^pragungen  oon  SReid^^golbmünjen  auf  ^rioQtred^nung 
jujutaffen".  S)er  SunbeSrot  fd^tofe  fid^  biefer  Raffung  an,  ober  nid^t 
oline  SBiberfprud^. 

33ei  ber  SBid^tigfeit  biefe^  5ßunfte§  feien  t)ier  bie  SKuöfü^rungen  beö 
3luöf d^ufeberid^teS ,  obrool^t  pe  teilroeife  in  bie  bem  SReid^Stag  oorgelegten 
9)Jotioe  übergegangen  unb  fo  bereite  oeröffentlid^t  ftnb,  in  extenso 
roiebergegeben. 

„3)ie  bem  Meid&Sfanjter  erteilte  33efugniS,  auf  einjelnen  3Küujftätten 
aud^  für  ^prioatred^nung  ©olbauMünjungcn  jujulaffen,  erleid^tert  ben 
aSerfel^r  unb  geftattet  bie  Senufeung  günfiiger  Äonjunfturen.  3n  ©nglanb 
gel^t  man  in  ©eftattung  ber  ^ßrioatau^münjung  weiter,  afö  e«  im  6nt= 
wurf  gefd^eljcn  ift.  2)ort  fann  bie  ©olbau^münjung  auf  ^ßrioatred^nung 
in  unbefd^ränfter  aJlenge  geforbert  werben.  2lIIein  bie  SSerl^ältniffe  liegen 
für  ©eutfd^lanb  infofem  anber«,  al§>  le^tereg  fid^  nod^  in  ber  Übcrgangg^ 
periobe  jur  ©olbwäl)rung  befinbet,  unb  als  ©eutfd^lanb  für  ©rlialtung 
ber  SBoDwid^tigfeit  feiner  ©olbmünjen  einjuftel^en  t)at,  wä^renb  bieö  in 
ßnglanb  nid^t  ber  J^aß  ift.  ^n  ber  ÜbergangSjeit  werben  bie  fämtlid^en 
9)Jünjftätten  burd^  3luSprägungen  für  SReid^Sred^nung  ooUftänbig  in  SKn- 
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fprud^  genommen  fein  unb,  fo  fange  ©olbmflnjen  für  Sleid^Äred^nung  jur 
^edung  bed  erften  Sebarfd  ausgeprägt  toerben,  n>irb  bie  ooraudfid^tlid^e 
^öl^e  beS  ©olbpreifeS  für  bie  ^-PriootauSmünjungen  feine  befonberen  SBor* 
teile  barbieten.  S)ie  Steid^Sregierung  wirb  für  Sarrengolb  ieberjeit  eine 
willige  2lbne^merin  fein.  3fi  ö^^  einmal  ber  Sebarf  an  Oolbmünjen 
für  bie  Birfulation  be«  3leid^«gebiete«  ^ergefteOt,  fo  befielt  für  bie  3lei^«- 
regierung  fein  Sntereffe  an  SBermel^rung  ber  betreffenben  3ö^Iwn0^"^iW^I 
unb  für  ^rioate  nur  etwa  infofern,  ate  pd^  Meid^dgolbmünjen  im  SluiJ* 
lanb  als  gangbare  3^^(ungdmittel  einbürgern  foQten,  toie  biei^  mit  bem 
englifd^en  ©ooereign  in  überfeeifd^en  fiänbern  ber  %aVi  ifl.  Dann  aber 
trägt  bie  9Ieic^dregiemng  bie  Safl  ber  @rl^a(tung  ber  93oIIn)id^tigfeit  oon 
3)Jünjen,  roeld^e  il^rem  SSerfel^r  nid^t  bienen,  unb  ed  fieHt  fiä)  infolge 
beffen  bie  umgefel^rte  ©rfd^einung  ein,  wie  beim  englifd^en  ©ooereign, 
SBäeil  biefer,  roenn  er  untenoid^tig  jur  Sanf  fommt,  entjroeigefd^nitten 
unb  jurüdfgegebeu  wirb,  jirfuliert  er  untermid^tig  oorjugöroeife  im  SKud* 
lanb;  bie  ooHroid^tigen  ©tüdfc  aber  laufen  im  3Kutterlanbc  um.  ©erabe 
umgefel^rt  loürben  bie  unterroid^tigen  Sleid^dgolbmünjen,  weil  Be  oon  ber 
SReid^gfaffc  eingebogen  werben,  inS  aWutterlanb  fließen,  bie  ooHroid^tigen 
aber  bem  3luSlanbe  oerbleiben.  @g  ifi  bal^er  ganj  in  ber  Drbnung,  bafe 
für  bie  auf  ^rioatred^nung  geprägten  Meid^Sgolbmünjen  eine  Oebü^r  in 
bie  Sleid^efaffe  fliefee,  loeld^e  eine  ©ntfd^äbigung  für  bie  Übernahme  ber 
©r^altung  ber  aSoflroid^tigfeit  bilbet.  3n  biefem  ©inne  foH  nad&  Sbfafi  S 
unb  4  beS  ärtifels  11  ber  3ieid^Sfanj(er  bie  SluiJmünjungggebü^r  nor* 
mieren  fönnen,  unb  er  wirb,  fobalb  bie  SluSmünjung  nid^t  bem  in* 
länbifd^en  SSerfe^re  ju  gute  fommt,  regelmäßig  eine  l^öl^ere  ©ebü^r,  atö 
bie  ben  3Künjftätten  fonft  ju  bemifligenbe  feflfefien,  beren  SWel^rbetrag 
albann  jur  Sleid^^faffe  fließt. 

„3)er  Seoollmäd^tigte  für  Hamburg  l^at  roefentlid^  im  ©inflange  mit 
ber  oom  Meid^Stag  ju  bem  ©efefi  über  bie  SKuSprägung  oon  Sleid^dgolb* 
münjen  gefaßten  Jiefolution  I  unb  unter  Seitritt  beÄ  baperifd^en  Se* 
ooOmäd^tigten  beantragt,  ben  3Dlünjflätten  be«  9leid^Sgebieteg,  infofem  fie 
nid^t  oom  Sleid^e  in  anfprud^  genommen  fmb,  bie  SBerpflid^tung  auf* 
julegen,  für  ^rioatred^nung  Meid^dgolbmüngen  auSjuprägen  unb  jroat 
gegen  feine  p^ere,  aU  bie  regelmäßige  ©ebü^r,  wobei  jebod^  allerbing« 
bem  SReid^Sfanjler  freiftel^en  fott,  im  galle  eine«  anbenoeiten  »ebürfniffc« 
bie  prioate  SuSmünjung  roieber  ju  jifHeren. 

„3)ie  oereinigten  2lugfd^ü|fe  ^aben  ^xd)  jebod^  au^  ben  oor^in  ent* 
roidfelten  ©rünben  unb  jumal  e«  [x^  oorcrfl  nur  um  ein  ejperiment 


^onbelt,  für  tint  Dcüeiselmbe  gJfBiMums  iii4t  cntfd^etben  Birnen  unb 
beontiQgm  bie  luiocsanbertr  ^nnci^f  bei  Sititete  11." 

3n  feinem  übrigen  ^nbab  bedm  n(b  bie  Xu^fO^ningen  bei  Serid^ti 
im  mefentlid^  mit  ben  gcbnuboi  fRottoen  bei  bem  Sletd^itag  DOtge^ 
legten  Sntmurfei,  namentüd^  moi  bie  bem  Sunbeicot  ^  @id^erfieDung 
ber  ©olbma^Tung  erteilte  Gimi^tigung,  frembe  Stfinjen  ju  tarifieren 
ober  i^ren  Umlauf  gfin)fi4  }u  unterfagen,  onbeUtngt;  femer  aud^,  fomeit 
fte  bie  burd^  bie  bieibqägli^  SefKmmungen  bei  ©efeftei  vom  4.  S)e}. 
1871  bereiti  gegebene  flaatired^tlid^  @runblage  bei  neuen  Stänsmefeni 
betreffen,  ^inftd^tlid^  biefer  ^hmfte  fei  auf  boi  aftenfUtf  9tr.  15  ber 
S)rud(fad^en  bei  9lrid^itagei  oon  1873  oermiefen. 


iBicrter  S^cil. 


I. 


Die  toid^tigften  ber  jur  Durd^fül^nmg  bcr  3)Jünjrcform  notroenbigen 
DpcrQtioncn  roaren  bic  Scfd^affung  bc^  jur  ^crftcHung  bcg  crfircbten 
@oIbumlaufS  nottoenbioen  @olbed  unb  bie  Siertoertung  bed  au^  bem 
UmlQuf  ^u  bcfeitigenben  ©ilbcrS. 

2Bir  bcfd^aftigen  nn§^  junäd^ft  mit  ber  OoIbbcfd^Qffung. 

gür  bie  SBerforgung  ber  aWünjftätten  mit  ^rägegolb  ftQttben  ber 
Jieid^^regierung  oerfd^iebene  SBege  offen. 

©ie  fonnte  fid^  borQuf  befd^räufen,  bie  ^ünjen  Qtijutoeifen,  ba^ 
x\)ntn  oon  ^ritjaten  gebrod^te  Oolb  gegen  eine  befUmmte  ^ragegebü^r  in 
Meid^ggolbmünjen  auszuprägen,  roal^renb  fie  il^rerfeitd  nur  baS  mel^r  ober 
weniger  o^ne  if^r  3"^^""  i"  i^^^^  S3e|i6  gelongenbe  ®oIb,  §.  8.  bie 
ein}u}iel)enben  Sanbedgolbmünjen  unb  ben  in  effeftioem  @olb  einge^enben 
2:eil  ber  fronjöfifd^en  Äontribution,  auf  SRed^nung  bed  Meid^iJ  ^ätte  au«« 
prägen  laffcn. 

©ie  fonnte  ferner  bie  93efd^affung  beiJ  nad&  i^rer  Slnfid^t  nottoenbigen 
Duantum«  oon  ^ßrägegolb  einem  großen  Sanfinflitut,  §.  93.  ber  ^reufeifd&en 
33anf,  übertragen  unb  biefem  ^nflitut  babei  oöflig  freie  $anb  laffen. 

Sie  fonnte  f  d^liefelid^  bie  ® olbbef d^aff ung  oöHig  in  bie  eigene  ^anb  nehmen. 

35er  (entere  2Beg  lourbe  geroäl^lt. 

33i«  jum  Saläre  1875,  in  roeld^em  burd^  eine  Sefanntmad^ung  bee 
Sleid^^fanjler«  oom  8.  3uni  in  ©emäfe^eit  ber  33eftimmung  in  2lrt.  12 
be«  SJlünjgefe^e«  bie  ©olbprägung  für  ^rioate  freigegeben  rourbe,  ifl  bad 
gefamte  ^rägegolb  ben  9Hünjftätten  audfd&Iiefelid^  oon  ber  9leid^i5regierung 
geliefert  roorben. 

gür  bie  ©olbefd^affung  ftanben  ber  Sleid^iJregierung  folgenbe  aWittel 
jur  Verfügung: 

1.  bie  ©injiel^ung  ber  Sanbe^golbmünjen, 

2.  bic  (Singänge  ber  franjöfifd^en  Äriegdfofien^entfd^äbigung, 
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3.  bie  @r(dfe  au^  ben  SSeriauf en  ber  eingejogenen  unb  eingefd^mo()enen 
Sitbermünjen.  — 

1.  ^ie  @in}ie^ung  ber  fianbedgolbmfinjen  lieferte  ein  oer^ltnid« 
mäBig  fel^r  unbetrad^t(id^ed  JQuantum  ^ragegolb. 

9i^  sunt  15.  WiTi  1873  toaren,  »ie  bie  2.  äRünabenffd^rift  miU 
teilt,  669.668V2  ©tüdt  preufeif  ^er  JJriebrid^^bor  unb  217.819 
Städ  beutf  d^er  Jlronen,  }ufammen  im  Skrt  oon  ca.  5.800.000 S^(r. 
ertoorben. 

„3Ba^  bie  übrigen  ©olbmünjen  betrifft",  fo  teilt  bie  enool^nte  SJenf* 
fd^rift  weiter  mit,  »Jo  ifl  jundd^fl  ©inleitung  getroffen,  biejenigen  ®oIb* 
mfinjen,  meldte  n>ie  bie  e^riebrid^dbor  einen  feflen  Jlaffenhtrd  ^en,  jur 
@in}ie^ung  ju  bringen,  ^ie  SunbeiSregierungen  ftnb  erfud^t  »orben, 
biefe  ©olbmünjen  in  i^ren  Jlaffen  angu^alten  unb  fte  ber  Sleid^d^oupt^ 
faffe,  be^ufd  il^rer  SSenoenbung  q(^  ^rägegolb,  ein}ufenben.  Sr^ebKd^ 
betrage  fo(d^er  ©olbmüngen  ftnb  nid^t  im  Umlauf.  S)ie  Xugerhtr^ 
fefiung  fämtUd^er  Sanbedgolbmönjen  n)irb  eingeleitet  toerben,  fobalb  bie 
im  Slrtifel  7  beg  ©ntrourf^  eine«  äJlünjgefe^eg  oorgefe^ene  gefeftlid^e  6r* 
mäd&tigung  erteilt  fein  wirb." 

S)ie  Sugerfurdfe^ung  erfolgte  burd^  93efanntmad^ung  oom  6.  ^e}em6er 
1873;  bie  (Sinlöfunggfrifl  lief  am  30.  3uni  1874  ab. 

Dbioo^I  mit  ber  ©injiel^ung  ber  Sanbe^golbmünjen  aud&  oor  il^rer 
Slufeerfur^fefeung  roä^renb  be«  gangen  3a^re«  1873  fortgefal^ren  würbe, 
waren  am  ©d&Iufe  biefe«  Sa^re«  nur  für  7.371.210  2:i^aler  26V/2  Silber* 
grofd^en  an  ba«  9?eid^  abgeliefert. 

©rft  bie  formelle  Sufeerfur^fe^ung  felbji  führte  bem  SReid^  größere 
Seträge  ?iu.  3"^  ^a\)xt  1874  gelangten  mel^r  al«  23  SRillionen  S^^alcr 
in  2anbe«golbmünjen  jur  ©inlöfung. 

Die  ©cfamtf umme  ber  auf  9ieid^«foften  eingebogenen  £anbe«golbmünjen 
belief  fid^  auf 

30.316.160  2:^aler  lO^/a  ©ilbergrofd&en  =  90.980.481,04  aWarf. 

3m  SBer^ältni«  ju  ber  für  bie  Erfüllung  beS  beutfd^en  Umlauf«  mit 
®olb  notroenbigen  ©olbmenge  war  biefer  Setrag  überau«  niebrig. 

2.  aSon  ber  größten  33ebeutung  für  bie  Oolbbefd^affung  mar  bie 
franjöfifd&e  Kontribution. 

3n  3lnbetrad^t  ber  3Bid^tigfeit  biefer  riefigen  Übertragung  oon 
3a^lung«mittcln  für  bie  Surd^fü^rung  ber  beutfd^en  fflJünjreform  fei  ^ier 
eine  feiner  Seit  im  9leid^«fanjleramt  angefertigte  Swfötnmenftettung  be« 
Umfang«  ber  Ballungen  unb  ber  art  ber  3a^lung«mittel  wiebergegeben. 
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fttierfiiiit  ber  Jal^lunsen  auf  bie  bem  Heutfiiieti  neidie  noti  Irankreii^ 

Seleiflete  Xriesakoften-dntfiii&bistttis. 

2)ic  Äricggfoflcncntfd^äbigung  betrug  an  Äapital:    5.000.000.000  frc«. 

an  Binfen;       301.145.078    -^ 

iufammcn:    5.301  •145.078  frc«. 
^icrpon  entfallen: 

1.  auf  bie  in  berScit  oom  7.3uli 

1871  bigjum  ll.aRärjl872 
abgetragenen  erflen  beiben 
3RilIiarben  nebfl  ben  bis  jum 
2.  aWärj  1872  fättig  ge* 
Toorbenen  Binfci^  ber   testen 

brei  3Jliaiarben 2.150.000.000  frcÄ. 

2.  auf  bie  in  ber  3eit  oom  29.  aug. 

1872  bü  }um  5.  September 

1873  abgetragenen  legten  brei 
aRilliarben  nebfl  ben  oom 
2.  aWärj  1872  nod^  aufge- 
laufenen Binfen 3.151.145.078    * 

ßnb  5.301.145.078  frcg. 

-g  j  gejal^It 1.824.876.420  frcÄ. 

^  I  burd^     Oegenred^nung     be* 
^        glid^en  (fflr  Abtretung  ber 

Dftba^n)      .     .    .         .     325.123.580    ^ 

"^  2.150.000.000  frcÄ. 

crg^a^It 3.151.111.349  frc«. 

c4  <  burd^     ©egenred^nung     be^ 

^1     glid^en 33.729    * 


=  3.151.145.078  frci^. 

pnb  loie  oben:    5.301.145.078  frcÄ. 

3)ie  umftel^nb  nad^geioiefenen  3ö^Iw"Ö^"  ^^  We  erflen  beiben 
aJUaiarben  l^aben  für  granfreid^  gegen  ba«  ©ott  oon  1.824.876.420  frc«. 
einen  bei  ber  britten  3RilIiarbe  audgeglid^enen  3Wdtfianb  oon  259.912  frcd.^ 
bie  3<^I^Iungen  auf  bie  legten  brei  3)UIIiarben  gegen  bad  @oII  oon 
3.151.145.078  frcS.  einen  Überfd^ufe  oon  841.209  frc«.  ergeben. 
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SBie  biefe  Überftd^t  ergiebt,  bcflanben  bic  oon  ^^anfrcid^  gegebenen 
3a{)IunggmitteI  nur  ju  einem  tjerJ^ältni^mäfeig  Heineren  Srud&teil  au^ 
effeftiüem  ©olbgelb.  3tbgefe^en  oon  ganj  unbebeutenben  ©ummen  beutfd^er 
Sanbeögolbmünjen  unb  englifd^er  ©ooereign^  gingen  tttoa  273  SRiflionen 
fronte  =  ca.  220  3RilIionen  SWarf  in  SRopoleonS  ein. 

Xex  gröfete  2:eil  ber  ©ingange  beftanb   an^  aBed&feln  unb  Sonf 
anroeifungen  auf  beutfd^e  ^ßläße,  in  S^l^alerroäl^rung  etwa  2016  SKillionen, 
in  fübbeutfd^er  SBääfirung  etwa  170  aJliUionen,  in  Hamburger  Sanfoaluto 
etwa  212  3Kimonen  3Karf,  jufammen  alfo  ungefäl^r  2400  aRittionen  3)Jarf. 

ein  beträd^tlid&er  2^eil  ber  ©ingänge  würbe  femer  gebilbet  burd^ 
aSed^fel  auf  ©nglanb.  Diefe  überftiegen  bie  ©umme  oon  25  3RilIionen 
^funb  ©terling  =  500  ü)«aionen  3Karf. 

Sttud^  bie  SBed^fel  auf  ^ollanb  erreid^ten  bie  ©umme  oon  ca. 
117  ^Rißionen  ©ulben  =  ca.  200  ^Rißionen  3narf.  Die  SBed^fel  auf 
^Belgien  beliefen  fid^  auf  ca.  144  9JlilIionen  grancd  =  ca.  116  V2 
anittionen  aRarf. 

Slufeerbem  würben  264  V/2  aRiHionen  5^anc§  in  ajoten  ber  granfen* 
roäl^rung  unb  335  3JlilIionen  ^xanc^  in  ©ilbennünjen  ber  granfcnroäl^rung 
gejault. 

3)ie  S^f^Iwnö^n  i"  bcutfd^en  ©ilbermönjen  (ca.  28  V2  9RilIionen 
aJlarf),  in  l^ollänbifd^em  ©ilbergelb  unb  englifd^en  Sanfnoten  waren  nur 
unbebeutenb. 

SSon  biefen  oerfd^iebenartigen  3ö^Iwng§mitteln  fonnten  bie  in  effeftioen 
©olbmünjen  beflel^enben  bireft  an  bie  aJlünjflätten  jur  Umprägung  in 
Sleid^ggolbmünjen  abgeführt  werben.  3lber  biefe  Summe  war  bei  weitem 
nid^t  auSreid^enb  jur  33cfriebigung  beg  5ßrägebebarfe^. 

33on  ben  übrigen  S^^Iung^mitteln  eigneten  jtd&  jur  ©olbbefdftaffung 
am  beften  bie  Sffied^fel  auf  ©nglanb.  2)a  @nglanb  (Solbwäbrung  l^atte  unb 
©olbmünjen  unb  9loten  ber  33anf  von  ©nglanb,  weld^  (entere  auf  Verlangen 
jeberjeit  in  Oolb  eingelöfl  werben  muffen,  allein  bid  ju  jebem  33etrag 
gefefilid^e^  3ö^lwn9^wiittel  finb,  fonnte  oermittelft  ber  SBed^fel  auf  Sonbon 
jeberjeit  bare^  ®oIb  befd^afft  werben,  wenn  nid^t  im  SBege  be^  Jlnfauf^ 
t)on  ©olbbarren  ober  ©olbmünjforten  auf  bem  offenen  aRarfte,  bann 
burdö  ba^  abwarten  ber  SBerfattjeit  unb  ber  ©injiel^ung  be^  ©rlöfe^  in 
englifd^en  ©olbmünjen. 

3lIIe  anberen  ©ingänge  ber  Kontribution,  bie  SBed^fel  unb  33anf* 
anweif ungen  auf  beutfd^e  unb  anbere  nid^t^englifd^e  ^ßläße,  femer  bie 
beutfd&en,   franjöfifd&en   unb   ^oHänbifd^en  ©ilbermünjen  unb   bie  oer* 
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fd^iebenen  Sitten  t)on  Sanhioten  tüurben  gleid^falfö  teitoeife  )ur  ®oIb* 
befd^affunfl  oenocnbet. 

Die  oerfd^iebenen  SKrten  ber  beutfd^en  B^^Iwnö^^ittel  bienten  teil* 
tüeife  }um  9(nlauf  oon  @olb  in  Sarren  unb  ^ün}en  auf  beutfd^en 
SWärften,  teilroeife  jum  anfauf  t)on  SBed^feln  auf  ©nglanb,  toeld^e  il^rerfeitt 
in  Sonbon  in  ®olb  realifiert  würben. 

S)ie  aud  fremben  93a(uten  beftel^enben  Singänge  n)urben  gleid^faOd 
}um  J^eil  jum  Slnfauf  oon  J^ratten  auf  fionbon  benußt. 

3.  3n  äl^nlid^er  SBeife  wie  bie  ©ingänge  ber  franjöfifd^en  Ärlegg* 
toften  ^  @ntf d^äbigung  lieferten  bie  @r(öfe  aud  ben  Silberpertaufen  ber 
aieid^^regierung  aWittel  jur  ©olbbefd^affung. 

S)er  gröfete  2^eil  ber  ©ilberoerfäufe  würbe  auf  bem  Sonboner  3Karfte 
bewirft.  Über  bie  ©rlöfe  würbe  ju  einem  Meinen  S^eil  burd^  Slbgabe 
oon  J^ratten  auf  fionbon  oerfügtS  jum  größten  ^^eil  würben  Re  jum 
Slnfauf  oon  ®oIb  oerwenbet^. 

©oweit  bie  SBerfäufe  in  ©eutfd^Ianb  ftattfanben,  würben  bie  ßrlSfe 
meift  bar  in  beutfd^em  @elb  an  bie  9Ieid^dl^auptfaffe  ge}a^(t.  @rfl  oom 
6nbe  bed  Sal^re^  1878  ab  würbe  aud^  ber  ©egenwert  ber  in  S)eutfd^Ianb 
bewirften  SBerläufe  in  Sonbon  unb  in  englifd^er  SBä^rung  ja^Ibar  ge* 
mad^t,  unb  über  bie  ©rlöfe  würbe  oon  biefer  3«^^  ö«  i"  äl^nlid^er  SBeife 
bi^poniert,  wie  über  bie  in  Sonbon  bewirften  SSerfäufe. 

S)ie  ©rlöfe  au^  ben  XJerfäufen,  weld^e  weber  in  @nglanb  nod^  in 
3)eutfd^Ianb  ftattfanben,  würben  teifö  burd^  2lbgabe  oon  S^ratten  auf  bie 
betreffenben  Sänber  (^ranfreid^  unb  Öfteueid^)  realifiert,  teifö  oermittelfi 
ber  Sefd^affung  oon  SBed^feln  auf  Sonbon  gleid^faUg  jur  ©olbbefd^affung 
oerwertet,  fo  namentlid^  bie  SBerfäufe,  weld^e  in  ©l^ang^ai,  Äalfutta  unb 
33ombap  abgefd^Ioffen  würben. 

35ie  ©ilberoerfäufe  nahmen  erft  oom  Saläre  1876  ab  einen  größeren 
Umfang  an.  Sl^re  ©rlöfe  fonnten  alfo  erfl  feit  biefer  3^it  für  bie  ®olb» 
befd^affung  nennenswert  in  33etrad^t  fommen.  3n  ben  erften  Satiren  ber 
SWünjreform  waren  eS  —  oon  bem  geringen  Setrag  ber  beutfd^en  SanbeS« 
golbmünjen  abgefel^en  —  auSfd^liefelid^  bie  ©ingänge  ber  franjöfifd^en 
Äontribution,  weld^e  eS  ber  Meid^Sregierung  ermöglid&ten,  in  furjer  3^it 
einen  enonnen  ©olboorrat  für  bie  Sudprägung  oon  SJeid^jJgolbmünjen 
oerfügbar  ju  madtien. 

^  %u(i)  rourben  unbebeutenbe  Summen  auf  baö  9{ei(^dbtdporttion^!onto  bei  ber 
iJonbon  3oint  Stocf  San!  übertragen. 

^  Sieftc  3(n^ang  IV  .^u  3(bf(^nitt  IV  biefe«  leile«. 
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e^  erübrigen  nod^  einige  SBorte  über  bie  Sürt  unb  SBeife,  in  roeld^er 
ba^  von  ber  Jieid^gregicrung  befd^afftc  @olb  bem  beutfd^en  ©elboorrat 
einoerleibt  würbe. 

SffiQl^renb  ber  erflen  Solare  ber  aJJflnjreform  lieferte  bie  3leid^gregierung 
bie  angefauften  @olbmengen  bireft  an  bie  3nün}fiätten  }ur  Umprägung 
in  Meid^ggolbmünjen  ab, 

3m  ^Ql^re  1876  rourbe  jebod^  eine  Snberung  biefer  ^roji^  oor* 
genommen.  2Bie  bie  6.  aKünjbenffci^rift  mitteilt,  „rourbe  bo^  DomSleid^ 
burd^  SWealifierung  feiner  ©ilberDerfäufe  in  Sonbon  angefaufte  @olb  nod^ 
bem  Snfrafttreten  be^  Sonfgefefied  jum  überroiegenb  größten  2^eil  an  bie 
SReid&^banf  gegen  Outfd^rift  be«  SBertbetragd  für  bie  3lei^^faffe  fäufli^ 
überlaffen." 

3)iefe  aRitteilung  ifl  auf  ®runb  ber  im  „ßentralblat  für  ba« 
Deutfd^e  SReid^"  unb  in  ben  aWünjbenlfd^riften  gegebenen  Jlad^roeifungen 
über  bie  ©olbanfäufe  ber  Jieid^^banf  bal^in  rid^tig  }u  fieHen,  bafe  ber 
erfie  SBerfauf  oon  @olb  feiten^  ber  SReid^dregierung  an  bie  Sleid^^banf 
erft  in  ben  S)ejember  be«  Saläre«  1876  fdOt. 

Um  bie  gleid^e  3^it  übernahm  bie  Sleid^^banf  im  auftrage  be« 
Sleid^g  bie  fieitung  ber  ©ilbenjerfäufe  unb  ber  ©olbbefd^affung.  S)ie 
5orm,  unter  roeld&er  nunmehr  bie  SReid^^regierung  ba^  für  il^re  Sled^nung 
oon  ber  Sleid^dbanf  in  Sonbon  angefaufte  @o(b  ber  Sleid^dbant  fäuflid^ 
überlieg,  roar,  bag  bie  9Ieid^dbanf  bad  an^  £onbon  bejogene  ®oIb  nid^t 
in  concreto  an  baS  Meid^  ablieferte,  fonbern  pro  ^ßfunb  fein  für  bie 
aieid^gfaffe  1392  ^Rarf  gutfd^rieb. 

S)ie  SRad^roeifungen  über  ba^  ber  SReid^^banf  von  ber  Sleid^^regierung 
oerfaufte  ®oIb  (fiel^e  S^abeHe  IV  biefe«  3tbfd^nitte^)  finb  infolge  biefer 
5ßrajid  jugleid^  genaue  5Rad^roeifungen  über  bie  in  Sonbon  für  SRed^nung 
be«  9leid^g  beroirften  ©olbanfäufe,  jumal  ba  feit  bem  etatdja^r  1877/78 
baiJ  oermittelfi  ber  ©ilbererlöfe  angefaufte  @olb  audfd^liefelid^  auf  biefem 
SBege  oerroertet  rourbe.  S)ie  Su^prägungen  t)on  ®otb  auf  Jieid^^red^nung 
befd^ränften  fid^  oon  nun  an  lebiglid^  auf  bie  Umprägung  abgenuftter 
9teid^dgolbroün}en. 

3roar  roirb  in  ben  9Rünj«2)enffd^riften  für  biefe«  ©tatdja^r  nod^ 
eine  Sludprägung  oon  ®olb  auf  9leid^dred^nung  unb  }roar  im  ^trag 
oon  40.010,6212  ^Pfunb  fein  oerjeid^net.  aber  mit  biefer  3luiJprägung 
l^at  ed  folgenbe  Seroanbtnid: 

ein  Sunbe^ratdbefd^lufe  oom  19.  gebruar  1877  beflimmte,  e«  follten 
,,für  aied^nung  be«  SReid^r  40.000  ^funb  JJeingolb  in  Jlronen  unb 
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fyilben  Jtronen  au^epragt  toerben.  S^ie  6.  9Rfin}bentfd^rift  bemedt 
jebod^,  bai  biefe  @o(btnenge  entnommen  würbe  oitd  ben  Dom  Sieid^  6e< 
fd^afften  unb  ber  3itx^^bax\t  ]>erfQuften  ©olbbarren;  bag  femer  bie  aui 
biefer  @olbmenge  geprägten  Aronen  unb  ^a(6en  Aronen  ber  Steid^dbant 
ju  1392  9Rarf  fär  ha&  ^funb  fein^  aljo  nad^  Sbjug  ber  gefe^Iid^ 
^rögegebü^r,  jurüderfiattet  n)urben.  Sugerbem  ^^t  ed  in  berfelben 
^entfd^rift,  baB  in  9e}ug  auf  ben  enDä^nten  Sefd^Iug  ber  SSunbedrat 
einig  gen)efen  fei,  baß  bie  auf  Sled^nung  ber  Steid^dbant  aud* 
}uprägenben  ©olbbeftänbe ,  xotld)t  in  Aronen  unb  falben  fironen  aud* 
gebracht  n)urben,  a(^  auf  Siedln ung  bed  9teid^^  au^ebrad^t  anjufel^en^ 
unb  bag  ber  ^e^rbetrag  ber  ^ägefoften  auf  bod  9teid^  )u  über« 
nel^men  fei. 

3)a«  ifl  biefelbe  ^rafis,  roeld^e  aud^  fpäter^in  geübt  rourbe,  wenn 
ber  Sunbe^rat  bcfd^lofe,  bafe  ein  J^eil  ber  auf  Sied^nung  ber  Sleid^g» 
banf  audjuprägenben  ©olbbeftänbe  in  Äronen,  für  roeld^c  ben  9Rün}« 
ftättcn  feilend  bcd  SReid^d  eine  bie  ^rägegebü^r  oon  3  3)larf,  ju  beren 
3al)(unn  aud^  bie  9ieid^dban!  Dcrpflid^tet  ift,  überjleigenbe  Vergütung 
bcniilligt  iDar,  audgebrad^t  n)erben  foQte.  9lber  ade  biefe  fpöteren  Jlronen« 
priigungen  figurieren  in  ben  offijiellen  SWitteilungen  über  bie  Prägungen 
trobbcni  n(ö  Sluijmünjungen  „auf  ^rioatred^ming".  3n  ber  Zf)at  ftnb 
ble|c  S(n«^pr(tgungcn,  bei  roeld^en  ed  Rd^  um  ®olb  l^anbelt,  ba^  ben  ÜJlünj- 
flnltni  ni(l)t  feiten«  bcij  ))ie\d)^,  fonbcm  feiten«  ber  9teid^«banf  geliefert 
inirb,  nur  Slujjprägungen  auf  ^rioatred^nung ;  bae  Sleid^  leiftet  lebigUd^ 
fliien  ,'}iifd)uft  ju  ber  ben  ^^rioaten  auferlegten  ^rägegebül^r,  um  im 
<iifentIifl)on  ;Viteref)c  bie  2lu«prägung  nid&t  in  S'oppelfronen,  fonbern  in 
.Hronen  erfoljKn  h^i  laffen. 

;Vh  ;,Vtlcreffc  ber  Ginbeitlid^feit  unb  Äonfequenj  (Inb  alfo  biefe 
40.CK)0  ^l^unb  ^eingolb  unter  bie  3lueprägungen  auf  'iJJrioatred^nung 
rltMurrlben.  

3'i'it  ber  Freigabe  ber  Öolbprägung  (3uni  1875)  unb  feit  bem 
Virnlnn  bc«^  ^^Intauf«  oon  @olb  ju  1392  a)Jarf  pro  i^ifunb  fein  feiten« 
hn  ')(eld)Ä|)(inr  fam  i\u  ber  öolbbefdbaffung  feiten«  ber  9Jeid)«regierung 
bli'  (Molbbeldinjfung  auf  prioatem  älVge. 

J  ie  'JIddjiueife  über  ben  Umfang  ber  prioaten  CHolbbefdninung  unb 
iliiirl»en  in  ben  'JJiitteitungen  ber  ^J)iün5bcnffd)riften  unt>  be«  iSentralblatte« 
nl»n  hW  (^W)lbprägungen  auf  ^^^rioatredtinung  unb  über  bie  Oolbanfäufe 
IUI  KclilxMnnif. 
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2)a6ei  iß  nid^t  }u  ü6erfe^en,  ba§  jur  Ermittelung  bt&  UmfangiS 
ber  prioaten  ®olb6efd^affung  bie  Summen  bei^  auf  ^rioatreci^nung  ge« 
prägten  @olbed  unb  bed  ber  äteid^i^ban!  von  ^xivatm  oerfauften  ®oüt& 
nid^t  abbiert  n)erben  bfirfen,  benn  bie  auf  ^rioatred^nung  auj^geprägten 
@o(bmengen  befielen,  n)ie  toir  feigen  toerben,  ou^fd^Ueglid^  aM  ^rä« 
gungen  für  9{ed^nung  ber  Sieid^iSban! ,  ftnb  alfo  nur  9(uj^mfin}ungen 
be«  ber  SReid&öbanf  Don  feiten  ^ßriDater  ober  Don  feiten  ber  9leic^j5» 
regierung  oerfauften  unb  oon  biefen  befd^afften  ©olbe«.  S^folge  beffen 
bedft  ftd&  bie  Summe  ber  auf  prioate  SRed^nung  für  monetäre  S^ntde 
befd^afften  @olbmengen  genau  mit  ber  Summe  bed  von  privaten  an  bie 
Steid^^ban!  Derfauften  ®olbed. 


3)ie  folgenben  Überfid^ten  geben,  fo  genau  ed  bad  bid^er  Deröffentlid^te 
unb  bad  mir  }ur  93erfügung  fte^enbe  bid^er  nid^t  oeröffentlid^te  SRaterial 
geflattet,  einen  ÜberblidC  über  ben  Umfang  ber  ©olbbefd^affung  für 
Sieid^dred^nung ,  i^re  93erteilung  auf  bie  ein}elnen  ß^to^f^'^iite  unb  ben 
burd^fd^nittlid^en  ^reis  ber  ®olban!äufe  nm^renb  ber  ein}elnen  ^erioben; 
femer  über  ben  Umfang  ber  priDaten  ©olbbefd^affung  unb  beren  83er* 
teilung  auf  bie  einjelnen  Qa^re  bx&  jur  ©infiellung  ber  ©ilberoerfäufe; 
fd^lieglid^  über  bie  ßuf^ntmenfe^ung  ber  befd^afften  unb  jur  Prägung 
Don  9{eid^dgolbmün}en  Dertoenbeten  @olbmengen  nad^  Sarren  unb  ben 
Derfd^iebenen  au^Iänbifd^en  aWünjforten. 

I.  ^nhanfe  tion  tf olH  bie  jum  15.  HtSt}  1873. 

(9lad^  ber  jroeiten  9Künjbenffd&rift.) 

a)  granfen  in  20-,  10-  unb  5*granfen* 

ftüdfen 166.704.155  gr. 

b)  gtanfen  in  20*,  10-  unb  5*granfen* 

fiüdfen 48.857,8915  gjfunb  »rutto 

c)  ©ooereign« 1.908.954         £ 

d)  gflufpfd^e  Smperiaten 13.581,i28i  «ßfunb  «rutto 

e)  3lmerifanifd6e  S)oIIarg  unb  ©agteg  609,9mt 

^clfferid^,  »fitrage  aur  •clbreform.  16 
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t)  Sanol 2.6U^m  $funb  brutto 

g)  Sponifd^e  ^'abeSüteii 332,ia«4        « 

h)  Aronen  öfterr.  (Beorage^  ....  8.418^.  t      Jtronen 

im  ganjen  ca.    188.000      $fiinb  ^eingolb 
im  Sefdbammg*?iDert  üon  ca.  86^  s  SRillionen  S!^er  =  260  SRiSionen 

Ä>  Öorren 3.033.897^st  oz.  st. 

b)  6agle« 193.194,»»  oz.  brutto 

c)  ^lopokon^ 273.950^71    * 

im  gaajen  ca.  199.000  $fb.  ^^eingolb 
im  Öefc^offungÄwert  von  ca.  91*  s  SKilKonen  1i:ffalet  =  274^a  9RilIionen 
SRart». 

Temna(b  Summe  ber  bi^  15.  iRörj  1873  in  Snglonb  unb  S)eutfd^« 
lonb  bemirften  @o(bfäufe: 

387.000  i^funb  gfeingolb  ju  534  «Knionen  3RadK 

3l\i%cci>em  toaren  bi»  babin  106.704.950  frci^.  franjoftfd^  @oIb« 
münjen  unb  7.024*  a  £  enctlif^r  @olbmfln)en  mit  ber  fransofifd^en 
Jtriegef often  ^  &Uf c^d^ictunct  eingegangen,  weld^e  einen  SBert  Don  ca. 
28.300.0<)0  Jbaler  reDräfentierten. 

gemer  waren    669.668*  ä  Stüd  preufeifd&er  ?friebri(6#bor  unb 

217.819      Studf   Äronen    beutfd^en   ©eprägeiS    im 
SBertc  von  ca.  5.800.000      Jbaler  angefcbafft. 

2Jicfe  f ranjöfü d&en ,  englifd^cn  unb  beutfdben  ©olbmünjen  ^inju* 
gered&net,  belief  nä)  bie  gefamte  ©olbbcfdbaffung  bi^  jum  15.  3Rärj 
1873  auf 

ca.  460.000  gjfunb  jveingolb  ju  ca.  632  «{iUioncn  iDlarf. 


'  Xtx  Sefc^affungsroert  ift  in  ber  3)enffc^rift  nic^t  ant^egeben.  rbi^e  3<^^len 
berufen  auf  ber  Sere^nung  bed  ^funbed  gtingolb  5U  V^SO  iKarf,  bem  un()efä(ren 
3>ur4f4nittdpreid  bed  ben  Skün^H&ittn  für  9lec^nun()  bed  ^affxti  1S72  übenoiefenen 
(Hofbe«.    (3ietie  bie  for^^enbe  ZabeOe.) 
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II. 


Hie  liberttieiftttigen  tion  Ptiitiotb  an  bie  Mün}ftatttn  wn 

feiten  ttB  Heilige. 

93arren  unb  audlänbifd^e  3nfin}en. 


a. 


Sö^re 


Überroiefene 
@oIbmengen 

^funb  fein 


Slnfc^affungdmert 


im  ganzen 


pro 

$funb 

fein 


lungdmert 

(1395  Ji  pro 

¥funb  fein) 


9rutto«9Rünsgen)mn 

pro 
im  ganzen 


¥funb 
fein 


1872 
1873 
1874 
1875 
1876/77 


319.171,686 

401.301,619 
31.974,709 
58.465,158 
31.175,088 


440.174.703,  1379,12 

556.074.515  1385,68 

44.345.789!  1386,90 

81.102.323  1387,19 

43.343.497  1390,32 


445.244.431 

559.815.759 

44.604.719 

81.558.895 

43.489.248 


5.069.728 

3.741.244 

258.930 

456.572 

145.751 


15,88 
9,32 
8,10 
7,81 
4,68 


3ufamm. 


842.088,209 


1.165.040.827 


1383,51 


1174.713.052 


9.672.225 


11.49 


b.    ^eutfd^e  Sanbedgolbmän}en. 


a 


3)lün3forten 


9ln- 

Semmel}' 

f(^affungä. 

ergebni« 

wert 

?5funb 

Ji 

fein 

^udmün* 
aungdroert 


IBruttO'SRüna^ 
gewinn 


im  ganjen 


pro  $funb 
fein 

*4C 


1872 


663.000  5riebri(^«bor   . 

205.492V«  Äronen  beut* 

fc^en  @eprägeg .    .    . 


3ufammen 


1873 


42.200  5riebri(ft«bor 
248  rur$efuf(^e  ?JifioIen 
15.805V8  Äronen  beutfc^. 


('Gepräge« 
17.628  V4 


11.271.000   7.964,248  11.110.119 
5.728.673'  4.108,i6»    5.730.896 


-   160.881   —20,20 
4-       2.223*  +  0,50 


16.999.673 


! 


897.628V/4  Bulben  fübb. 
Qolbmünjen.    .    .    . 


721.616 

437.893 
1.538.791 


3ufammen 


1874 


a)  @oIbmün,^cn,  bie  $u 
i§rem  ^affenfurd  ein« 
gclöft  rourben: 

3.781.713»/8    Sriebric^g. 

bor  unb 
16.010' ^«fur^eff.ViftoIen 
1.126.962    fübb.    0olb- 

münjen 

b)  nac^i^remäJ^etadmert 
eingelöfte  fianbedgolb« 
münjen  u.  angefaufte 
Äronen*  


2.698300 


12072,412 16  841.015 


507,986 

315,026 
1.069,866 


1.893,227 


-  Iöa658  -13,14 


708.569 

440.717 
1.491.766 


-     13.047 


—25,63 


+       2.824  +  8,94 
—     47.025  —43,98 


2.641.052 


-     57.248 


3ufammen 


0efamt»@umme 


64.561.229 


1.931.935 


4.783.305 


45.J^,458 


1.344,796 


63.263.881 


1.875.990 


3.431,464  '  4.786.878 


—1.297.348 


-     55.945 


4-       3.573 


-30,24 


71276.46950.126,70269.926.749 


-1.349.720 


90.974.44264.092,341 89.408.816 


-1.565.626 


—28,61 


-41,60 


+  10,40 


-26,93 


-W,43 


*  darunter  offenbar  ein  nic^t  beftimmter  betrag  öflerreid^if^et  Uronen,  tote  baraud 
^eroorge^t,  baf;  ber  gefamte  SBefc^affungdioert  ber  flbenoiefenen  Sanbedgolbmflnsen 

16* 


—    244     - 


III.  i^bttfi^  ftbec  bie  Üoltanb&uit  Ut  lUU^f. 

a.    aSon  1871  bis  1876  (auSf d^Iiegßc^  ber  @in||ie^ung  von  fianbed« 

golbmänjen). 

3ta^  einer  Mitteilung  beS  9ieid(|Sfan}teramteS  an  bie  Steid^iSbanf  vom 
25.  3)eiember  1877  rourbe  für  9ied(|nung  heS  fUti^i  @olb  angefd^afft : 

1871  unb  1872  für  523.976.336  SWorf» 
1878  '-     516.335.963   .  ' 

1874  =  318.219       » 

1875  =      100.974.011       - 

1876  .       53.655.681 
3ufommcn  für  1.195.260.210  SRorf. 

b.   »on  187  7  bis  1879  (ou8  ben  »ften  ber  «Reid&äbanl) *. 


3eit 

¥funb  fein 

Slnfaufäprei« 
£     8h.  d.» 

^em  9)ei(l(  »urbc 
für  baft  bef<^affte 
unb  ber  Sleid^Abant 
Uberlaffene  9oIb 
t)onber9)ei(J^fbant 
gutgef  (^rieben 

ertrag 

hei 

$funb 

Stcr* 

(ing  fttr 

baft 
»ei(^ 

3)urd^« 

f<tnittt. 

Oec^feC« 
furf  auf 

Sonbon 
in  Oerlin 

6i(^) 

1877: 

I.  Quartal  .    .    . 

IL  Quartal  .    .    . 

III.  Quartal  .    .    . 

rv.  Quartol  .    .    . 

27.478,7184 

28.510,9961 

48.699,4ois 

14.463,6867 

1.880.717.12.  1 
1.951.046.11.— 
3.332.352.  1.  6 
1.001.455.  3.  5 

38.226.039,45 
39.680.742,98 
67.780.166,77 
20.399.273,38 

20,325 
20,338 
20,340 
20,369 

20,438 
20,452 
20,445 
20,435 

im  ganjen  3a§re  1877 

1878: 

I.  Quartal  .    .    . 
II.  Quartal  .    .    . 

III.  Quartal  .    .    . 

IV.  Quartal  .    .    . 

119.152,2267 

33.574,7866 

4.895,8668 
[18.903,9288 

)      ? 

8.165.571.  8.  0 

2.297.178.12.  8 
334.860.18.10 

1.292.905.19.  4 
593.391.  3.  6« 

166.086.222,58 

46.728.575,95 
6.813.388,50 

26.310.794,18 
12.100.396,14« 

20340 

20,341 
20,347 

20,350 
20,392 

20,445 

20,388 
20,392 
20,438 

|20,475 

im  ganzen  3a^re  1878 

1879: 

I.  Quartal  .    .    . 
II.  Quartal  .    .    . 

14.361,4684 
5.263,6667 

4.518.386.14.  4 

981.852.-.  4 
360.031.13.— 

91.953154,77 

19  988.371,00 
7.325.954,43 

20351 

20358 
20,348 

20,425 

20,460 
20,442 

imganaen3ö§rel879 

19.625,1361 

1.341883.13.  4 

27314.32543 

20,355 

20,451^ 

3m  ^an^en 

14.025.791.15.  8 

285.353  702,78 

20345 

20,438» 

§icr  90.974.442  3War!  crgiebt,  roä^rcnb  nad)  Xahtüe  @.  99  u.  100  nur  90.948.480  Warf 
ald  eingesogen  nac^geroiefen  finb.  Xa^  gefamte  §ier  nac^geroiefene  @c^me(5eraebnid 
ber  bcutf(^cn  Sanbeögolbmünjen  ftimmt  mit  ber  in  2:abeIIc  VI  biefeö  Slbfqinittc^ 
gegebenen  auö  ber  achten  SWünjbenffc^rift  entnommenen  Siffer  überein. 

(3(nmerfungen  1—8  fic^e  näc^fte  ©eite.) 
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IV.   Hie  (üolbanbäufe  bec  |lreu|{fit|tn  Sattb  unb  Her  Heii^tiianb 

bis  1879. 

a.  Sie  @otbantäufe  ber  ^reugifd^eti  San!  im  3a^tel875. 


3eit 

3n  TOünj. 
forten 

3n  Darren 

Sufammen 

S)ur4f4nitt(. 

Ruvi  ber 

SSk4fe(  auf 

£onbon  in 

»erUn 

18.  Septbr.  bi«  31.  Dftbr. 

im  9?ooember 

im  2)eaember 

34.933.162 

16.563.187 

5.919.373 

8.083.729 

8.017.269 

510.518 

43.016.891 

19.580.456 

6.429.891 

(im  Ott)  20,30 
20,315 
20,385 

jufammen 

$or  ^ejinn  ber@olbanfäufe 
im  Sinne  beä  ^anfflcfefte« 
war  angefauft   .... 

57.415.722 
11.143.000 

11.611.516 
15.366 

69.027.238 
11.158.366 

(im  Xuxdf* 
f^nitt  be« 

fetten 
Quartal) 

20,317 

3m  ganjen  ^af)v  1875 

68.558.722 

11626882 

80.185.604 

*  %udf4(ie|lic^  ber  eingejogenen  Sanbedgolbmflnsen,  aber  einf4Ue|U4  ber  auf 
bie  fran^öfif^e  Kontribution  eingekauften  fremben  @o(bmünsen  im  SSkrte  oon  etwa 
220  SRiUionen  3kaxl 

'  Son  ®nbe  1876  ab  oermittefte  bie  Slei^dban!  bie  ®o(ban!äufe  bed  Siei^d; 
fte^e  oben  @.  239. 

'  9iae  ©ofbanfäufe  fanben  in  Sonbon  ftatt. 

*  1892  aXar!  pro  ?funb  fein  na4  ^Hh  ^^  ©pefen. 

^  Xtx  8ef4affungdn)ert  bed  ^funbed  fein  in  beutfc^em  @e(b  (äftt  fxdf,  ba  bie 
9nfc^affung  in  englifc^er  Ißaluta  erfolgte  unb  bad  englifc^e  (BtU>  feinerfeitd  ni^t 
mit  beutf(^em  ®elbe  gefauft  war,  fonbem  ben  (&xiH  aui  ben  @ifben>er!äufen  bar« 
fieQte,  nic^t  in  ä^nfi^er  SBeife  feftftetten,  wie  in  Tabelle  11.  ^ie  niebrigen  Hurfe, 
)u  welchen  bad  ^funb  Sterling  für  bie  Stei^^regierung  audfam,  jeigen  in  Serbinbung 
mit  ben  gleichzeitigen  ^ö^eren  Surfen  bed  SBec^feld  auf  £onbon  auf  ber  OerUner 
8örfe,  baB  bie  !6ef(^affung  oon  ®otb  gegenüber  ber  I8eräu|entng  oon  SSk4fe(n  auf 
£onbon  für  bie  Stei^dfaffe  einen  Serfuft  bebeutete,  tiefer  Serfufl  (Aftt  fxdf  iebo^ 
ni^t  ifoftert  oon  ben  ißerfuften  bei  ben  Sifberoerfäufen  barftetten.  ^ie  Serfufie  aud 
ben  in  Sonbon  bemirften  Silberoerfäufen,  mef^e  M  aUtn  Beregnungen  fietd  ald  bie 
^ifferen,^  bed  @in(öfungdiperted  ber  eingef^molsenen  Silbermfinsen  unb  bem  f4Ue(« 
fielen  (Srgebnid  ber  Serfaufderldfe  in  beutfc^em  @e(b  angenommen  roorben  ftnb,  ent« 
litten  gfeic^aeitig  bie  bei  ungünfiigen  SSk^fefhtrfen  auf  (Snglanb  bur4  bie  @o(b« 
5ef4affung  ^erbeigefü^rt^n  Serluße. 

*  2)iefer  Sofien  beflanb  aud  ©olbmünjen,  barunter  nniren  für  510.094  £  18  sh. 
11  d.  beutf^e  9{ei(^dgo(bmünaen.    XUe  übrigen  Xnfäufe  beftanben  aud  ©olbborren. 

^  @rfted  $a(bia^r  1879. 

"  1.  ganuar  1877  bi«  80.  3uni  1879. 
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b.  tie  @olbanfäufe  ber  Steti^Sbanf. 


■ 

Son  Vrioaten 

3<am  »«4 

^un^f^mltL 

in  auSIän. 

3u|amin(n 

Jlurö  ber 

ät't 

bifc^tit 
IRänjtn 

in  Sancn 

in  öanen 

rurjniSe^rrf 

Quf  Sonbon 

^ 

Jt 

,H 

.« 

in  »cTlin 

1876; 

^anuai     .    . 

12.943.544 

621.934 

13.565.478 

2034 

Iff"  :  : 

1. 744.31  S 

642.294 

2.386.612 

20.43 

27.4.57 

33.743 

61.199 

20,49 

«Pill .  ■  ■ 

1.960.71*9 

227,3.59 

2.208.098 

20,455 

SRoi.    .    .    . 

8.658.061 

306.969 

8.960.030 

20,415 

3uni    .    ■    ■ 

110.217 

82.885 

193.102 

20,49 

Suli     .    .    . 

155.499 

25,826 

181.325 

20,495 

aufluß.    ■    ■ 

4iaH41 

115.519 

534,360 

20,485 

etptmbn    . 

17,694 

17,694 

20,46 

DHobtt     .    . 

20,42 

«owmbtt .    . 

105,958 

10.5.9.5;! 

20,415 

!Ctj  unter  .    . 

19.440 

18,155,619 

18,17,5.259 

20,415 

Sufammtn 

im  3a^te  1876 

26.159.0fa 

'2.674,223 

18-165.819 

J6,3S!Ml« 

'!MM 

1877: 

Sanuar    .    . 

1.525 

28.343.574 

23,34.)  099 

20,41 

Äettuar    .    . 

mn   .   .   . 

25.048 

2,039.543 

2.064.591 

20,45 

19.672,885 

19.672,885 

20,455 

«ptii  .   .   . 

170.272 

170.272 

20,43 

anai.  .  .  . 

16.337.062 

16 .137.062 

20,46 

3uni     .    .    . 

5.104 

17.031.754 

17.036.858 

«1,465 

äuU    .    .    . 

164.968 

13.715.565 

13.889.5.*) 

20,44 

Mugufl.    .    . 

37.309.078 

37.309.07y 

20,445 

Gqittnibet     . 

19..W5.423 

19,505.423 

20.45 

DItDbfr     .    . 

62.948 

16.5.58.201 

16.621.150 

20,45 

*[(0Mm6«  .    . 

liM.225 

I:i4,225 

20,44 

aifiemb«  .    ■ 

350.787 

I12..560 

5.608.368 

6.071.715 

20.415 

^ufamtntn 
lin  ^flftrc  1877 

622.3tt4 

200.Ö56 

176.425.950 

177.UKJ«! 

20,446 

1C7B: 

^nnudt     ■    . 

1.404.032 

101.810 

1.660.507 

3,166.349 

20.385 

te"  :  : 

570.281 

687.485 

22J!71.785 

24.129.551 

20,375 

86.873 

191.228 

ia5 17.151 

1^79,5,2.52 

20,40.5 

«Pill    ■    .    . 

66.168 

12,153,037 

12.219,205 

20,415 

Wal.    .    .    ■ 

;tt6.5S6 

737228 

176 

429,990 

20,39 

'Auni        '    - 

«84.181 

130.521 

514,702 

20,37.5 

^ull        '    ■ 

748.4K3 

1.147,204 

1.895627 

20,365 

ii»iiun 

12.826 

60.541 

73,367 

20.46.5 

^fi>i(iiift«i    • 

A'U.102 

52.87:* 

»<6.975 

20.40,5 

Cttf»«> 

i.;hni.(H(a 

5.675,846' 

6,91*4,855 

20.4K.5 

»DtiriiiNt 

i-;;7.v:;7» 

61,958» 

1,:W,237 

20,46 

JUtflillXt  _i 

«74.1«:. 

— 

27.084,077» 

27.75M.2(11 

20,4H 

,Hu 1 11X11 

llH.l'ltl.^l-'^ 

JÄlSUft 

».J44.8fl0 

8R024.637 

»7,691.371 

20,4->n 

<  3Iu«länbif<4c  SRün^f 
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Son  $rioaten 
in  audiän« 

Som  9{ei4 

3ufammen 

^urc^fc^nittl. 
HurtS  ber 

3eit 

bif(^en 
äRünaen 

in  öarren 

in  IBarren 

furaen  SBec^fel 
auf  Bonbon 

Ji 

Ji 

Ji 

in  öerlin 

1879: 

Januar     .    . 

1.148.782 

1.000 

7.701.050 1 

8.851.281 

20,445 

gcbruar    .    . 

1.196.480 

81.664 

7.898.516 

8.676.660 

20,44 

Äärj    .    .    . 

566.024 

28.303 

10.477.668 

11.066.995 

20,495 

Slpril    .    .    . 

125.947 

— 

2.030.881 

2.156.828 

20,46 

mal.    .    .    . 

82.289 

— 

3.998.649 

4.025.938 

20,425 

3uni    .    .    . 

77.448 

— 

1.266.860 

1.348.808 

20,44 

3uli     .    .    . 

4.538 

— 

35.065 

39.603 

20,455 

äluguft .    .    . 

24.648 

24.648 

20,49 

©cptcmber"    . 

3.098 

— 

— 

3.098 

20,44 

Dftober     .    . 

17.455.584 

1.243.972 

— 

18.699.556 

20,385 

Sfloocmber  .    . 

21.396.721 

3.380.448 

— 

24.777.169 

20,825 

2)e§cmber  .    . 

7.342.490 

2.244.771 

9.587.261 

20,34 

3ufammcn 

49.349.400 

o.999'806 

32.903.638 

89.252.843 

2043 

im  Sa^re  1879 

y.  Hie  tf olbprSsttttsm  auf  lltitiatteil^fittfis  1875- 

-1879, 

3ur  ^udprögung  bei  ben  SRünaftätten 
eingelieferte^  @o(b 

3eit 

SBert 

in  1000  u« 

?Jfunb  fein 

(1892 

Ji  pro  $funb 
fein) 

?{m  5\abrc  1875 

81.085,8858 
42.407,4342 

112.872 

1.  3anuat  1876  biä  30.  SRä 

rj  1877     .    . 

59.031 

3m  ©tatöja^r  1877/78  .    . 

118.320,8134« 

164.702 

1.  %pri(  1878  bis  31.  ^eaeti 

rtbcr  1878.    . 

57.676,8098 

80.286 

3m  3a§rc  1879    .... 

31.163,6291 

48.880 

3ufammen 

330.654,0'2 

[23 

460.270 

^ie  ©olbpragungen  ber  3itxä)^banl  beltefen  ftd^  auf  folgetibe  Beträge ': 

im  Sa^re  1876:  71.472  ^ßfunb  fein  im  SBert  von    99.490,000  m. 

.  1877:  80.140        ...  .       .  111.556.000    • 

.  1878:  92.298        .        .      r  .       ,  123.891.000    • 

.  1879:  33.046        >        .      .  .       .      46.001.000    . 

Bufammen:  276.956  «ßfunb  fein  im  SBert  t)on  380.4:38.000  SKI. 

"^aiu  bie  ®olbaud^ 
Prägungen  für  SRedö'^ 
nung  ber  ^reujsif d^. 
ganri.3Q^rel875;    57.460        .....      79,988.000    » 

im  ganjen:  334.416  gjfunb  fein  im  SBert  öon  460.421.000  9Wt. 


1  ^aoon  5.811.525  Ji  in  audlänbif^en  SRünaen. 

«  darunter  bie  40.000  $funb  fein,  »el^e  in  ben  SRflnabenlfitnften  att  auf 
9{ei4dre^nung  geprägt  angefül^rt  finb.     Bittet  oben  6.  289  unb  240. 
>  3ladf  ben  Soften  ber  Stei^dban!. 
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2)ie  Prägungen  auf  ^rit)atred^nung  unb  bte  Prägungen  auf  9{ed^^ 
nung  ber  ^reugif d^en  San!  fUmmen  alf o  bx^  auf  eine  S)tffereni  von 
150.000  SKarf  (=  0,3  ^romiHe),  roeld^e  roo^I  auf  Keinen  Unterf trieben 
in  ber  ^eingel^altöbered^nung  berufen  bfitfte,  mit  einanber  fiberein.  2)ie 
gefamten  Prägungen  auf  $rit)atre($nung  fanben  alfo  ffir  9led^nung  ber 
SReid^öbanf,  b^ro.  ber  ^ßreufeifd^en  8anf  flatt.  S)ie  SDifferenj  ber  ^rit)at* 
Prägungen  unb  ben  Prägungen  ber  ^reugifd^en  Sani  im  Sa^re  1875 
berul^t  barauf,  ba§  fid^  bie  le^tere  @umme  nid^t,  toie  in  ben  fpateren 
Salären  unb  n)ie  bei  ben  Stad^weifungen  Aber  bie  ^rit)atprägungen,  auf 
bai^  eingelieferte,  fonbem  auf  bai^  tl^atfäd^lid^  auiSgeprcigte 
®oIb  be}ie^t 


YI.  Hie  ^xt  be0  }tt  ben  beutfil^en  tf  olbprSflungen  wu  1871—1879 

tieruietibeten  UtateriaU. 

(9tad^  ber  ad^ten  3nüniben!fd^rift.) 


2)en  SRünaftätten  lourbe  a(d 
$rögematerial  gelitfert 


vom  Sifid^ 
$funbe  fein 


von  $noaten 
$funbe  fein 


3ufamnten 
$funbe  fein 


a)  SSatten 

b^  Dfterrei^ifc^e  ©olbmflnsen 

c)  ^ran!en  unb  9{apo(eonbor 

d)  @ooereignd    .    .    . 

e)  9ftufftf4e  ®o(bmflnsen 


f)  ©pamf(^e  3fö^«ninen. 

f)  S^odard  unb  @ag(ed    . 
)  2:ürfif(^e  (^olbmünjen 
i)  9{otn)egif4e  ©olbmünjen 
k)  S)ioerfe  ©olbmünjen   . 


362.371,984s 

381,7900 

391.166,5900 

30.181  ,S640 

28.252,86M 

12.822,0851 

16.860,1029 

51,0000 

O,oeu 


285.185,1817 

745,6794 
809,7979 

223,1186 
21.518,1187 

20.671,9181 

1.084,0785 
294,8878 
110,5896 


3ufantmen 

Slufterbem  beutfc^e  Sanbed(;o(b« 
münaen 


840.088,3006 
64.092,8410 


330.642,6423 

11,4800 


©efamtfumme 


906.180,6416 


330.654,0723 


647.557,1660 

1.127,8694 

391.976,8879 

30.404,4676 
49.770,4796 

12.822,9851 
37.532,1060 

1.135,0785 
294,8878 
110,6810 


1.172.730,9429 


64.103,7710 


1.236.834,7139 


IL 

^ie  ^olhmtmU  Her  9ldd|dregiemng  m!^  Her  inter:: 

naüonnle  ^el^maxtt. 


3u  ber  3^tf  ol^  t><t^  S)eutf($e  9iei($  an  bte  Sieform  bed  @e(bn)efend 
herantrat,  toat  bad  ®olb  bereite  bad  weitaus  Dormtegenbe  Umlaufdmittel 
6ei  ben  toid^tigfien  93öl!ern.  2)ie  }ur  ^urd^fül^rung  bei^  beutfd^en 
SEBä^rungdtDed^fete  nottoenbige  ©olbbef d^affung  mugte  bed^alb  nottDenbiger« 
Toeifc  eine  ftarfe  SBirfung  auf  ben  gefamten  internationalen  ©elbmarft 
auiSäben. 

ä3et)or  xoxx  un^  mit  biefen  SBirtungen  befd^äftigen,  mäffen  toir  mit 
«inigen  SBorten  auf  bag  SBefen  unb  bie  aSerfaffung  be«  „inter^ 
nationalen  ®elbmar(tei^''  eingeben. 

Sin  internationaler  ©elbmarft  im  mobemen  @inne  bed  3Borted 
beffamb  feit  ber  getoaltigen  SluiSbe^nung  bed  3Beltl^anbeli^ ,  unb  feitbem 
bie  SRöglid^feit  einer  leidsten  unb  fafl  toßenlofen  Übertragung  von  ®elb 
aud  einem  Sanb  in  anbere  fianber  gegeben  toar. 

2)ie  93oraui^fe^ungen  biefer  SRöglid^Ieit  n)aren  folgenbe: 

1.  2)ie  Sefeitigung  aQer  ben  internationalen  SbelmetaQ  ^  93er!e^r 
^emmenben  @d^ran!en,  namentlid^  ber  3ludfu^r^93erbote  fär  gemfinjted  unb 
ungemflnjted  ®olb  unb  @ilber. 

2.  SDie  9Röglid^(eit,  Dermittelfi  gefe^lid^  ober  t^atfäd^lid^  freier 
Prägung  bad  eine  ober  ba&  anbere  ober  beibe  SbelmetaSe  gegen  eine 
geringe  ®e6Q^r  in  ®elb  t)ent)anbeln  ju  !önnen. 

8.  2)ie  äui^bilbung  ber  internationalen  Arbitrage,  be^jenigen  @e* 
fd^äfti^toeiged  beiS  Santoefeni^,  n)eld^er  ftd^  bie  Übertragung  t)on  S^^^ungd^ 
mittein  unb  SEBertpopieren  aui^  einem  fianb  in  bad  anbere  }ur  befonberen 
Aufgabe  gemad^t  unb  burd^  feine  fortfd^reitenbe  33erooll!ommnung  biefe 
Übertragungen  immer  mel^r  Dereinfad^t  unb  DerbiQigt  l^at. 


/ 
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@o(ange  ftd^  bie  ä.^em)enbung  von  Silber  unb  ®olb  im  @elbn)efen 
ber  Äullunoelt  eimgcrmajsen  bie  SBage  ^ielt,  erfd^ien  ber  internationale 
@elbmar!t  in  }n)ei  Der^ältnidmäjsig  felbftänbige  3när!te  geteilt. 

S)ic  Sermittlung^ftelle  jroifd^en  beiben  SWärften  roar  ber  SKarft,  auf 
n)e(d^em  ber  Sludtaufd^  ber  beiben  @belmetaQe  gegeneinanber  erfolgte. 

@ine  ©elbnad^frage  für  @i(benoä^rungd(änber  toirlte  unmittelbar 
nur  auf  ben  ©elbmarlt  ber  übrigen  Silbenoä^rung^länber.  ^rat  eine 
fold^e  92ad^frage  in  @olbn)ä^rungi^länbem  auf,  fo  !onnte  nid^t  ol^ne  weitere^ 
eine  Übertragung  oon  3^^(^^9^^itteln  biefei^  Sanbed  nad^  bem  Silber^ 
lanb  erfolgen,  fonbem  bie  Slrbitrageure  beiS  ©olblanbed  mujsten  il^r 
@olbgelb  erft  gegen  Silber  audtaufd^en. 

2)ie  Stad^frage  nad^  3<^^(ungSmitteln  für  ein  Silbenoäi^rungdlanb 
bebeutete  alfo  für  ein  ©olbioä^rungdlanb  nur  eine  9Iad^frage  nad^ 
bem  snetaQ  Silber;  fie  n)irlte  unmittelbar  nid^t  auf  ben  @elbmarlt  unb 
bie  3i"^fä6ß  ^i"^  fonbem  auf  ben  ©ilberpreii^  unb  bamit  auf  ba^  SBert* 
toerl^ältnid  ber  beiben  SbelmetaQe. 

greilid^  fonnten  mittelbar  bie  jur  S3efd^affung  beg  Don  bem  ©olb* 
n)äl^rungi^lanb  verlangten  Silber^  notn)enbigen  Operationen  auf  ben 
@elbmarft  bei^  @olbn)ä^rungSlanbei^  einen  ftar!en  Sinflug  ausüben. 

2)ie  t^atfäd^lid^en  SSer^ältniffe  liegen  nun  fo,  bag  Sonbon  feit  mel^r 
ald  einem  i^a^r^unbert  ber  üJlittelpunft  bed  internationalen  ®elb«  unb 
©belmetaHmarfteg  ip.* 

2)ie  frü^jeitige  ©nlroidfelung  beiJ  englifd^en  ^anbete,  feine  alten 
93e}ie^ungen  ju  aüm  n)id^tigen  Staaten  unb  namentlid^  aud^  }u  ben 
Toid^tigften  ®belmetalI^5probuftion^*£änbem,  ber  grofee  englifd^e  Äolonial* 
befife,  baS  aUeö  roirfte  jufammen,  um  ba^  neu  gewonnene  ®olb  unb  Silber 
junäd^ft  nad^  Sonbon  ju  leiten. 

Diefelben  33er^ältniffe  mad^ten  baö  englifd^e  ®elb  aUentlialben  ju 
einem  befannten  unb  im  großen  Sßerfe^r  ftet^  oerroenbbaren  3Ä^lit"9^* 
mittel. 

JJiemalS  war  ber  internationale  SBaren^anbel ,  bie  ©runblage  beiJ 
internationalen  ©elboerfel^r^ ,  in  ä^nlid^em  Umfang  in  ben  ^änbcn  ber 
englifd^en  Äaufleute  fonjentriert,  wie  ber  ©elb^  unb  ©belmetaH^anbel  in 
ben  ^änben  feiner  Sanquier^.  I)er  @runb  liegt  barin,  bafe  ein  SBaren* 
gefd^äft  für  ben  Kaufmann  einen  ungleid^  größeren  ©eroinn  abwirft,  atö 
bie  burd^  ba^felbe  notroenbig    gemad^te   B^fllunö^öu^gleid^ung   für  ben 


@ic^c  Zül  l,  3lbMnitt  III  6.  58  ff. 
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Ittnquier  abwerfen  fann.  SBBo  ber  Kaufmann  5ßrojente  oerbient,  ocrbient 
m  Sanquier  nur  Promille.  2)egf)al6  crforbert  ber  ©elbüerfe^r  eine 
fiärfcre  Äonjentration  ate  ber  SBarenoerf ef)r ,  unb  beöfialb  fann  nur  bei 
einein  ganj  erheblichen  SBerfefir  jroifd^en  jroei  Sänbern  bie  Drganifation 
einer  bireften  3ö^twn9^ö"^öl^id^wn9  Qitf  i^te  Äoflen  fommen. 

@ng[anb  f)ai  mit  aQen  n)efentlid^en  Sänbern  umfangreid^e  ^anbetö^ 
bejiei^ungen  unb  in  bereu  golge  ju  allen  eine  organifierte  Sö^tung«* 
au^gleid^ung :  SBed^fel  auf  bie  meiflen  unb  n)id^tigften  Sauber  n)erben 
feit  langer  3^t  ^"f  ^^^  Sonboner  83örfe  getauft  unb  üerfauft. 

SBon  biefer  Drganifation  mad^ten  unb  mad^en  teiltoeife  ^eute  nod^  bie 
Sauber  ©ebraud^,  bereu  gegenfeitige  ^anbel^bejiel^ungen  nidfjt  grofe  genug 
Rnb,  um  einen  bireften  Böi^Iungg-Slugtaufd^  ju  ermöglid^en.  S)ai5  @e(b  be^ 
einen  Sanbe^  wirb  nid^t  unmittelbar  in  ®elb  beg  anbern  umgefe^t,  fonbern 
eö  roirb  junäd^fl  in  englifd^e^  @elb  oerroanbelt ,  unb  ba^  englifd^e  ®etb 
iDirb  feinerfeitS  gegen  @elb  bed  anberen  Staate^  au^getaufd^t. 

Sluf  biefe  SBeife  ift  Soubon  ba§  $erj  be^  internationalen  ®elb*  unb 
@be(metal[marfted.  aide  SSorgänge  auf  ben  einjelneu  nationalen  @elb« 
märften  mtttn  auf  Sonbon  }urüdf,  unb  bie  93er^ä(tniffe  beS  Sonboner 
®elb«  unb  ©belmetaHmarfte^  beeinfluffen  i^rerfeit^  bie  ©efialtung  ber 
auiJlänbifc^en  ©elbmärfte.  — 

3)urc^  bie  9ludbel^nung  be<S  ©olbgebraud^d ,  tDelc^er  burd^  bie  ©olb- 
ausbeute  ber  fünfjiger  unb  fed^jiger  Sa^re  herbeigeführt  rourbe,  trat  eine 
roefentlid^e  3Serfd^iebung  in  ben  Sßerl^ältniffen  beg  internationalen  ®elb* 
marftei^  ein.  2)ie  Sebeutung  be^  Sonboner  ©ilbermarfteö  für  bie  3lui5* 
gleic^ung  ber  internationalen  B^^^^^'^fl^n  trat  jurüdC,  roä^renb  bie  9e^ 
beutung  ht&  ©olbmarfted  entfpred^enb  jtma^m.  ^ie  93er^ältniffe  bed 
©elbmarfteg  in  ben  granfenlänbern  oerloren  fd^rittroeife  i^re  S3ebeutung 
für  ben  ©ilbermarft,  fte  begannen  unmittelbar  auf  ben  Sonboner  @olb* 
marft  ein}un)irfen.  ^er  beutfc^e  SBä^rungdroed^fel  unb  bie  auf  i^n 
folgenben  ä^nlid^en  Sd^ritte  ber  n)id^tigfien  ^anbelsflaaten  beroirften,  bag 
ber  ©olbmarft  unb  ber  internationale  @elbmarft  fafl  gänjlic^  ibentifd^ 
würben. 

Unter  biefen  aSer^ältniffen  roar  ber  gefamte  internationale  ®etb* 
marft  ben  SBirfungen  ber  beutfc^eu  ©olbnac^frage  auggefefet.  gür  bie 
beutfd^e  ^Regierung  entjtanb  bie  9tufgabe,  bie  ©olbbefd^affungen  fo  burd^* 
'}ufü^ren,  bals  fte  bem  ©elbmarft  möglic^ft  wenig  fühlbar  würben.  2)enn 
iebe  Srfd^ütterung  an  einem  $unft  bed  9te(ei^  mujste  auc^  auf  ben 
beutfd^en  @elbmarft  }urüd(wirfeu  unb  baburd^  bie  @efa^ren  unb  Sd^wierig^ 


—    252    — 

feiten  bed  Übergangdjuflanbed ,  in  xotl^tm  ft($  bad  beutfd^e  ©elbroefen 
iefanb,  betröd^tlid^  er^ö^en. 

I.   Hie  (6otbbtfdtaffnni  aus  Un  Mitttln  bet  Xriesakoflen» 

^ie  fran}öftfd^e  Kontribution,  toeld^e  ber  Sieid^i^reqierung  fo  getoaltige 
Mittel  }ur  ^efd^affung  beiS  für  bie  ®o(bn)a^rung  nötigen  ®oIbeiS  in  bie 
^anb  gab,  mugte,  oon  ben  aui^  i^ren  SRitteln  betoirtten  großen  @oIb« 
ant&ii^en  ber  beutfd^en  Slegierung  abgefe^en,  an  unb  ffir  ftd^  fd^on  eine 
gen)altige  Srfd^fltterung  beiS  @elbmarfted  l^eroorrufen. 

9luf  n)el($e  SBeife  unb  in  toeld^er  $orm  oud^  immer  bie  Übertragung 
ber  gen)a(tigen  Summe  oon  fünf  SniQiarben  ^ranfen  an  S)eutfd^lanb 
erfolgen  mochte:  bie  Stotmenbigleit  groger  Slnleii^en  ber  franjöftfd^en 
9{egierung,  bie  9{otn)enbigfeit  ber  9lnfammlnng  groger  Summen  in  ben 
jtaffen  S^an!rei($d  oor  ben  ein}elnen  3<t^(ungdterminen,  bie  UnmögHd^feit, 
bie  übertragenen  Summen  fofort  aud  ben  Jtaffen  ber  9iei($dregierung  bem 
freien  SBerfe^r  jurüdfjuerftatten  —  biefe  SSer^ältniffe  fleHten  allein  fd&on 
eine  ungemö^nlid^e  Slnfpannnng  be^  @elbmar!tei^  in  Sludftd^t. 

^aiii  tarn  ber  mäd^tige  Sluffd^ioung  ber  gefamten  93olfön)irtfd^ft 
in  faft  aDeu  Sönbern  @uropad  unb  in  ben  93ereinigten  Staaten,  n)eld^er 
gleid^fadd  an  ben  @elbmarft  augerorbentlid^e  Slnfprüd^e  fleQte. 

2)ie  9leid^i^regierung  ^atte  alfo  auf  einem  überaus  fd^mierigen  Soben 
ju  operieren;  baS  barf  bei  ber  Beurteilung  i^rer  iWaferegeln  nid^t  oer« 
geffen  werben.  3)ie  33erfud^ung  liegt  na^e,  i^r  bie  SSerantmortlid^feit 
für  ©reigniffe  aufjubürben,  roeld^e  mit  SJotroenbigfeit  au^  ben  gegebenen 
SSer^ältniffeu  folgten,  unb  namentlich  ben  jur  @olbbefd^affung  ergriffenen 
^agregeln  bie  Sd^ulb  an  @rfd^ütterungen  be^  @e(bmarfteiS  }U}ufc^reiben, 
bereu  magrer  ©runb  in  ber  Übertragung  ber  fünf  9KilIiarben  tag. 

3)ie  franjöfifd^e  Kontribution  bel^enfd^te  ben  ©elbmarft,  e^e  bie 
JReid^öregierung  an  bie  ©olbbefd^affung  badete. 

granfreid^  roar  gejroungeu,  auf  alle  SBeife  3«^'wn9^»"ittel  für 
S)eutfd^lanb  auf jutreiben.  Dbrool^I  ber  3roöng^furö  ber  Sloten  ber  S3anf 
Don  granfreid^  einen  S^eil  ber  franjöfxfd^en  3KetalIjirfulation  oerfügbar 
mad^te,  n)ar  bod^  nid^t  baran  }u  benfeu,  aud^  nur  einen  er^eblid^en  ^eil 
ber  Kontribution  in  ^jRetaQgelb  abjutragen.  ^er  gröjste  "Xtil  tonnte 
nur  in  ^^tm  oon  e?orberungen  (oon  SBed^feln  ober  öanfanmeifungen) 
übertragen  werben. 
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2)tt  franjöpfd^c  SBcd^fcI  ou^gefd^loffen  waren,  \a\)  fid^  gronlrcic^ 
Don  aQem  Slnfang  an  genötigt,  ben  internationalen  @e(bmarft  in  Slnfprud^ 
}u  nel^men. 

3n)ar  würbe  bie  jur  Sefd^affung  ber  erften  jtoei  aWiHiarben  auf* 
genommene  Slnleil^e  }um  größten  Seil  in  g^ranfreid^  feI6ft  untergebrad^t,. 
aber  bie  franjöfifd^en  Abnehmer  ber  Slnlei^e  gaben  bafür  einen  grofeen 
Setrag  anbrer  SBertpapiere,  roeld&e  fid^  bi^^er  in  i^rem  Sefift  befunben 
l^atten,  an  ha^  Sludlanb  ab  unb  bie  baraui^  ^en)orgebenben  g^orberimgen,. 
namentlid^  an  @nglanb  unb  an  S)eutfd^lanb  felbft,  würben  bann  an  bie 
Sieid^i^regiening  in  S^^^u^d  gegeben. 

@in  Seil  ber  äBed^fel  auf  bai^  3lui^(anb  war  aM  bem  äBareni^anbel 
^eroorgegangen.  Sin  weiterer  Seil  fd^(ieg(id^  bentl^te  auf  feinem  93erfaufd« 
gefd^äft,  fonbem  darrte  nod^  feiner  2)edfung. 

@nglanb,  bad  gemä§  feiner  Stellung  atö  93ermittler  im  internationalen 
©elboerfei^r  in  großem  Umfang  Ärebit»  unb  SBarenwed^fel  auf  fid^  ^atte 
jiel^en  laffen,  bie  ftd^  in  ben  ^änben  ber  beutfd^en  ^Regierung  anfammelten^ 
mujste  }eitig  barauf  Sebad^t  nehmen,  bie  3Rittel  }u  befd^affen,  um  biefe 
SBed^fel  bei  SSerfaD  ein(öfen  }u  tonnen.  9luf  aQe  ^^äDe  flanb  bei  bem 
ftarten  Überwiegen  ber  9{ad^frage  nad^  beutfd^en  3^()(ungi^mitteln  ein 
er^eblid^ed  Steigen  ber  SBed^fe(furfe  auf  3)eutfd^Ianb  unb  ein  fiarfer 
WetaQeport  nad^  S)eutfd^Ianb  beoor;  we(d^ed  SRetaQ  nad^  2)eutfd^(anb 
exportiert  werben  würbe,  ©über  ober  ®oIb,  biefe  wid^tige  S^age  ^ing 
ganj  unb  gar  t)on  ber  9lrt  ber  geplanten  beutfd^en  ©elbreform  ab. 

Sig^er  war  ®eutfd^Ianb  ein  ©ilberwä^rung^tanb  gewefen.  SBir 
l^aben  in  einem  frOl^eren  Slbfd^nitt  gefe()en,  bag  fid^  ber  9lui^g(eid^  feiner 
3a^(ungdbilan}  faß  audfd^liejslid^  in  Silber  t)oQ}og. 

9lud^  je^t  war  bie  näd^fte  SBirfung  ber  in  Sludfid^t  fie^enben  Jtriegi^* 
foften^gntfd^äbigung  ein  flarfer  ©ilberimport  au^  ©nglanb;  im  jweiten 
Duartal  beiJ  3al&reÄ  1871  attein  für  fafl  2  SWittionen  £. 

Xa  gefd^a^  ber  erfle  Sd^ritt  in  ber  Siid^tung  jur  @olbwä^rung: 
Anfang  3wK  1871  würbe  bie  berliner  9Künje  angewiefen,  fein  Silber 
mel^r  oon  ^ßriDaten  anjufaufen.  Sei  ber  geringen  fieifJunggfä^igfeit 
ber  übrigen  3Rün}ftätten  war  biefer  Sd^ritt  aQein  fd^on  gleid^bebeutent^ 
mit  einer  Slufl^ebung  ber  bi^^er  t^atfäd^lid^  freien  ©ilberprägung. 

^amit  war  bem  Slui^lanb  bie  SRöglid^feit  entj^ogen,  bie  beutfd^en 
gorberungen  burd^  bie  Slemittierung  Don  ©über  ju  bedfen,  benn  ©itber 
!onnte  nun  nid^t  me^r  im  3Bege  ber  9luSprägung  in  beutfd^ei^  @eli^ 
Derwanbelt  werben. 
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ferner  gab  eg  bamofe  in^eutfd^lanb  überhaupt  nod&  feine  ®olb^ 
münjcn  mit  gefeftlid^er  BQ^Iw^fl^^öft. 

SDie  aRöglid^feit,  an^  aWetatt  ober  fremben  aRünjen  beutfd^eg  ©elb 
ju  mai)en,  roax  alfo  gerobe  in  bcm  Slugenblidf  au^gefd^ (offen,  in  roeld^em 
burd^  bie  franjöfifd^e  Äontribution  auf  bem  SBeltmarft  bie  flärffle  3laä)' 
frage  nad^  beutfd^en  3ö^IungSmitteln  hervorgerufen  lourbe. 

Dbioo^l  bie  beutfd^e  ^Regierung  bamafö  mangels  eines  aKünjgefefteS, 
n)eId^eS  bie  9IuSprägung  umlaufdfäl^iger  ©olbmünjen  geftattete,  no($  nid^t 
baran  badete,  bie  il^r  }uf[ieJ3enben  e^orberungen  auf  @nglanb  }u  @oIb^ 
anlaufen  in  iSonbon  ju  oerroenben,  entflanb  eine  große  SBenoirrung,  ju* 
näd^fi  auf  bem  SBed^felmarft. 

^aburd^,  bag  bie  9{eid^Sregierung  i^re  SBed^fel  auf  @nglanb  auf 
bem  beutfd^en  aJiarfte  jur  Begebung  brad^te,  roä^renb  für  ©nglanb 
bie  normale  äuögteid^ung  burd^  3KetalIfenbungen  oerfd^toffen  war,  würbe 
ber  SBed^felfurg  auf  Sonbon  in  furjer  3^it  fo  erl^eblid^  gebrüdft^  ba& 
man  eine  Ärifi^  befürd^ten  mufete. 

Um  einer  fold^en  oorjubeugen,  entfd^Iojs  pd^  bie  Sleid^^regierung,  bie 
aSerfäufe  engtifd^er  SBed^fel  einjufteHen  unb  ifire  ^Jorberungen  auf  6ng= 
lanb  in  Sonbon  ju  realifieren,  unb  jroar  burd^  änfauf  oon  ©otbmünjen 
unb  ©olbbarren^. 

2)ie  SReid^^regierung  fal^  fid^  alfo  nad&  ber  ©infteHung  ber  freien 
©ilberprägung  burd^  bie  ©eftattung  ber  S)inge  ganj  o^ne  il^ren  SBiUen 
JU  ©olbonfäufen  gejroungen.  3tl^re  erften  ©olbbefd^affungen  waren  nid^t 
©elbftjwedf,  fonbern  nur  ein  3)litte(  jur  Befreiung  beS  SBed^felmarfteö 
oon  einem  2)rudf,  über  beffen  tiefere  Urfad^en  man  pd^  nid^t  flar  mar. 
SDie  bem  33unbe§rat  oorgelegten  SKotioe  ju  bem  ©efefeentrourf,  betreffenb 
bie  SKuöprägung  oon  SReid^^goIbmünjen,  fd^reiben  biefen  S)rudf  (ebiglid^ 
ber  burd^  bie  franjöfifd^e  Kontribution  fjeroorgerufenen  9?ad^frage  nad^ 
beutfd^en  3<Jf)fw"9^i"itteln  ju,  erwähnen  aber  nid^t,  bafe  bie  SJorbebingung 
für  bie  ade  normalen  ©renjen  roeit  überfd^reitenbe  S3emegung  ber  au^* 
länbifd&en  SBed^felfurfe  bie  2;^atfad&e  war,  bafe  roeber  ©ilber  nod^  ©olb 
burd^  freie  Prägung  in  beutfd^e^  ©elb  oenoanbett  werben  fonnte^. 

2Bäre  bamal^  fd^on  bie  Überfül^nmg  oon  ©olb  nad^  Deutfd^Ianb, 
oermöge  ber  freien  Prägung  für  ©olb  ober  beS  SlnfaufiJ  oon  ©olb  feitenS 
ber  ^Regierung  ober  feiten«  einer  S^ntxalbant,  für  bie  3lrbitrage  möglid^ 


»  ©ie^c  steil  V,  9lbfc^nitt  II,  Sln^ang  1. 
«  6ic^c  oben  ©.  177. 
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gerocfen,  bann  l^ättc  bic  Slcßicrung  üon  bicfer  erftcn  ©olbbcfd^affung 
abfegen  fönncn.  2)ie  %olQt  wäre  nid^t  ein  Unterbleiben  ber  beutfd^en 
®o(bbe}äoe  aud  @nglanb  geroefen,  benn  biefe  Übertragungen  iDären  bei 
ber  burd^  bie  Äontribution  gefd^affenen  Sage  im  SBege  be^  freien  SBer- 
lel^rö  erfolgt.  3lud^  bann  wären  grofee  Störungen  bed  internationalen, 
Dor  allem  beiJ  englifd^en  ©elbmarf teiJ ,  wie  fie  j.  S3.  oft  burd^  einen 
plöftlid^en  amerifänifd^en  ©olbbebarf,  ber  auö  bcn  ©etreibeejporten 
3lmerifa§  entfJanb  unb  im  SBege  beö  freien  SBerfel^r^  befriebigt  würbe, 
l^erDorgerufcn  roorben  ftnb,  unoermeibtid^  geroefen.  SJafe  aud^  auf  bem 
Don  ber  SReid^Sregierung  eingefd^Iagenen  SBege  fold^e  Störungen  cin= 
getreten  finb,  fann  biefer  nid^t  oon  üornl^erein  jum  SSonourf  gcmad^t 
werben. 

2)ie  bcutfd^en  ©otbfäufe  in  Sonbon  begannen  ®nbe  3uli  ober  SKn* 
fang  SluguP,  2lu^  ben  SBod^cnberid^ten  be^  ©fonomifl  läfet  fid^  fd^Üefeen, 
ba§  biefe  ©olbanfäufe  etroa  2  aJiillionen  ^funb  Sterling  betragen  f)abtn. 

2)er  Sonboner  ©etbmarft  fd^ioamm  bamats  in  ©elbfülle  unb  liefe 
pd^  burd^  bie  beDorfte^enben  2lnfprüd^e  merfroürbigenoeife  nid^t  im  ge- 
ringfien  ftören.  %xoii  ber  bem  Sonboner  ©elbmarft  bei  ber  aRiHiarben* 
jal^Iung  jufaHenben  SRoHc,  tro^  ber  Slnfammlung  englifd^er  SBed^fel  in 
bem  Portefeuille  ber  SReid^^regierung,  tro6  ber  ©infteHung  ber  beutfd^en 
©itberprägung  unb  be^  2luff)ören^  ber  ©ilberremitticrungen  nad^  2)eutfd^* 
lanb,  roeld^e  jebem,  ber  offene  3lugen  l^atte,  jeigten,  bafe  SDeutfd^lanb 
feine  gorberungcn  in  ®olb  realifieren  werbe,  —  troft  aUebem  ^ie(t  bie 
85anf  oon  ©nglanb  einen  ©i^font  oon  2  ^/o. 

SKud^  bie  erflen  beutfd^en  ©otbanfäufe  fd^einen  nid^t  bcn  minbeften 
<Sinbrud(  l^eroorgebrad^t  }u  ^aben. 

SKfö  jebod^  im  September  ber  normale  ^erbfibebarf  }u  ber  au^* 
länbifd^en  @o(bnad^frage,  weld^e  wäfirenb  mehrerer  SBod^en  aded  arx' 
lommenbe  ®olb  toegnal^m,  l^in}utrat,  begann  fid^  bie  Sage  }u  änbem. 
äluf  bem  offenen  SRarft  würbe  @oIb  fnapper,  unb  bie  9lnfpdid^e,  weld^e 
fid^  biÄ^cr  auf  ben  offenen  5Warft  befd^ränft  l^atten,  traten  nunmel^r  an 
bic  33anf  oon  ©nglanb  l^eran.  3n  ber  ^txt  oon  oierje^n  2^agcn  würben 
i^r  etwa  2V2  SWiHionen  ^ßfunb  Sterling  entjogen,  wol^I  ju  einem  grofeen 
Seil  für  Sled^nung  ber  SReid&Ärcgierung. 

3e6t  erfl  fd^eint  ben  fieitem  ber  Sanf  oon  ©nglanb  bie  Sage  flar 
geworben  ju  fein.  S)ie  ©otbcntjie^ung  für  2)eutfd^lanb  erinnerte  fie  ju 
il&rem  Sd^redfen,  ba&  ein  großer  %til  be^  83aroorratei5  ber  9anf  au^ 
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2)epoftten  Don  93an(en  beftanb,  an  loeld^e  ^eutfd^(anb  erl^eblid^e  ^for» 
berungen  l^atte.  infolge  ber  fortgefe^ten  @oIb6e}äge  entflanb  bei  bet 
93an((eitung  plö^Iid^  groge  93eunrul^igung  barüber,  toie  3)^tfd^Ianb  über 
biefe  ^orberungen  Derfügen  loerbe.  3Ran  mugte  bamit  red^nen,  ba^ 
^eutfd^Ianb  fte  in  ®oIb  realifteren  unb  baburd^  bie  Tlotenreferoe  ber 
93ant  t)on  Snglonb  empftnblid^  Derringem  (önnte. 

3)iefer  Sod^Derl^alt  wax  jebod^  nid^t  aUgemein  befdnnt. 

^a  ber  Statui^  ber  93an(  Don  @nglanb  tro^  ber  ®o(ben^iel^ungen^ 
nod^  burd^auiS  befriebigenb  wax,  fal^  man  adgemein  bie  Sage  nid^t  aU 
bebrol^Hd^  an.  9Ran  red^nete  ivoax  wegen  bei^  ©olbabfluffed  auf  eine 
3)ii^Ionterpl^ung  oon  ^l2  ®/o,  unb  feit  bem  änfang  beiS  September 
^ielt  fid^  ber  3Warf tbi^font  in  Sonbon  auf  2  ®/o,  ber  3WinimaI*9late  ^  ber 
93ant  Don  @nglanb. 

9l(iS  nun  bie  93an{  oon  @nglanb,  um  ben  9Rar!t  }u  waxnen  unb 
um  il^re  ©olbrefcrDe  für  alle  ^ällc  §u  fräftigen^  am  20.  September  il^ren 
2)i«!ont  um  ein  ooIIeiJ  ^rojent  er^öl^te,  war  ber  ©elbmarft  fel^r  über*' 
rafd^t  unb  aufgeregt.  9lui^  bem  93anfaui^n)eii^  gingen  bie  @rünbe  für  bie 
unenDartete  9Ragregel  nid^t  l^erDor,  ber  SJtartt  begann  vox  unbelannten 
©efal^ren  ju  jittern,  grofee  ©olbentjiel^ungen  unb  weitere  ©ii^font* 
erpl^ungen  }u  fürd^ten;  ber  9RarftbiiSlont  flieg  über  ben  93anIbii^{ont 
unb  jebermann  fud^te  ftd^  be^l^alb  fo  rafd^  mie  mög(id^  mit  93armitteln 
ju  oerfel^en  —  burd^  2)i§fontierungen  bei  ber  öanf  oon  ©nglanb. 

©0  erreid^te  bie  San!  jroar  il^ren  einen  B^Jedf,  ben  SWarft  ju  warnen^ 
nid^t  ober  ben  anbeten,  il^re  3lefert)c  ju  ftärfen.  2)ie  burd^  bie  attge* 
meine  Unfid^er^eit  üeranlafeten  flarfen  Digfontierungen  beroirften  eine 
Steigerung  il^rer  3lnlagen  unb  eine  entfpred^enbe  Verringerung  i^rer 
SJotenreferüe.  2)aburd&  rourbe  bie  oon  2)eutfd^Ianb  brol^enbe  ©efal^r 
nod^  oergröfeert,  unb  fobalb  bie  SReid^gregierung  9Jliene  mad^t,  ®oIb  au^ 
ber  S3anf  ju  nehmen,  mufete  man  fid^  auf  weitere  5)igfonterl^öl^ungen 
gefaxt  mad^en. 

3n  ber  Xf)at  erl^ö^te  bie  S3anf  il^re  State  im  Saufe  ber  folgenben 
Sffio^en  big  auf  5  ^'o  (am  7.  Dftober  1871),  fiet«  gefotgt  üom  aWarftbiSfont. 

2)amit  waren  bie  Bi^^fäfe^  i>^^  Sonboner  2Rar!tei^,  weld&e  nod^  in 
ber  erften  ©eptemberl^älfte  etwa  P/a  ®/o  unter  ben  Serliner  ©äfeen  ge^^ 


^  9id  sunt  3a§re  1878  max  bie  offtaieUe  9late  ber  9anl  oon  @ng(anb  ber 
3)tinima(fa$r  ^u  iDelc^etn  biefed  Snftitut  bidlontierte,  iDö^renb  ed  ftc^  ^idlontierungen 
JU  einem  §ö§eren  ©a^  oorbel^iclt.  ©eit  1878  binbct  fic^  bie  Sanf  an  ben  offljicllen 
iDidfont  roeber  nad)  oben  noc^  nad)  unten. 
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fianbcn  l^attcn,  um  ein  t)onc«  ^ßrojent  über  bie  Scriincr  ©äfee  gefieiflert. 
Der  berliner  SKarftbii^font,  roeld^er  3V2  ®/o  geroefen  war,  roäl^renb  in 
fionbon  2  ®/o  unb  weniger  notiert  würbe,  ftieg  nur  unroefentlid^,  roa^renb 
ber  Sonboner  ©afe  für  SJreimonati^roed^fel  auf  5  ®/o  in  bie  ^öl^e  ging^ 

Der  @influ§  ber  beutfd^en  @oIbbe}üge  auf  ben  9ßed^fe(mar!t  tritt 
fd^arf  }u  tage.  33om  14.  bis  jum  21.  September,  bii^  jur  ©rl^öl^ung  ber 
Sanfrate  in  Sonbon,  l^atte  in  Serlin  ber  Dreimonati^med^fel  auf  Sonbon 
nur  6  2^l^aler  17®/8  ©ifbergrofd^en  notiert,  bei  einem  gleid^jeitigen 
Sonboner  Dii^font  üon  2  ^!o  ergiebt  baS  auf  ©id^t  rebujiert  einen  Äur« 
oon  6  ^^l^aler  18*/8  ©ilbergrof^en.  am  30.  September  war  ber  ÄurÄ 
0  Dl^aler  lOVs,  auf  ©id^t  rebujiert  bei  einem  Dii^font  oon  4  ®/o  toaren 
bad  6  Dealer  22  Silbergrofd^en.  9l(fo  in  jel^n  Xagen  eine  Aurdfleigerung 
um  3V2  ©ilbergrofd^en. 

Die  Sauf  oon  ©nglanb  behielt  il^ren  ©afe  oon  5  ®/o  bei,  obtool^I 
Deutfd^(anb  oon  9lnfang  DItober  ah  (ein  @oIb  me^r  taufte,  unb  obwohl 
i^r  feit  SJlitte  Dftober  er^ebUd^e  äJlengen  Don  @olb  in  Sarren  unb 
9nün}en,  namentUd^  aui^  e^rantreid^,  jufloffen.  ^xoax  gelang  e^  ber 
93ant  Don  ^rantreid^,  il^ren  @olboorrat  burd^  ©r^ö^ungen  il^red  DiiS« 
tontd  unb  i^rer  @olbprämie  wirtfam  }u  oerteibigen,  aber  ber  freie  Um< 
lauf  e^antreic^i^  gab  gro^e  Beträge  an  @ng(anb  ab. 

Der  @runb  war,  bag  bie  fran^öfifd^en  Sanquieri^,  meldte  Jlrebit* 
n)ec^fel  auf  (Snglanb  gejogen  l^atten,  um  fie  ber  fran}öfifcben  Siegierung  auf 
i^re  erfte  SniQiarbenanlei^e  in  3<^^iung  ju  geben,  nun  für  DedEung  forgen 
mußten.  Die  umfangreid^e  3i^^ung  oon  Jtrebitn)ed^feln  auf  @nglanb  er« 
Märt  bie  2:^atfad^e,  bafe  nid^t  bie  3^it,  toä^renb  roeld^er  eJranfreid^  feine 
Ballungen  an  Deutfd&lanb  leiftete  (III.  Duartal  1871)%  einen  abflufe 
üon  ®oIb  oon  eJranfreid^  nad^  (Snglanb  auftoeift,  fonbem  bafe  erft  roäl^renb 
bei^  folgenben  Duartatö  größere  ©olbmengen  nad^  @nglanb  Derfenbet 
würben.  3laäi  ber  englifd^en  ©tatiftif®  üerjeid^net  bai^  III.  Quartal 
einen  SRel^re^port  Don  @o(b  nad^  ^ranfreid^  in  ber  ^öl^e  t)on  etwa  einer 
falben  aJlittion  £,  roäl^renb  bie  englifd^e  SWel^reinful^r  aui^  e^^^^nfreid^  im 
IV.  Quartal  ttroa  3Va  aRiWonen  £  betrug. 

Diefer  ©olbjuflufe  in  aSerbinbung  mit  ber  Unterbrechung  ber  beutf d^en 
@olbtäufe  veranlagte  ein  Sinfen  beS  Sonboner  aJlarftbidtonti^.    9ltö  bie 

1  eie§e  Sln^ang  III. 
'  8ie§e  ^n^ang  I. 
'  6ie§e  9ln§ong  II. 
^elfferi(^,  Beiträge  lur  0cIbrefonn.  17 
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S3an!  oon  ©nglanb  fid^  SWittc  Sloocmber  entfd^tofe,  il^re  SRatc  auf  4  ^!o 
l^crabjuf cfecn ,  jianb  ber  ^rtoatbtöfont  bcreitö  etwa  IV2  ®/o  unter  il^rcm 
SDWnimalfafe.  Snfolflc  beffcn  l^attcn  fid^  bic  SBcd^fclbiiSfonticrungcn  bei 
ber  Sanf  loefentlid^  oerrinflert  unb  fid^  bem  offenen  SWarft  jugerocnbet. 

S)a§  bie  93anl  tro^  ber  wefentlid^en  Sefferung  i^rei^  Staubet  fo 
lange  bei  bem  3)i^font  oon  5  ®/o  blieb,  würbe  bamafö  fd^arf  beurteilt. 
3)ai^  SWotiü,  oon  roeld^em  bie  Sanloerroaltunfl  fid^  leiten  liefe,  war  SSor* 
fid^t  gegenüber  ber  beutfd^en  SRegierung.  ©in  erl^eblid&er  Setrag  oon 
SBed^fefn  auf  fionbon,  bie  fid&  nod^  im  Sefife  ber  beutfd^en  SRegierung  be* 
fanben,  mürbe  6nbc  3iooember  fäUig,  unb  niemanb  roufete,  xoa&  bie  beutfd^e 
ategierung  mit  il^nen  beabjid^tigte. 

9lte  ber  gefürd^tete  Xermin  Dorüberging,  ol^ne  neue  ®olbbe}äge  }u 
bringen,  beruhigte  fid^  ber  englifd^e  aJlarft  oöHig  unb  begann  3wtrauen 
§ur  beutfd^en  SRegierung  ju  geroinnen.  3^  SJejember  rourbe  ber  San!^ 
bi«!ont  fd&rittroeife  biiS  auf  3  ^/o  l^erabgcfefet  — 

92ad^  einer  SSeranf d^Iagung  auf  @runb  ber  äJlitteilungen  bei^  @Ionomifl 
in  aSerbinbung  mit  ber  englifd&en  SJlonati^fiatiftif  be§  ©belmetalloerfel^r^ 
l^at  fid^  bie  ©efamtfumme  ber  beutfd^en  ©olbfäufe  roä^renb  ber  jroeiten 
Hälfte  beg  Sa^re^  1871  auf  etwa  7  SRittionen  £  belaufen. 

Xrofebem  bie  33anf  üon  ®nglanb  unb  ber  englifd^e  SWarft  in  unbe* 
greiflid^er  2Beifc  e^  oerfäumt  l^atten,  fid&  auf  bie  beutfd^cn  ©olbbejüge 
oorjubereiten,  trofebem  unbegrünbete  Sefürd^tungen  l^injid^tlid^  ber  äbjid^ten 
ber  beutfd^en  ^Regierung  eine  ^üt  lang  eine  förmlid^  panifartige  Stimmung 
erjeugten,  blieb  bie  SBirfung  biefer  erften  beutfd^cn  ©ofbbefd^affungen 
auf  ben  Sonboner  unb  bie  übrigen  europäifd^en  ©elbmärfte  innerl^alb 
mäßiger  ©rcnjcn.  ©ie  fül^rten  naturgemäß  ein  allgemeine^  ©teigen  ber 
3in§fäfee  l^erbei;  juerft  in  Sonbon,  üon  roo  jid^  bie  Seroegung  auf  ^Pari^, 
auf  33rüffel,  auf  ätmfterbam  unb  felbfi  auf  Serlin  übertrug.  3n  g^ranf* 
reid^  ftieg  ber  Sanfbiöfont  bi^  auf  6  ®/o,  in  Srüffel  bi§  auf  5^/2  ^0'. 

3n  ätnbctrad^t  beffen,  baß  in  ber  jroeiten  Jßölfte  ht&  ^ai)xe^  1871 
bie  Übertragung  oon  IV2  aWiHiarben  g^ranc^  an  3)eutfd&lanb  erfolgte, 
eine  SBertübertragung ,  rocld^e,  roie  immer  aud&  bie  Sieid^iJregierung  bie 
nid^t  in  aWetallgelb  befle^enben  3o^Iwn9^niittel  üerroerten  mod^te,  ju  einer 
er^eblid^en  aSerfteifung  bei^  ©elbmarfteg  fül^ren  mußte,  in  änbetrad^t 
biefeg  Umfianbe^  erfd^eint  bie  tl^atfäd^lid^  l^eroorgerufene  ©rfd^ütterung 
beg  ©elbmarfteS  nid^t  afe  er^eblid^. 


aScrgl.  3ln§an9  III. 
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3laä)  bcm  ®rlafe  bc^  ©cfcfecS  oom  4.  3)ejcmbcr  1871 ,  roeld^c^  bic 
9(ui^prägung  Don  9teid^dgo(bmün}en  anorbnete,  ging  bie  9teid^dregierung 
mit  größeren  ©olbanfäufen  oor. 

©in  cr^cblid^er  SCeil  bc^  im  Saufe  be«  3a^rc«  1872  befd^afftcn 
@oIbed  n)urbe  burd^  bie  93ermitte(ung  ber  @eel^anblung  in  3)eittfd^Ianb 
felbfl  aufgefauft.  ^m  ganjen  befief  fid^  h\^  jum  SKar^  1873  ber  in 
Deutfd^lanb  angefaufte  Setrag  auf  etwa  260  SKüIionen  3Warf,  barunter 
allein  für  ca.  150  ajJillionen  SWar!  SJapoIeon^,  ber  9lefl  in  anberen  aui^* 
länbifd&en  ©orten  unb  in  Sanen.  Slugenfd^einlid^  befanb  fid^  bereit« 
Dor  bem  Jtrieg  ein  erl^eblid^er  2^ei(  biefer  ®o(bmün}en  in  3)eutf d^(anb ; 
roefentlid^e  Seträge  finb  jebenfaUg  fofort  nad^  bem  ^rieben^fd^lufe  infolge 
ber  beoorflel^enben  9Ri([iarben}al^Iung  afö  @egenn)ert  für  3i^^ungen  auf 
beutfd^e  ^än^^x,  roeld^e  ber  beutfd&en  9legierung  auf  bie  Äontribution  in 
3al^Iung  gegeben  roerben  tonnten,  nad^  Deutfd^lanb  remittiert  TOorben. 

2)er  änfauf  biefer  ©olbmenge  feiteniS  ber  9leid&^regierung  fonnte 
n)eber  auf  bie  aui^Iänbifd^en  ©elbmärfte  nod^  auf  ben  beutfd^en  @elb^ 
marft  einn)irfen;  auf  bie  au^(änbifd^en  be^^alb  nid^t,  weil  il^nen  bai^ 
®olb  nid^t  erft  entzogen  }u  xoexbm  brandete,  unb  auf  ben  beutfd^en  nid^t, 
weil  au^länbifd&e  ©olbmünjen  nur  in  befd^ränftem  Umfang  ate  B^i^lungi^* 
mittel  oerroenbet  werben  tonnten. 

9Bir  menben  und  nun  }u  ben  @olbbe}ägen  ber  Sleid^dregierung  aui^ 
€nglanb. 

6d  fd^eint,  bafe  mäl^renb  bed  erflen  Quartal«  1871  fein  ®olb  an^  6ng* 
tanb  bef c^afft  morben  ifl.  Offenbar  waren  bie  aKünjflätten  l^inreid^enb  mit 
Sßrägematerial  üerfel^en.  3)ie  SReid^dregierung  bel^ielt  il^re  SBed^fel  auf 
€ngtanb  in  ber  ^anb  unb  liefe  beren  ®rl8«,  fomeit  Re  in  jener  3^t 
fällig  mürben,  i^rem  ©utl^abcn  bei  ber  Sonbon  3oint  Stodf  San!  ju* 
mad^fen. 

^ie  93anf  oon  @nglanb  l^ielt  mä^renb  be«  ganjen  SSierteljal^reiS 
einen  2)i«font  oon  3  ®/o;  ber  ©afe  auf  bem  offenen  SKarfte  für  SJrei* 
monatdroed^fel  mar  im  3anuar  jeitroeife  2^ls  unb  2^U  unb  füeg  bann 
aUmäl^lic^  auf  3  ®/o  unb  barüber. 

Sffiäl^renb  biefe«  aSierteljal^reiJ  erfolgte  bie  Übertragung  ber  auf  bie 
erflen  jroei  3)}illiarben  nod^  audftel^enben  500  aJliHionen  ^xarxc^  an  bie 
beutfd^e  ^Regierung.  Sie  begann  SJlitte  Januar  unb  mar  am  12.  ajlärj 
bereit«  erlebigt. 

©ine  5Birfung  ber  Übertragung  felbft  auf  ben  ©elbmarft  läfet  fid^ 
nid^t  erfennen,  begreif lid^erroeife !    ©ine  SBirfung  fonnte  Rd^  erfi  jeigen, 
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atö  bie  beutfd^e  9iegierung  bie  il^r  übertragenen  ^^orberungen  }u  reali« 
ficren  begann. 

3u  Anfang  äpril  trat  bie  beutfd^e  ^Regierung  roieber  ate  Älöufer 
für  0olb  auf  bem  Sonboner  SWarftc  auf.  ©ie  feftte  il^re  ©olbb^üge 
ben  ganzen  9(pri(  unb  9Rai  l^inburd^  fort.  Dbn)ol^(  fte  naci^  9RögIid^{eit 
eine  @ntnal^me  Don  @oIb  aui^  ben  93eflänben  ber  93an(  oon  (Snglanb  felbfl 
t)ermieb  unb  ftd^  im  n)efentHd^en  barauf  befd^räntte,  bai^  neu  anlommenbe 
@o(b  au^iutau^m,  obn)ol^(  femer  bie  Summe  bei^  wäl^renb  jener  }tDei 
SWonate  angefauften  ©olbei^  nid^t  1 V2  SWiHionen  £  erreid^t  l^aben  bürfte^ 
ging  bie  93anf  von  ®ng(anb  mit  il^rem  S)ii^!ont  bi^  auf  5  ®/o  in  bie 
^öl^e.    ^er  SJlarftbiiSlont  folgte,  vomn  aud^  nid^t  oöQig. 

3)er  englifd^e  ©i^font  ftieg  bamit  auf  bie  ^öl^e  be«  franjöfifd^en. 
Srüffel,  ba&  im  erften  Quartal  burd^n)eg  niebrigere  Sä^e  l^atte  ate  Sonbon, 
fa^  fid^  gejroungen,  mit  feinem  Sanfbi^font  gleid^fal!«  auf  5  ®/o  ju 
gelten.  ^oQanb  blieb  aU  Silbenoäl^rung^lanb  unberül^rt.  9lud^  bie 
Serliner  ©äfte  blieben  ftabil. 

9ltö  bie  beutfd^en  ©olbläufe  aufhörten,  ging  bie  3ant  oon  @nglanb 
mit  il&rem  2)iÄfont  roieber  auf  3  ®/o  l^erab. 

(S^  fd^eint  faft,  afö  ob  bie  Unterbred^ung  in  ben  ©olbanfäufen 
erfolgt  fei,  um  ben  englifd^en  SKarft  jur  SRul^e  fommen  ju  laffen  unb 
namentlid^  um  ber  93ant  von  @nglanb  }u  jeigen,  ba^  bie  9teid^dregierung 
nid^t  um  jeben  ^Prei^  bie  ©olbbefd^affung  forcieren  TOoIIe,  fonbern,  bafe 
fie  3iüdtfid^ten  auf  bie  Sage  beg  aJJarfte^  walten  laffe.  ^üx  biefc  3tnna^me 
fprid^t  ber  Umftanb,  bafe  fid^  in  ben  ^änben  ber  SReid^^regierung,  al^ 
®nbc  ÜKai  bie  ©olbfäufe  unterbrod^en  würben,  nod^  erl^eblid^e  3Jtittel  sur 
©olbbefd^affung  befanben,  unb  bafe,  al§  bie  Serul^igung  be^  3)laxtM 
eingetreten  war,  bie  ©olbanfäufe  oon  neuem  aufgenommen  würben. 

2)a^  gefd&al^  ju  änfang  3uli. 

„^a^  ©reignig  ber  SBod^e",  fo  l^eifet  e^  im  ©fonomift  oom  6.  3uli 
1872,  „war  bie  ©ntjiie^ung  oon  faft  einer  ^KiHion  £  @olb  für  3)eutfd6^ 
lanb,  teiU  au^  ber  Sanf,  teil^  oom  offenen  ^BJarfte.  Der  ganje  3luf= 
trag  lautet,  wie  man  \)öxt  auf  1  ^BliHion  £,  ein  2^eil  bleibt  alfo  nod^ 
au^jufül^ren." 

!3n  ben  folgenben  SBod^en  na^m  Deutfd^lanb  bie  Jßauptjufu^r  oon 
®olb  weg. 

21m  18.  3uli  er^öl^te  bie  S3an!  oon  ©nglanb  il^ren  2)i^font  roieber, 
aber  nur  um  '/2  ®/o.    Die  Sanfleitung  l^atte  fid^  offenbar  bereite  an  bie 
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bcutfd^cn  ©olbfäufc  gewöhnt  nnb  il^rc  anfänglid^c  3lcn)ofität  biefcr  neuen 
Srfd^einiing  gegenüber  abgelegt. 

2)er  offene  SWortt  bagegen  war  etwaig  überrafd&t,  bafe  bie  öanfrate  nur 
um  ^2  ^/o  ^inaufgefefet  würbe,  ©r  blieb  au(§  in  ber  Jötgejeit  ftetd  in 
Snoartung  einer  neuen  ^idfonter^öl^ung.  @ine  fold^e  trat  aber  felbft 
bann  nid^t  ein,  at^  @nbe  3uli  burd^  bie  Segebung  ber  franjöfifd^en  SJrei* 
SKiffiarben^Slnteil^e  ein  ftarfer  (Solbbebarf  entftanb. 

2)er  große  ®rfolg  biefcr  3tnleil^e  ift  befannt.  ©ie  rourbe  mel^r  aü 
jTOölfmal  überjeid^net.  ®er  ©efamtbetrag  ber  ^exä)n\mQm  überfiieg 
41  aJliHiarben  granc^.  3)ai^  auölanb  war  babei  —  im  ©egenfafe  ju 
ber  erften  aWiDiarben^änlei^c,  welche  fafl  aui^fd^liefeUd^  in  granfreid^ 
felbft  untergebracht  würbe  —  }u  me^r  aU  ber  Hälfte  beteiligt.  SSor 
aQem  na^m  ber  Sonboner  äJlarft  einen  großen  2^ei(  ber  Slnleil^e  auf. 

2lber  bie  3öl&lungen  an  granfreid^  für  ben  in  (Snglanb  unter* 
gebrad^ten  £eil  ber  9lnlei^e  erfolgten  nur  ju  einem  oerfd^winbenben  Seil 
in  Sargelb.  3)ie  @olbaudful^r  nad^  ^rantreid^  wä^renb  bei^  III.  Duartatd 
1872  war  jroar  größer  aU  in  ben  oor^ergel^enben  SSierteljal^ren,  erreid^te 
aber  nid^t  einmal  gan}  ^U  SJlillionen  £.  ^a&  wid^tigfie  B^^^ungd* 
mittel  für  bie  franjöjifc^e  2lnleil^e  war  aud^  biefe^mal  —  mie  im  S^^tc 
1871  für  bie  üon  g^ranfreid^  nad^  ©nglanb  abgefioßenen  SBBcrtpapicre  — 
ber  SBed^fel. 

3)aburd^  erflärt  ed  fid^,  baß  bie  augenblidlid^e  äBirhing  ber  (oloffalen 
anleite  auf  ben  ©elbmarft  eine  fo  geringe  mar. 

infolge  ber  fiarfen  ©olbeinful^r  aud  Slmerifa  trat  in  Sonbon  fogar 
eine  pofttioe  ©elbflüfftgteit  ein,  aU  nac^  ber  Begebung  ber  fran}öftfd^en 
anleite  @olb  in  bie  93anl  }urüäfIoß. 

^ie  9Ieic^dregierung  fd^eint  biefe  günfUge  Sage  }u  bebeutenben  @olb< 
befd&affungen  benufet  ju  ^aben.  3)aiS  III.  Quartal  1873  jeigt  eine  ©olb* 
au^fu^r  oon  @nglanb  nad^  S)eutfd^tanb,  bie  faft  3Vs  SRillionen  £  er« 
reid^te.  3)iefe  ©olbbefd^offung  ifl  nod^  mit  ben  9Ritteln  ber  erften  jmei 
9Rilliarben  bewirft  morben;  benn  bie  3<^^lungen  auf  bie  legten  brei  be* 
gannen  erft  @nbe  äluguft. 

2Benn  man  bie  S^^^l^ung^mittel  betrad^tet,  in  meldten  bie  legten 
brei  a)}illiarben  übertragen  mürben,  fo  fällt  üor  allem  auf,  baß  me^r  atö 
t)ier  fünftel  be«  ganjen  Setrage«  in  SKünjen,  Sätteln,  SBed^feln  unb 
Sanfanmeifungen  beutfd^er  äBäl^rungen  geleifiet  mürben,  dagegen 
traten  bie  SBed^fel  auf  (Snglanb,  meldte  bei  ber  S^^^ung  ber  erfien  beiben 
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ate  bie  beutfd^e  9iegierung  bie  il^r  übertragenen  e^orberungen  }u  reaß^ 
fieren  begann. 

3u  Anfang  9lprit  trat  bie  beutfd^e  Stegierung  meber  afö  Jtöufer 
für  @)oIb  auf  bem  Sonboner  äßartte  auf.  Sie  fe^te  il^re  ©otbb^fige 
ben  ganzen  9(pri(  unb  9Rai  l^inburd^  fort.  Dbn)Ol^(  fie  na<i^  SRöglid^Ieit 
eine  @ntna^nie  oon  ®oIb  an^  ben  Seflänben  ber  San!  Don  (Snglanb  felbfi 
Dermieb  unb  ftd^  im  n)efentlid^en  barauf  befd^ränfte,  bai^  neu  antommenbe 
@o(b  auf}ulaufen,  obn)o^(  ferner  bie  Summe  bei^  wäl^renb  jener  }n)ei 
aWonate  angefauften  ©olbeg  nid^t  IV2  SWiHionen  £  erreici&t  l^aben  bürftc, 
ging  bie  S3anf  üon  ®ng(anb  mit  il^rem  2)igfont  big  auf  5  ®/o  in  bie 
^öl^e.    ^er  SJlarftbidfont  folgte,  n)enn  aud^  nid^t  oöUig. 

5)er  englifd^e  3)igfont  ftieg  bamit  auf  bie  ^ö^e  be^  franjöjifd^en. 
33rüfFel,  bog  im  erften  Quartal  burd^n^eg  niebrigere  Sä^e  l^atte  atö  £onbon, 
fa^  ftd^  gejroungen,  mit  feinem  Sanfbi^font  gleid^fallg  auf  5  ®/o  }u 
gelten.  ipoUanb  blieb  ald  Silbenoäl^rungdlanb  unberührt.  9lud^  bie 
berliner  Säfee  blieben  ftabil. 

9ltö  bie  beutfd^en  ©olbfäufe  aufl^örten,  ging  bie  ^anl  oon  @ng(anb 
mit  ibrem  2)igfont  mieber  auf  3  %  ^erab. 

(S^  fd^eint  faft,  a(g  ob  bie  Unterbred^ung  in  ben  @olbanIäufen 
erfolgt  fei,  um  ben  englifd^en  3JJarft  jur  SRul^e  fommen  ju  laffen  unb 
namentlid^  um  ber  33anf  oon  ©nglanb  ju  jeigen,  bafe  bie  SReid^^regierung 
nic^t  um  jeben  5prei§  bie  ©olbbefd^affung  forderen  TOoIIe,  fonbem,  ba& 
fie  Slüdtfid&ten  auf  bie  Sage  be^  ÜWarfte^  malten  laffe.  ^üt  biefe  3tnna^me 
fpric^t  ber  Umftanb,  bafe  fid^  in  ben  ^änben  ber  Sleid^gregierung,  al^ 
®nbe  3)iai  bie  ©olbfäufe  unterbrochen  mürben,  noc^  erl^eblid^e  SKittel  jur 
©olbbefd^affung  befanben,  unb  bafe,  afö  bie  S3erul^igung  be^  3)larfteiS 
eingetreten  mar,  bie  ©olbanfäufe  oon  neuem  aufgenommen  mürben. 

2)a^  gefd^ab  ju  Anfang  3uli. 

„^a^  ©reignig  ber  SBoc^e",  fo  b^ifet  e^  im  ©fonomift  oom  6.  3uli 
1872,  „mar  bie  ©ntjiiebung  oon  fafi  einer  ^KiHion  £  @oIb  für  5Deutfc^^ 
lanb,  teilg  an^  ber  Sanf,  teil^  oom  offenen  ^J)Jar!te.  Der  ganje  3luf= 
trag  lautet,  wie  man  bort  auf  1  3)}iIlion  £,  ein  2^eil  bleibt  alfo  nod^ 
au^jufübren." 

!3n  ben  folgenben  SBod^en  na^m  Deutfc^lanb  bie  Joauptjuful^r  oon 
®olb  weg. 

2lm  18.  3uli  erl^öl^te  bie  S3an!  oon  ©nglanb  ibren  ©i^font  roieber, 
aber  nur  um  '/2  ®/o.    Die  Sanfleitung  l^atte  ^\d)  offenbar  bereite  an  bie 
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beutfd^en  @o(bfäufe  getoö^nt  nnb  il^re  anfänglid^e  9ten)o{ttät  biefer  neuen 
Srfd^einung  gegenüber  abgelegt. 

2)er  offene  3Raxlt  bogegen  roav  etwa^  überrafd&t,  bafe  bie  Sanfrate  nur 
um  ^2  **/o  ^inaufgefefet  würbe.  ®r  blieb  qu<§  in  ber  Jö^Ö^i^^  ft^^^  i" 
Snoartung  einer  neuen  "^Didfonterl^ö^ung.  @ine  fo(d^e  trat  aber  felbft 
bonn  nid^t  ein,  al^  ®nbe  3uli  burd&  bie  Segebung  bcr  franjöfifd^cn  3)rei* 
SKilliarben^Slnfeibe  ein  ftarfer  (Solbbebarf  entftanb. 

5)er  grofee  ©rfolg  biefcr  Snlcil^e  ift  befannt.  ©ie  rourbe  mel^r  ate 
}n)ö(fma(  fiber^eid^net.  3)er  ©efamtbetrag  ber  3^i<$nii"S^n  überftieg 
41  3)Httiorben  e^tanciS.  3)ai^  äu^Ianb  war  babei  —  im  ©egenfafe  ju 
ber  erften  SWiDiarben^änfei^e,  roeld^e  fafl  aui^fd^Iicfelid^  in  ^ranfreid^ 
felbft  untergebrad^t  rourbc  —  §u  me^r  aU  ber  ^ölfte  beteiligt.  SSor 
aQem  na^m  ber  Sonboner  SJlarft  einen  großen  Xtil  ber  9lnteil^e  auf. 

2lber  bie  3ö^lungen  an  granfreicft  für  ben  in  ©nglanb  unter* 
gebrad^ten  Xnl  ber  Slnlei^e  erfolgten  nur  ju  einem  oerfd^roinbcnben  SJeil 
in  Sargelb,  "^ie  @olbaudfu^r  nad^  ^^ranlreid^  mä^renb  bed  III.  Duartatö 
1872  TOar  jmar  größer  aU  in  ben  oorl^ergel^enben  SSierteljal^ren,  erreid^te 
aber  nid^t  einmal  gan}  ^U  SJlUIionen  £.  ^a^  mid^tigfie  3<^^(ungd* 
mittel  für  bie  franjöjifc^e  anleite  mar  aud^  biefei^mal  —  wie  im  S^^re 
1871  für  bie  t)on  g^ranfreid^  nad^  ©nglanb  abgefiofeenen  SBBertpapiere  — 
ber  SBed^fel. 

S)aburd^  erflärt  ed  fid^,  bag  bie  augenblidtid^e  äBirhing  ber  (oloffalen 
Slnleibe  auf  ben  @elbmarft  eine  fo  geringe  mar. 

infolge  ber  fiarfen  ©olbeinful^r  an^  Slmerila  trat  in  Sonbon  fogar 
eine  pojitioe  ©elbflüfRgfeit  ein,  aU  nacft  ber  Begebung  ber  franjöjifd^en 
anleite  @olb  in  bie  9ant  }urüd(flog. 

S)ie  9Ieid^dregienmg  fd^eint  biefe  günflige  Sage  }u  bebeutenben  @olb< 
befd^affungen  benu^t  ju  ^aben.  3)ad  III.  Quartal  1873  }eigt  eine  @o(b« 
au^fubr  Don  @nglanb  nad^  3)eutfd^lanb,  bie  faft  3Vs  SRillionen  £  er« 
reid^te.  3)iefe  ©olbbefd^offung  ift  nod^  mit  ben  SJlitteln  ber  erften  jroei 
9Rilliarben  bemirft  morben;  benn  bie  3<^^(ungen  auf  bie  legten  brei  be* 
gannen  erft  @nbe  äluguft. 

äBenn  man  bie  3<2^(ungdmittel  betrad^tet,  in  meldten  bie  legten 
brei  *^illiarben  übertragen  mürben,  fo  fällt  oor  allem  auf,  bag  me^r  atö 
t)ier  fünftel  be«  ganjen  Setrage«  in  SKünjen,  3«^teln,  5Bed^feln  unb 
»anfanmeifungen  beutfd^er  aSJä^rungen  geleifiet  mürben.  3)agcgm 
traten  bie  SBe^fel  auf  (gnglanb,  meldte  bei  ber  3öiölwn9  ^^  ^ft^  beiben 
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SRiHiorben  tDeitaui^  ben  größten  Staunt  eingenommen  l^atten^  DöDig  {urüdE. 
®egen  24,7  SKittionen  £  auf  bie  erften  jroei  aJlilliarben,  mürben  auf  bie 
legten  brei  SWilliarben  nur  Vs  SWillion  £  in  SBed^feln  auf  (Snglanb  gc* 
)al^(t^  äBä^renb  bie  erflen  }mei  SRiDiarben  ju  }mei  2)ritteln  au^ 
©terling*2Bed^feln  befianbcn  l^atten,  mad^ten  biefe  bei  ben  legten  brci 
aWilliarben  nid^t  einmal  V«  ^Iq  an^. 

SßJed^fcf  auf  Belgien  unb  ^ollanb,  meldte  bei  ben  erflen  §mei  SKilliarben 
gleid^fatt^  flarf  vertreten  maren,  famen  bei  ben  It^ita  brei  SKilliarben 
überl^aupt  nid^t  in  Setrad^t.  3Iu§er  ben  ermäl^nten  beutfd^en  3<t^lungi$^ 
mittefn  finb  nur  fronjöfifd&ei^  ®olb*  unb  ©ilbergelb,  belgifd^e  öanfnoten 
unb  ber  ermäl^nte  geringe  S3etrag  t)on  Sßed^feln  auf  Snglanb  einge}al^(t 
morben. 

2)iefe  ©rfd&einung  ift  um  fo  auffallenber,  afe  —  mie  mir  gefeiten 
l^aben  —  granfreid^  bie  3)rei*3JJiDiarben*2lnIeil^e  in  einem  oiel  größeren 
Umfang  im  Su^lanb  unterbrad^te,  ate  bie  Bn^^i'^Rittiarben^Slnfeil^e,  unb 
afe  t§>  ben  ©egenmert  bafür  nur  jum  geringjien  Xeil  in  öargelb,  jum 
größten  2^eil  in  Sffied^feln  erl^ielt.  ®^  erfd&eint  in  l^ol^em  ®rabe  Der* 
rounberlid^,  warum  eJ^anfreid^  biefe^mal  nid^t  mit  g^orberungen  auf  ®ng* 
(anb  unb  anbere  fiänber  }al^lte,  unb  mie  e^  e^rantreid^  mögHd^  mar,  bie 
enorme  SJlaffe  beutfd^er  B^i^IungiJmittel  aufjutreiben. 

3n  SBirflid^feit  jaulte  3^ran!reid^  an  Deutfd^lanb  aud^  bicfei^mal 
enorme  S3eträge  oon  g^orberungen  auf  ba^  SluiJlanb,  nur  in  anberer  ^orm. 
I)ie  franjöfifd^e  9legicrung  übertnig  biefe  J^rbcrungen,  meldte  il^r  aui^ 
ber  Begebung  i^rcr  2lnleil^e  jufloffen,  nid^t  bireft  an  bie  beutfd^e 
^Regierung,  fonbcrn  jog  e§  oor,  fie  gegen  g^orbenmgen  auf  2)eutfd^Ianb 
augjutaufd^en  unb  ber  beutfd^en  ^Regierung  biefe  (enteren  in  B^l^Iung 
ju  geben,  ©ie  liefe  bie  franjöfifd^en  Sanquieri^  bie  Sffied^fet  auf  ©ngtanb, 
Selgien  u.  f.  ro.  auf  beutfd^en  ^läfeen  gegen  beutfd^e  SBaluta  oerfaufen 
unb  entrid^tete  ben  ©rlö^  an  bie  SReid^^regierung. 

2)er  ®runb  für  ba^  geänberte  Sßerfa^ren  mar,  bafe  biefer  Sffieg  für 
bie  franjöftfc^c  ^Regierung  bebeutenb  oorteill^after  mar.  S)er  Rm^,  ju 
roeld^em  bie  9leid&Sregierung  bie  auSlänbifd^en  SBec^fel  in  B^i^lung  nal^m, 
mar  roefentlid^  ungünfiiger,  afe  ber  Äur^,  ju  roeld^em  fid^  biefe  SEBed^fel 
bamafe  auf  ben  beutfd^en  SBed^felpIäfeen  unterbringen  liefeen. 

©g  bietet  einiget  ^ntereffe,  bie  a\x^  biefer  2lrt  ber  B^^Iung  unb 
auiS  ber  beutfd^en  ©olbbefd^affung  fid^  ergebenben  2^ranga!tionen  mit  ben 
frül^eren  ju  oergleid^en. 

'  eic^e  oben  ©.  236. 
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3(te  bie  beutfd^e  Slegierung  nod^  teine  93em)enbung  für  ®olb  l^atte^ 
be}og  fie  Sßed^fel  auf  @nglanb  birelt  t)on  ber  franjöfifd^en  Slegierung 
unb  fud^te  fte  auf  bem  beutfd^en  SRarlt  unterjubringen,  6tö  fte  [x^  burd^ 
bie  ungetDöl^nlid^e  @eflaltung  ber  93erl^ältnif[e  }u  ©olbb^ügen  an^  @ng* 
lanb  genötigt  fal^. 

3e6t,  wo  bie  Sieid^^regierung  ftd&  mit  ©nergic  auf  bie  ©olbbefd&affung 
»erlegte,  oerf eierten  fid^  bie  SRoDen:  ^ranfreid^  »erlauf te  feine  englifd^en 
Sffied&fel  auf  bem  beufd^en  SWarft,  unb  bie  SReid^^regierung  fal^  fid&  ge* 
nötigt,  mit  ben  oon  eJranfreid^  erl^altenen  beutfd^cn  B^l^lungMitteln  biefe 
SBed^fel  auf  bem  beutfd^en  SRarlt  auf}utaufen. 

3n  feinem  Äem  aber  blieb  ber  SSorgang  berfelbe :  granfreid^  bejal^lte 
aud^  jeftt  nod^  bie  Kontribution  jum  übenoiegenbcn  SJeil  mit  SBed^fetn 
auf  ®nglanb,  bie  2)cutfd^Ianb  feinerfciti^  ju  ©olbbefd^affungen  oerroenben 
fonnte  unb  üenoenbete. 

^ie  ©otbanfäufe  au^  ben  Eingängen  ber  brei  (e^ten  ^JHDiarben 
fanben  in  fionbon  eine  üeränberte  Sage. 

©er  getoöl^nlid^e  ^erbfibebarf  mirfte  mit  ber  ©olbnad^frage  für 
2)eutfd^(anb,  meldte,  wie  ber  „gfonomift"  oom  14.  September  1872  be« 
merft,  ju  einem  2^eil  nic^t  oon  ber  SReid^i^regierung,  fonbem  oon  prioaten 
Käufern,  namentlid^  au«  Hamburg,  l^errül^rte,  ju  einer  SSerfteifung  he& 
©elbmarftei^  jufammcn. 

9lugenfd^einHd^e  @e(bfnappl^eit  beftanb  bamatö  aud^  auf  bem  Jton« 
tinent,  oor  allem  in  3)eutfd^lanb  felbfi.  3)ie  ^ßreufeifd^e  83anf  ging  mit 
il^rem  2)ii^font  im  September  auf  5  ®/o  in  bie  ^öl^e  unb  ber  aWarft* 
bii^font  folgte  il^r. 

@e(bfnappl^eit  in  bem  g(ädEIid^en  Sanbe,  bad  äßiHiarben  empfing! 
Sid^er  eine  erflaunlid&e  ©rfd^einung! 

Die  Urfac^e  roax,  bafe  ein  großer  XAl  ber  SKittiarben  bem  freien 
93ertel^r  längere  3^it  oorent^alten  n)urbe.  @roge  @o(bbeflänbe  lagen  in 
ben  Äaffen  ber  franjöfifd^en  SRegierung  unb  ber  SReid^^regierung  fefl; 
grofee  ©ummen  oon  ©olbbarren  unb  ©olbmünjen  befanbcn  fid&  afe  be* 
reite  ^rägeoorräte  bei  ben  beutfd^en  9Jlün jftätten ;  ba  femer  bie  ^ßräge* 
ergebniffe  ben  ©injelftaaten  auf  il^ren  SKnteil  an  ber  Äontribution  über* 
laffen  ober  oorgefd^offcn  mürben,  waren  meitere  ©ummen  in  ben  Äaffen  ber 
einjelfiaatcn  immobilipert ;  oon  ben  erflen  ©olbprägungen  mürben  f d^Iiefe* 
lid^  120  SRidionen  9Rar!  ate  Arieg^fd^a^  in  ben  ^uHui^turm  }u  ©panbau 
eingef perrt :  alle  biefe  ©ummen  waren  bem  freien  SSerlel^r  entjogen.  3)a6 


/ 
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3)ie  Prägungen  auf  $nt)atred^nung  unb  bie  Prägungen  auf  9led^« 
nung  ber  ^reugifd^en  93an(  fUmmen  alfo  6id  auf  eine  3)ifferen}  oon 
150.000  aWarf  (=  0,3  ^PromiCe),  weld^e  rool&l  auf  Heilten  Untertrieben 
in  ber  ^^eingel^altöbered^nung  berul^en  bflrfte,  mit  einanber  fl6erein.  2)ie 
gefamten  Prägungen  auf  $rit)atre(i^nung  fanben  alfo  fUr  9ted^nung  ber 
äleid^i^banf,  be^xo.  ber  ^reugifd^en  9an(  ftatt.  ^ie  2)ifferen}  ber  ^rituit« 
Prägungen  unb  ben  Prägungen  ber  ^reujsifd^en  99an(  im  Saläre  1875 
berul^t  barauf,  bag  fid^  bie  le^tere  @umme  nid^t,  n)ie  in  ben  fpateren 
3al^ren  unb  mie  bei  ben  Stad^meifungen  über  bie  $rit)atpr&gungen,  auf 
bai^  eingelieferte,  fonbem  auf  bai^  tl^atfäd^lid^  auiSgeprägte 
@olb  be}ie^t. 


Tl.  Hit  3itt  btü  iu  htn  htutfiftn  dotbptiiunttn  oon  1871—1879 

ottnitnbttett  IKatttiaU« 

(3lai)  ber  ad^ten  9Rfin}ben(fd^rift.) 


^en  IRünaflätten  lourbe  ald 
^rögematerial  geliefert 


oom  9{etc^ 
Pfunde  fein 


oon  privaten 
^funbe  fein 


Sufammen 
^funbe  fein 


a)  »arren 

b)  Dfterrei^if^e  @o(bmünsen 

c)  l^ranten  unb  9{apo(eonbor 

d)  Sooereignd    .... 

e)  Slufrtf^e  ®o(bmänsen. 

f)  6pamfc^e  SfabeQinen. 

f)  ^oOard  unb  (SaqM    . 
)  2:ärüf4e  Ü)o(bmunaen 
i)  9{imoe9if4e  ®o(bmünsen 
k)  2)t])erfe  ©olbmänsen    . 


3ufannnen 

Xufterbem  beutf^e  £anbe^o(b« 
münjen 


Qefamtfumme 


d62.371,M4t 

881,7900 

391.166^900 

30.181,9540 

28.252,9«f9 
12.822,9S6i 

16.860,1999 

51,0000 

0,0914 


285.185,1817 

745,5794 
809,7979 

228,119« 
21.518,1197 

20.671,9191 

1.084,0795 
294,9978 
110,599« 


810.088,8006 
64.092,9410 


330.642,6428 


11. 


647.557,i«M 

1.127,9994 

391.976,9879 
30.404,4<7« 
49.770,479« 
12.822,9951 
37.582,io«o 

1.135/»795 
294,9978 
110,9910 


1.172.730,9429 

64.103,7710 


906.180,6416 


39aföi0728 


l.»ii»4,7139 


IL 

^ie  #Q(liimtättfe  Her  Weididregientttg  ttttH  Her  intern 

ttatiottale  #e(lititiirtt. 


3u  ber  3^t,  ate  bai^  2)eutfd^e  9leid^  an  bie  Sleform  bed  @elbn)efen9 
l^erantrat,  toar  baiS  @olb  bereite  ha^  xoütan^  Donoiegenbe  UmlaufiSniittel 
bei  ben  tDtd^tigften  93ö((ern.  3)ie  }ur  S)urd^fül^rung  beiS  beutfd^en 
SBäl^rungi^toed^fetö  nottoenbige  @o(bbef d^affung  mugte  bedl^alb  nottoenbiget' 
Toeife  eine  ßorle  2Bir!ung  auf  ben  gefamten  internationalen  ®elbmar!t 
angäben. 

9et)or  n)ir  uni^  mit  biefen  Sßirfungen  befd^äftigen,  mflffen  n)ir  mit 
«inigen  Sßorten  auf  ba^  äBefen  unb  bie  93erfaffung  bed  runter* 
nationalen  ©elbmarftei^"  eingel^en. 

Sin  internationaler  ©elbmarft  im  mobemen  @inne  bed  9Bortei^ 
befianb  feit  ber  getoattigen  9lui^bel^nung  bed  9Be(tl^anbete ,  unb  feitbem 
bie  SRögUd^Ieit  einer  leidsten  unb  fafi  fofienlofen  Übertragung  t)on  @e[b 
<i\x^  einem  fianb  in  anbere  fiänber  gegeben  war. 

^ie  äSoraui^fe^ungen  biefer  9Rög(id^(eit  xoaxm  folgenbe: 

1.  ^ie  Sefeitigung  aQer  ben  internationalen  (SbelmetaQ « 93erlel^r 
l^emmenben  @d^ranfen,  namenttid^  ber  9(ui^ful^r«Ser6ote  für  gemflnjtei^  unb 
ungemän}tei^  @o(b  uitb  Silber. 

2.  S)ie  SRögßd^Ieit,  t)ermittelfl  gefe^ßd^  ober  tl^atfäd^Ud^  freier 
ißragung  bai^  eine  ober  bai^  anbere  ober  beibe  (SbelmetaUe  gegen  eine 
geringe  (Sebü^r  in  @elb  t)enDanbeIn  }u  (önnen. 

3.  ^ie  älui^bilbung  ber  internationalen  9(rbitrage,  bei^jenigen  ®e« 
fd^äfti^weigei^  bed  Sanhoefeni^,  toeld^er  fiä)  bie  Übertragung  t)on  3<i^(ungd« 
mitte(n  unb  äBertpapieren  aui^  einem  £anb  in  baiS  anbere  )ur  befonberen 
aiufgabe  gemad^t  unb  burd^  feine  fortfd^reitenbe  äSerooDfommnung  biefe 
Übertragungen  immer  me^r  Dereinfad^t  unb  oerbiSigt  ^at. 
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Solange  fid^  bie  '^^eriDenbung  t)on  @i(ber  unb  @o(b  im  ©elbmefen 
ber  JtuUuriDelt  einigermagen  bie  3Bage  l^ielt,  erfd^ien  ber  internationale 
@etbmarft  in  jiDei  Der^ältni^mä^ig  felbfianbige  SRdrfte  geteilt 

^ie  Sermittfung^ftelle  jroifd&en  beiben  3Kärtten  war  ber  SRarlt,  auf 
n)el(i^em  ber  äbiStaufd^  ber  beiben  (SbelmetaUe  gegeneinanber  erfolgte. 

@ine  @e(bnad^frage  für  @iIbenoa^rung^(anber  roirfte  tmmitteUar 
nur  auf  ben  @e(bmarlt  ber  übrigen  ©ilbenoal^rungiSlänber.  £rat  eine 
fold^e  92ad^frage  in  @o(bn)al^rungdIanbem  auf,  fo  (onnte  nid^t  ol^ne  toeiterei» 
eine  Übertragung  oon  S^^^^^ungSmitteln  biefed  fianbeiS  nad^  bem  @i(6er' 
lanb  erfolgen,  fonbem  bie  9(rbitrageure  bed  ©olblanbed  mußten  il^r 
®o(bge(b  erft  gegen  Silber  au^taufd^en. 

2)ie  SJad^frage  nad^  3o^lwn9^ttiitte[n  für  ein  Silbenoäl^rungÄlanb 
bebeutete  alfo  für  ein  @olbn)ä^rungSlanb  nur  eine  9{ad^frage  nad^ 
bent  9RetalI  Silber;  fie  xoitltt  unmittelbar  nid^t  auf  ben  ®e(bmarft  unb 
bie  SinSfä^e  ein,  fonbent  auf  ben  Silberpreii^  unb  bamit  auf  bad  SBert* 
oerl^dftnii^  ber  beiben  ®belmetatte. 

^reilid^  tonnten  mittelbar  bie  }ur  93efd^affung  bed  oon  bem  @olb« 
mäl^rungi^lanb  oerlangten  Silber^  notmenbigen  Operationen  auf  ben 
@e(bmarft  bed  ©olbroä^rung^Ianbe^  einen  ftarlen  @influg  aui^üben. 

2)ie  tl^atfäd^fid&en  33erl^ältniffe  liegen  nun  fo,  bafe  Sonbon  feit  mel^r 
ol^  einem  3a^rl^unbert  ber  3Jtitte(punft  bei5  internationalen  ®elb»  unb 
©belmetaHmarfte^  ifl.' 

2)ie  frü^jeitige  ßntroidfelung  beÄ  englifd^en  ^anbete,  feine  alten 
SSejiel^ungen  ju  aüm  mid^tigen  Staaten  unb  namentlid^  auc^  }u  ben 
roid^tigften  GbelmetalI=^kobuftiong^2äubem,  ber  grofee  engfifd^e  Äolonial« 
befife,  baS  ade^  roixttt  jufammen,  um  bai^  neu  gen)onnene  @oIb  unb  Silber 
}unäc^ft  nad^  Sonbon  ju  leiten. 

2)iefelben  aSer^ältniffe  mad^ten  ba^  englifd^e  ®elb  atlcntl^alben  ju 
einem  befannten  unb  im  großen  33erfe^r  ftet«  oenoenbbaren  Sö^lungd» 
mittel. 

3Jiemalg  mor  ber  internotionale  2Baren^anbel ,  bie  ©runblage  be« 
intcrnotionolen  ©elboerfe^r^ ,  in  ä^nlid^em  Umfang  in  ben  ^änben  ber 
englifc^en  ftaufleute  fonjentriert,  mie  ber  ®elb=  unb  ©bclmetatt^anbel  in 
ben  Qän\>en  feiner  Sanqnier^.  ^er  ©runb  liegt  barin,  ba6  ein  Söaren« 
gefd)äft  für  ben  Äaufmann  einen  unglcid^  größeren  ©croinn  abwirft,  aH 
bie  burc^  ba^felbe  notroenbig    gemachte   Söl)lu"g«öuegleid!)unfl   für   ben 


>  3i 


ie^e  Icil  I,  9(bMnitt  III  e.  58  ff. 
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Sonquier  abrocrfcn  fann.  9Bo  ber  Äaufmann  ^rojcnte  ocrbicnt,  oerbient 
ber  Sonquier  nur  Promille.  2)e^l^Qfb  crforbcrt  ber  ©elbocrfc^r  eine 
ftärfere  Äonjentration  qI^  ber  SBorenoerfe^r ,  unb  beSl^alb  fonn  nur  bei 
einem  ganj  erheblichen  aSerfel^r  jroifd^en  jroei  Säubern  bie  Drflanifation 
einer  bireften  3o'^'[u^9^o^<^d(^i<$u^S  <tuf  ^^^^  Aoften  tommen. 

@ng(anb  l^ot  mit  aüzn  mefent(id^en  fiänbern  umfangreid^e  ^anbeld« 
bejie^ungen  unb  in  bereu  g^Ige  ju  allen  eine  organifierte  S^i^Iuug^* 
Qu^gleid^ung :  SBed&fel  auf  bie  meifien  unb  mid^tigften  fianber  werben 
feit  langer  S^it  auf  ber  Sonboner  S3örfe  gefauft  unb  üerfauft. 

93on  biefer  Drganifation  mad^ten  unb  mad^en  tei(n)eife  ^eute  nod^  bie 
fiänber  ©ebraud^,  bereu  gegenfeitige  iQonbelöbejiel^ungen  nidjt  grofe  genug 
finb,  um  einen  bireften  B^^I^Iungd'SIudtaufd^  }u  ermöglid^en.  ^ad  @elb  bei^ 
einen  SanbeS  mirb  nid^t  unmittelbar  in  @elb  beS  anbern  umgefegt,  fonbern 
es  n)irb  }unäd^ft  in  englifd^ei^  @elb  oermanbelt,  unb  bad  engKfd^e  @e(b 
roirb  feinerfeits  gegen  ®elb  beS  anberen  Staate^  auggetaufd^t. 

2luf  biefe  2Beife  ift  Sonbon  baS  Joerj  beS  internationalen  @elb«  unb 
@be(meta(Imarfted.  9l(Ie  SSorgönge  auf  ben  einjetnen  nationalen  @elb* 
märften  roirfen  auf  Sonbon  jurüdf,  unb  bie  SSer^altniffe  be«  Sonboner 
@elb«  unb  gbelmetaHmarfteS  beeinfluffen  i^rerfeiti^  bie  ©eflaltung  ber 
auSlänbifd^en  ©elbmärfte.  — 

^urd^  bie  9luSbel^nung  bed  @olbgebraud^S,  toelc^er  burd^  bie  @olb« 
ausbeute  ber  fünf jiger  unb  fed^jiger  Saläre  l^erbeigefü^rt  rourbe,  trat  eine 
n)efent(id^e  SSerfd^iebung  in  ben  SSer^ältniffen  beS  internationalen  @elb« 
marfteS  ein.  I)ie  Sebeutung  beS  Sonboner  ©ilbermarfteS  für  bie  äuS* 
gleid^ung  ber  internationalen  S^^luitgen  trat  jurüdE,  mö^renb  bie  9e« 
beutung  beS  ©olbmarfteS  entfpred^enb  junal^m.  I)ie  SSerl^ältniffe  beS 
©elbmarfteS  in  ben  5^o"f^"Iä»i>^fn  oerloren  fd^rittroeife  i^re  Sebeutung 
für  ben  ©ilbermarft,  fie  begannen  unmittelbar  auf  ben  Sonboner  ®olb* 
marlt  einiun)irfen.  ^er  beutfd^e  äBä^rungSroed^fel  unb  bie  auf  il^n 
folgenben  ä^nlic^en  Schritte  ber  mid^tigfien  ^anbelsfkaten  betoirften,  bag 
ber  ©olbmarft  unb  ber  internationale  @elbmarft  fafi  gän}lid^  ibentifd^ 
mürben. 

Unter  biefen  33er^ältniffen  mar  ber  gefamte  internationale  Selb* 
marft  ben  äßirfungen  ber  beutjd^en  @olbnad^frage  ausgefegt,  e^flr  bie 
beutfd^e  Stegierung  entftanb  bie  9tufgabe,  bie  @olbbefd^affungen  fo  burd^« 
■jufü^ren,  bafe  jie  bem  ©elbmarft  möglid^ft  menig  fühlbar  mürben.  S)enn 
jebe  Srfd^ütterung  an  einem  ^^unft  beS  9}egeS  mu§te  aud^  auf  ben 
beutfd^en  ©elbmartt  jurüdEmirfen  unb  baburd^  bie  @efa^ren  unb  Sd^mierig« 
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ftttfti  bed  Übfrgangd}uflanbei$ ,  in  nielc^em  nd^  ba^  beutfd^  @e(bn)efen 
iffanb,  bfttäd^tlid^  er^ö^en. 

I.   Hit  Ü^Mtfä^afmwi  au$  itn  IKitteln  >er  Sriegik^tm« 

S)ie  fran}öftfd^e  ftontribution,  rotl^  ber  Steid^reaierung  fo  geioaltige 
Glitte!  }iir  Sefdbaffung  beS  fflr  bie  ©olbioal^rung  nötigen  @o[bed  in  bie 
^nb  gab,  mugte,  t)on  ben  aud  il^ren  9RitteIn  betoirften  gto^  @olb« 
anfSiifen  ber  beutfd^en  9tegiening  abgefel^en,  an  unb  ffir  fid^  fd^on  eine 
gewaltige  (Srfd^flttentng  bed  ©elbmartteiS  J^eroomtfen. 

9(uf  roeld^e  Sßeife  unb  in  xotl^tx  ^orm  aud^  immer  bie  Übertragung 
ber  getoaltigen  @umme  t)on  ffinf  äßidiarben  Raulen  an  ^eutf(^(anb 
erfolgen  mod^te:  bie  92ottt)enbigteit  groger  Snleil^en  ber  fran}öftfd^en 
Stegierung,  bie  9{otiDenbigteit  ber  Snfammlnng  großer  Summen  in  ben 
ftaffen  ^anfreid^d  oor  ben  ein}elnen  3al^(ungdterminen,  bie  Unmögßd^feit 
bie  übertragenen  Summen  fof ort  aud  ben  Jlaffen  ber  9teid^iSregierung  bem 
freien  93erfel^r  }urfid(}uerftatten  —  biefe  93erl^ä(tnif[e  fieDten  aDein  f(^on 
eine  ungeioöl^nüd^e  Snfpannnng  bed  @elbmarlted  in  Xui^ftd^t 

2)a}u  lam  ber  mäd^tige  9(uffd^n)ung  ber  gefamten  SoRdioirtfd^ft 
in  faft  aQen  Sänbem  (Suropad  unb  in  ben  SSereinigten  Staaten,  metd^er 
gleid^fadd  an  ben  @e(bmarft  augerorbentlid^e  Snfprüd^e  fieQle. 

^ie  9leic^dregierung  ^atte  alfo  auf  einem  fiberauiS  fd^roierigen  Soben 
ju  operieren;  bad  barf  bei  ber  Beurteilung  il^rer  aJlaferegetn  nic^t  oer» 
geffen  toerben.  3)ie  äSerfuc^ung  liegt  na^e,  i^r  bie  93erantn)ortIid^feit 
ffir  (Sreigniffe  aufjubürben,  n)e(c^e  mit  92otn)enbigIeit  aui^  ben  gegebenen 
Serl^ältniffen  folgten,  unb  namentlid^  ben  }ur  @o(bbefd^affung  ergriffenen 
^agregeln  bie  Sd^u(b  an  Srfd^ütterungen  bed  @e(bmarftei^  }Uiufd^reiben, 
bereu  toa^rer  @runb  in  ber  Übertragung  ber  fünf  snidiarben  lag. 

3)ie  franjöfifd^e  Kontribution  be^errfd^te  ben  ©elbmorft,  e^e  bie 
dteid^i^regierung  an  bie  ©olbbefd^affung  badete. 

granfreid^  war  gejroungen,  ouf  äße  2Beife  3ö^funggmittel  für 
5Deutfd^tanb  auf}utreiben.  Dbioo^l  ber  3n)angdluri^  ber  92oten  ber  San! 
oon  "^xanheii)  einen  SJeil  ber  franjöfifd^en  3Retoll5irfuIation  oerfügbar 
mad^te,  voax  bod^  nid^t  baran  ju  benfen,  auc^  nur  einen  erbeblic^en  Xeil 
ber  Jtontribution  in  ^]}{eta(Ige(b  abjutrageu.  ^er  größte  2^eil  tonnte 
nur  in  fjorrn  oon  Jorberungen  (oon  SBed^felu  ober  Sanfanroeifungen) 
übertrogen  werben. 
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Xa  ftanjöftfd^e  SBed^fe(  au^gefd^ (offen  xoaxm,  fal^  fid^  ^ranfreic^ 
von  aDem  Anfang  an  genötigt,  ben  internationalen  ©elbmarlt  in  Slnfpnid^ 
2u  nel^men. 

3roar  würbe  bie  jur  Sefd^affung  ber  erften  jroei  aWittiarben  auf* 
genommene  Slnleil^e  jum  größten  XtH  in  fjran!reid^  fclbft  untergebrad^t^ 
aber  bie  fran)öftfd^en  Slbnel^mer  ber  Slnleil^e  gaben  bafür  einen  großen 
Setrag  anbrer  SBertpapiere,  meldte  ftd^  biSl^er  in  ifirem  Sefife  befunben 
l^atten,  an  hai  3lnilanb  ob  unb  bie  baraud  l^eruorgebenben  f^orberungen^ 
namentlid^  on  @ng(anb  unb  an  S)eutfd^Ianb  felbft,  n)urben  bann  an  bie 
9Ieid^^regiening  in  Sti^'^ung  gegeben. 

@in  S^eil  ber  SSed^fel  auf  bad  Sludlanb  toar  an^  bem  3Barenl^anbel 
l^erüorgegangen.  @in  weiterer  S^eil  fd^Iieglid^  benil^te  auf  feinem  93er!aufd* 
gefd^äft,  fonbem  l^arrte  nod^  feiner  2)edfung. 

Snglanb,  bad  gemä^  feiner  Stellung  al^  93ermittler  im  internationalen 
@e(bt)erlel^r  in  großem  Umfang  Arebit»  unb  SBarenmed^fel  auf  ftd^  l^atte 
}iel^en  laffen,  bie  ftd^  in  ben  ^änben  ber  beutfd^en  dlegierung  anfammelten^ 
mugte  geitig  barauf  99ebad^t  nehmen,  bie  SRittel  ju  befd^affen,  um  biefe 
3Bed^fe(  bei  93erfaII  einlöfen  }u  Unntn.  Sluf  aQe  f^äde  flonb  bei  bem 
ftarfen  Überwiegen  ber  Tlad^frage  nad^  beutfd^en  3<i^IungiSmitteIn  ein 
erl^ebttd&e8  Steigen  ber  9Bed^feI!urfe  auf  2)eutfd^Ianb  unb  ein  fiarfer 
SRetaDecport  nad^  X)eutfd^Ianb  beoor;  weld^e^  3ftetati  nad^  Seutfd^Ianb 
eyporticrt  werben  würbe,  Silber  ober  ®oIb,  biefe  wid^tige  S^age  ^ing 
ganj  unb  gar  Don  ber  Slrt  ber  geplanten  beutfd^en  ©elbreform  ab. 

Sidl^er  war  3)eutfd^Ianb  ein  Silberwäl^rungdlanb  gewefen.  SBir 
l^aben  in  einem  frfil^eren  älbfd^nitt  gefe()en,  bag  fid^  ber  Sludgleid^  feiner 
3Qi^(ungdbi(an)  faft  auiSfd^Iie§Iid^  in  Silber  ooQjog. 

3luöf  ie^t  war  bie  näd^fie  3Birhing  ber  in  9luiSfid^t  fle^enben  Arieg^* 
fofien«@ntfd^äbigung  ein  flar!er  Silberimport  an^  @nglanb;  im  ^weiten 
Duartal  be«  Sa^rc«  1871  aflein  für  fafi  2  gWiflionen  £. 

3!)a  gefd^al^  ber  erfte  Sd^ritt  in  ber  SRid^tung  jur  ©olbwä^rung: 
Slnfang  3uli  1871  würbe  bie  berliner  SMünje  angewiefen,  !ein  Silber 
mel^r  üon  ^riüoten  anjufaufen.  99ei  ber  geringen  Seiftungdfäl^igfeit 
ber  übrigen  SRünjflätten  war  biefer  Sd^ritt  adein  fd^on  gleid^^bebeutenb 
mit  einer  äufl^ebung  ber  bi^^er  tl^atfäd^Iid^  freien  Silberprägung. 

3)amit  war  bem  SluiSlanb  bie  3nöglid^!eit  entzogen,  bie  beutfd^en 
gorberungen  burd^  bie  SRemittierung  oon  Silber  ju  bedfen,  benn  Silber 
lonnte  nun  nid^t  mel^r  im  SBege  ber  9ludprägung  in  beutfd^^ed  @elb 
t)erwanbe(t  werben. 


—    254    — 

gerner  gab  e^  bamate  in  ©eutfd^Ianb  übcrl^aupt  nod^  feine  ®oIb^ 
münisen  mit  ßefefclid^er  Böi^Iung^fraft. 

2)ie  aWöglid^fcit,  qu^  aWetall  ober  fremben  ^Wünjen  beutfd^e^  ®elb 
ju  nmd^en,  war  olfo  gerabe  in  beut  außenblidf  au^gefd^ (offen,  in  mtlöftm 
burd^  bie  frangöftfd^c  Kontribution  auf  bem  aBeltmarft  bie  flärffie  3lad)^ 
frage  nad^  beutfd^en  S^^'d^ungdmitteln  l^eroorgerufen  n)urbe. 

Dbn)o()I  bie  beutfd^e  Slegiening  bantald  mangels  eined  Snünjgefeled, 
n)e(d^ed  bie  Slu^prägung  umlauf^fä^iger  @oIbmünjen  geftattete,  nod^  nid^t 
baron  badete,  bie  il^r  jufliefeenben  g^rberungen  auf  ©nglanb  ju  ®oIb^ 
anlaufen  in  Sonbon  gu  t)em)enben,  entfianb  eine  grofee  SSenoirrung,  ju« 
näd^ft  auf  bem  SBcd^fcImarft. 

35aburd^,  ba§  bie  SReid^^regicrung  i^re  SBed^fel  auf  ©nglanb  auf 
bem  beutfd^en  3Karfte  jur  Begebung  brad^te,  roäfirenb  für  (Snglanb 
bie  nonnale  Slu^gleid^ung  burd^  aWetallfenbungen  oerfd^Ioffen  war,  würbe 
ber  SBed^feüur^  auf  Sonbon  in  !urjer  3eit  fo  er^eblid^  gebrüdftS  bafe 
man  eine  ÄriRd  befürd^ten  mufete. 

Um  einer  fold^en  Dorjubeugen,  eutfd^Iofe  pd^  bie  SReid^^regierung,  bie 
SBerKufe  englifd^er  SBed^fel  einjufteHen  unb  i^re  gorberungen  auf  6ng= 
lanb  in  Sonbon  ju  realiperen,  unb  jroar  burd^  3ln!auf  Don  ©olbmüngen 
unb  ©olbbarren^. 

25ie  9leid;^re9ierung  fal^  fid^  alfo  nad^  ber  ©inftellung  ber  freien 
Silberprägung  burd^  bie  Oeftaltung  ber  2)ingc  ganj  o^ne  il^ren  SBiDeu 
JU  Oolbonfäufen  gejroungcn.  3l^re  crften  ©olbbefd^affungen  waren  nid^t 
Selbfljroedf,  fonbcrn  nur  ein  9)}ittel  jur  Befreiung  be^  SEBcd^fe(marfte^ 
oon  einem  25rudf,  über  beffen  tiefere  Urfad^en  man  fid^  nid^t  üar  war. 
2)ie  bem  SunbeSrat  Dorgelegten  9)Jotioe  ju  bem  ©efefcentrourf,  betreffenb 
bie  SKu^prägung  uon  SJeid^^goIbmünjen,  fd^reiben  biefen  2)rudf  lebiglid^ 
ber  burd^  bie  franjöfifd^e  Kontribution  l^eroorgerufenen  9?ad^frage  nad& 
beutfd^en  3öf)lw"9^wutteln  ju,  erroäf)nen  aber  nid^t,  ba§  bie  SBorbebingung 
für  bie  alle  nonnalen  ©renjen  weit  überfd^reitenbe  Seroegung  ber  aw^^ 
länbifd&en  SEBed^felfurfe  bie  2:f)atfad&e  war,  ba§  roeber  ©ilber  nod^  ®olb 
burd^  freie  Prägung  in  beutfd^eö  ®elb  oerroanbelt  werben  !onnte  ^. 

3Bäre  bamaU  fd^on  bie  Überfül^ning  Don  @olb  nad^  35eutfd^lanb, 
uennögc  ber  freien  Prägung  für  ®olb  ober  be!^  3lnfaufiJ  oon  ®olb  feiten^ 
ber  ^Xegicrung  ober  feiten«  einer  3entralbanf,  für  bie  3lrbitrage  möglid^ 

»  3id)c  leil  V.  'Jlbfc^nitt  11,  «n^anc^  1. 
'  v5iel)e  oben  6.  177. 
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gcrocfen,  bann  f|ättc  bie  ^Regierung  Don  biefer  crficn  ©olbbefd^affung 
abfeilen  !önncn.  2)ic  "^ol^t  roäxt  nid^t  ein  Unterbleiben  ber  beutfd^en 
©olbbejüfle  au^  ©nglanb  geroefen,  benn  biefe  Übertragungen  wären  bei 
ber  burd^  bie  ftontribution  gcfd^affenen  Sage  im  SBege  be^  freien  SSer* 
fel^rg  erfolgt.  Slud^  bann  wären  große  Störungen  be^  internationalen, 
oor  allem  be^  englifd^en  ©elbmartte^,  wie  Re  J.  99.  oft  burd^  einen 
plöftlid^cn  amerüanifd^en  ©olbbebarf,  ber  au^  ben  ©etreibeejporten 
2lnierifd§  cntftanb  unb  im  SBege  be^  freien  SSerfe^r^  befriebigt  rourbe, 
l^erDorgerufen  roorben  Rnb,  unoermeiblid^  geroefen.  35a6  aud^  auf  bem 
Don  ber  SJeid^Sregierung  eingefd^Iagenen  SBege  fold^e  Störungen  ein* 
getreten  ftnb,  fann  biefer  nid^t  Don  oornl^erein  jum  SSonourf  gemad^t 
werben. 

25ie  beutfd^en  @oIb!äufe  in  Sonbon  begannen  ®nbe  ^ulx  ober  3ln* 
fang  3[uguft.  9lud  ben  SBod^enberid^ten  be^  @!onomifl  lägt  fid^  fd^Iiegen, 
bafe  biefe  ©olbanfäufe  tttoa  2  aWiDionen  5|3funb  Sterling  betragen  l^aben. 

35er  Sonboner  ©elbmarft  fd^roamm  bamal^  in  ©elbfütte  unb  liefe 
fid^  burd^  bie  beoorftel^enbcn  3lnfprüd^e  merfroürbigerroeife  nid^t  im  ge- 
ringfien  ftören.  Xxoii  ber  bem  Sonboner  ©elbmarft  bei  ber  ^Wittiarben- 
ja^Iung  jufatlenben  SioDe,  tro|  ber  9lnfammlung  engKfd^er  SBed^fel  in 
bem  Portefeuille  ber  SReid^^regierung,  troft  ber  ©infleHung  ber  beutfd^en 
©ilberprägung  unb  be^  Slufl^ören^  ber  ©ilberremittierungen  nad^  35eutfd^* 
lanb,  roeld^e  jebem,  ber  offene  2tugen  l^atte,  jeigten,  ba§  2)eutfd^lanb 
feine  gorberungen  in  ®olb  realifieren  werbe,  —  trofc  allebem  l^ielt  bie 
93anf  oon  ©nglanb  einen  35iiSfont  Don  2  ^/o. 

2lud^  bie  erflen  beutfd^en  ®olban!äufe  fd^einen  nid^t  ben  minbeften 
(Sinbrud  l^eroorgebrad^t  }u  l^aben. 

21K  jebod^  im  September  ber  normale  ^erbflbebarf  gu  ber  au^- 
länbifd^en  @olbnad&frage,  weld^^e  n)ä()renb  mel)rerer  SBod^en  aQed  an« 
fommenbe  @olb  roegnal^m,  l^injutrat,  begann  ftd^  bie  Sage  ju  önbem. 
Sluf  bem  offenen  3RarIt  mürbe  @olb  htapper,  unb  bie  3(nfprfld^e,  meld^^e 
fid^  biSl^er  auf  ben  offenen  ^Jtarft  befd^ränft  l^atten,  traten  nunmehr  an 
bie  33anf  Don  ©nglanb  l^eran.  3n  ber  S^xt  oon  merje^n  Sagen  mürben 
il^r  etxoa  2V2  aJtiHionen  ^funb  Sterling  entjogen,  mol^l  ju  einem  großen 
SJeil  für  SRed^nung  ber  9leid&«regierung. 

Sefit  erfi  fd^eint  ben  Seitem  ber  San!  oon  ©nglanb  bie  Sage  flar 
geworben  ju  fein.  35ie  ©olbentjiel^ung  für  2)eutfd^lanb  erinnerte  Re  ju 
il^rem  Sd^redtcn,  baß  ein  großer  Xeil  be«  Soroorrate«  ber  93anf  au« 
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ate  bie  bcutfd^c  SRcgierung  bie  il^r  übertragenen  J^orberungen  ju  reaü* 
fteren  begann. 

3u  Anfang  2lpril  trat  bie  beutfd^e  ^Regierung  roieber  aU  Ääufer 
für  fflolb  auf  bem  Sonboner  aWarfte  auf.  ©ie  fefete  il^re  ©olbbejüge 
ben  ganjen  Sprit  unb  3Ra\  l^inburd^  fort.  Dbrool^I  fte  nad^  SRöglid^teit 
eine  Sntna^me  von  @o(b  au&  ben  99eflänben  ber  99anf  Don  @nglanb  felbfi 
Dermieb  unb  ftd^  im  roefentlid^en  barauf  befd^ränfte,  ba^  neu  anlommenbe 
®oIb  aufjufaufen,  obrool^l  femer  bie  ©umrne  beiS  roä^renb  jener  {toei 
aWonate  ange!auften  Oolbeö  nid^t  IV2  3Riffionen  £  erreid^t  l^aben  bürfte, 
ging  bie  San!  von  ©nglanb  mit  il^rem  2)i^!ont  bis  auf  5  ®/o  in  bie 
$öl^e.    2)er  3nar!tbis!ont  folgte,  xomn  aud^  nid^t  oöQig. 

2)er  englifd^e  2)iSfont  ftieg  bamit  auf  bie  $öf|e  beS  frangöfifd^en. 
Trüffel,  bad  im  erften  Quartal  burd^n)eg  niebrigere  ©ä^e  ^atte  aU  Sonbon, 
fal^  fid^  ge}n)ungen,  mit  feinem  Sanibidtont  gleid^fads  auf  5  ^/o  gu 
gelten.  ^oQanb  blieb  als  @ilbem)äl^rungSlanb  unberührt.  9lud^  bie 
berliner  Säfte  blieben  ftabil. 

9llS  bie  beutfd^en  ®olb!äufe  aufl^örten,  ging  bie  9an!  Don  @nglanb 
mit  i^rem  35iSfont  roieber  auf  3  ®/o  ^erab. 

@S  fd^eint  faft,  als  ob  bie  Unterbred^ung  in  ben  @olban!äufen 
erfolgt  fei,  um  ben  cnglifd^en  aWarft  jur  SRu^e  fommcn  ju  laffen  unb 
namentlid^  um  ber  93an!  Don  @nglanb  }u  jeigen,  ba§  bie  9ieid^Sregierung 
nid^t  um  jcben  5|3reiS  bie  ©olbbefd^affung  forcieren  roolle,  fonbem,  bafe 
fie  SlüdEfid^ten  auf  bie  Sage  bcS  -iDiarfteS  roalten  laffe.  '^üx  biefe  annähme 
fprid^t  ber  Umftanb,  bafe  fid^  in  ben  ^dnben  ber  SJeid^Sregierung,  als 
®nbe  2)iai  bie  ©olbfäufe  untcrbrod^en  rourben,  nod^  er^cblid^e  3JJittel  jur 
©olbbefd^affung  befanben,  unb  bafe,  als  bie  S3erut)igung  beS  3)tarfteS 
eingetreten  roar,  bie  ©olbanfäufe  oon  neuem  aufgenommen  würben. 

25aS  gefd^al^  ju  Slnfang  3uli. 

„2)aS  ©reigniS  ber  SBod^c",  fo  Reifet  eS  im  ©fonomift  oom  6.  3uli 
1872,  „roar  bie  ©nt^ie^ung  oon  faft  einer  aWittion  £  @olb  für  2)eutfd^== 
lanb,  teils  auS  ber  83anf,  teils  oom  offenen  Warftc.  S)er  ganje  2luf^ 
trag  lautet,  roie  man  ^ört  auf  1  ^BtiDion  £,  ein  2:eil  bleibt  alfo  nod& 
auSjufül)ren." 

3n  ben  folgenben  SEBod^en  na^m  2)eutfd^lanb  bie  ^auptjufu^r  oon 
@olb  rocg. 

2lm  18.  3uli  erfiö^te  bie  Sanf  oon  ©nglanb  it)ren  2)iSfont  roieber, 
aber  nur  um  '/2  ^/o.    S)ie  Sanfleitung  l^atte  pd^  offenbar  bereits  an  bie 
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fianben  Ratten,  um  ein  t)ottcS  5ßro}ent  über  bie  berliner  ©äfee  ßefleigert. 
S)er  berliner  3Jlar!tbigfont,  toeld^er  3V2  ®/o  geioefen  war,  roä^renb  in 
Sonbon  2  *^/o  unb  roeniger  notiert  rourbe,  ftieg  nur  unroefentlid^,  roä^renb 
ber  Sonboner  Safe  für  ©reimonatiSroed^fel  auf  5  ®/o  in  bie  $öl^e  ging*. 

3)er  ©influfe  ber  beutfd^en  ©olbbejüge  auf  ben  SBed^felntarft  tritt 
fd^arf  }u  taQe.  93om  14.  bid  jum  21.  September,  biiS  }ur  @rl^öl^ung  ber 
Sanfrate  in  Sonbon,  l^atte  in  Berlin  ber  S^reimonatiSmed^fel  auf  Sonbon 
nur  6  2;i^aler  17^/8  Silbergrofd^en  notiert,  bei  einem  gleid^jeitigen 
Sonboner  2)igfont  oon  2  ^/o  ergiebt  baS  auf  Sid&t  rebujiert  einen  ftur« 
oon  6  2^l^aler  IS^/s  Silbergrofd^en.  3lm  30.  September  mar  ber  Äurd 
6  2;i^aler  lOVs,  auf  Sid&t  rebujiert  bei  einem  2)i«font  t)on  4  ^/o  rooren 
bad  6  %f)altt  22  Silbergrofd^en.  3(lfo  in  je^n  Sagen  eine  Aurdfteigerung 
um  3*/2  SilbergrofdS^m. 

^ie  $an!  oon  @nglanb  behielt  il^ren  Safe  oon  5  ^o  bei,  obmol^l 
Seutfd^lanb  oon  Anfang  Ottober  ab  fein  ®oIb  me^r  taufte,  unb  obmol^l 
i^r  feit  ^itte  Ottober  er^eblid^e  Mengen  oon  ®olb  in  99arren  unb 
aWünjen,  namentlid^j  au&  grantreid^,  jufloffen.  ^max  gelang  e^  ber 
Sant  oon  ^ranfreid^,  i^ren  @olboorrat  burd^  @r^ö^ungen  i^red  S)id* 
tontd  unb  i^rer  ©olbprämie  mirtfam  ju  oerteibigen,  aber  ber  freie  Um« 
lauf  ^rantreic^d  gab  groge  Beträge  an  Snglanb  ab. 

2)er  ©runb  mar,  bafe  bie  franjöRfd^en  SJanquier«,  meldte  Ärebit- 
roed^fel  auf  ©nglanb  gejogen  Ratten,  um  fie  ber  franjöpfcben  Stegierung  auf 
i^re  erfte  Widiarbenanlei^e  in  3<^^lung  ju  geben,  nun  für  S)ectung  forgen 
mußten.  2)ie  umfangreiche  Si^^ung  oon  Arebitmed^^feln  auf  Snglanb  er« 
tlärt  bie  2;^atfad^e,  ba§  nid^t  bie  3^it,  mä^renb  meld^er  ^ranfreid^j  feine 
3af|lungen  an  5)eutfd^Ianb  (eifiete  (III.  Ouartal  1871)  S  einen  Slbflufe 
oon  @olb  oon  ^rantreid^  naäf  Snglanb  aufmeifl,  fonbem  bag  erft  ma()renb 
bed  folgenben  Quartale  größere  @olbmengen  nad^^  Snglanb  oerfenbet 
mürben.  3laä)  ber  englifd^en  StatifHt®  oerjeid^net  i>a&  III.  Quartal 
einen  3Kel^rejport  oon  @oIb  nad^  ^ranfreid^  in  ber  ^öl^e  oon  ttxoa  einer 
^Iben  aJlittion  £,  roä^renb  bie  engüfd^e  9Re^reinfu^r  ani  ^rantreid^  im 
IV.  Ouartal  ttm  3Va  anittionen  £  betrug. 

35icfer  ©olbjuflufe  in  SSerbinbung  mit  ber  Unterbrechung  ber  beutfd^en 
©olbtäufe  oeranlagte  ein  Sinten  be;^  Sonboner  ^arttbidtontiS.    9lld  bie 


>  @ie^e  SCn^ang  UI. 

>  @ie^e  ^n^ang  II. 

^elfferic^,  9citrdge  fur  9eIbrcform.  17 
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S5anf  oon  englanb  fid^  3Rittc  SRotjember  entfd^Iofe,  il^re  SRatc  ouf  4  ^  o 
j^erabjuf egen ,  flanb  ber  $rioatbtö!ont  bereitö  ettoa  IVs  ^/o  unter  i^rem 
aWinimalfafe.  3«föl9e  bcffcn  Ratten  fid^  bic  SBcd^felbii^fonticrungen  bei 
ber  Sanf  iDefentlid^  oerringert  unb  ftd^  bem  offenen  9Rarft  }ugeiDenbet. 

S)a6  bie  99an!  tro^  ber  n)efentU(]^en  Sefferung  il^reiS  Stanbed  fo 
lange  bei  bem  S)id!ont  ryon  5  ^/o  blieb,  n)urbe  bamate  fd^arf  beurteilt. 
S)a^  SRotit),  oon  n)el(i^em  bie  SJanloerroaltung  ftd^  leiten  lieg,  toor  93or« 
fld^t  gegenüber  ber  beutfd^en  !Regierung.  @in  erl^eblid^er  betrag  oon 
Sßed^feln  auf  Sonbon,  bie  fid^  nod^  im  Seft^  ber  beutfdE^en  9Iegierung  be^ 
fanben,  n)urbe  @nbe  3lox>mbex  fällig,  unb  niemanb  xon^tt,  xoa&  bie  beutfd^e 
^Regierung  mit  il^nen  beabfid^tigte. 

3SH&  ber  gefärd^tete  2:ermin  Doräberging,  ol^ne  neue  ©olbbejfige  ju 
bringen,  berul^igte  fid^  ber  englifd^e  9J2arft  DöQig  unb  begann  Betrauen 
jur  beutfd^en  SRegierung  ju  geroinnen.  3m  ©ejember  rourbe  ber  ^ant» 
bigfont  fd^rittrocife  bi^  auf  3  ^/o  l^erabgefefet  — 

3la6)  einer  SSeranfd^ lagung  auf  @runb  ber  SRitteilungen  beiS  @fonomifi 
in  aSerbinbung  mit  ber  englifd^en  3Ronatdfiatifiif  be«  ©belmetafftjerfel^rÄ 
f)at  \x(i)  bie  ©efamtfumme  ber  beutfd^en  ©olbffiufe  roöl^renb  ber  ixoeitm 
Hälfte  beg  3al|re^  1871  auf  etwa  7  aWiflionen  £  belaufen. 

Xro^bem  bie  S3anf  uon  ßnglanb  unb  ber  englifd^e  3Rarft  in  unbe* 
greiflidjcr  ÜÖcife  c^  Dcrfäumt  l^atten,  fid^  auf  bie  beutfd^en  Oolbbejüge 
Dorjubereiten,  troftbem  unbegrünbete  Sefürd^tungen  l^infid^tlid^  ber  Slbfid^ten 
ber  beutfd^en  ^Regierung  eine  3eit  lang  eine  förmlid^  panüartige  Stimmung 
crjcufltcn,  blieb  bie  Sßirfung  bicfer  erften  beutfd^en  ©olbbefd^affungen 
auf  ben  Üonboner  unb  bie  übrigen  europäifd^cn  ©elbmärfte  innerl^alb 
mäftiger  (Trensen.  Sie  führten  naturgemäß  ein  allgemeine^  Steigen  ber 
^ini^fätje  l^crbei;  jucrft  inSonbon,  oon  roo  fid^  bie  Seroegung  auf  5Pari^, 
auf  iirüffel,  auf  ämfterbam  unb  fclbfl  auf  Serlin  übertrug.  3"  Sranf« 
veid)  flieg  ber  SBanfbi^font  biö  auf  6  ^'o,  in  Sörüffel  big  auf  5^2  %'. 

*^n  3lnbetrad^t  beffen,  bafe  in  ber  jroeiten  Hälfte  bed  S^i^re^  1871 
bie  Übertragung  oon  Vi  3Killiarben  ^^anc^  an  2)eutfdS>lanb  erfolgte, 
eine  S^ertübertragung ,  roeld^e,  roie  immer  aud^  bie  9leid^«regierung  bie 
nidjt  in  a)Jetatlgelb  befielienben  Sa^lung^mittel  oenoerten  mod^te,  ju  einer 
erl)ebli4ien  l^erfteifung  be^  ©elbmarfte«  führen  mußte,  in  Slnbetrad^t 
biefe«  Umftanbei^  erfd^eint  bie  t^atfäd&li^  ^eroorgerufenc  Grfd^fltterung 
be«  Welbmartted  nid^t  ali^  er^eblid^. 
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3lad)  bem  ©rlafe  be^  ©cfcftcS  oom  4.  ©ejcmber  1871 ,  rocld^c^  bie 
Sludprägung  Don  Steid^^golbmünjen  anorbnete,  ging  bie  9Ieid^dregierung 
mit  größeren  ®oIban!äufen  oor. 

@in  crfieblid^er  Xeil  bc^  im  fiaufc  bc^  3^1^^^  1872  befd^afftcn 
@oIbc^  rourbc  burd^  bie  SBermittcIung  bcr  ©eel^anblung  in  ©eiitfd^Umb 
fclbft  aufgcfauft.  3m  ganjen  bclicf  fid^  biiS  jum  aWärj  1873  ber  in 
S)eutfd^Ianb  augcfaufte  Setrag  auf  etwa  260  aWittionen  SWarf,  barunter 
allein  für  ca.  150  aWittionen  ^Jtar!  SRapoleonS,  ber  SRefi  in  anberen  au«* 
(änbifd^en  @orten  unb  in  99arren.  älugenfd^einlid^  befanb  ftd^  bereit« 
oor  bem  ftrieg  ein  erl^eblid^er  2^eil  biefer  ©olbmünjen  in  S)eutfd^lanb ; 
roefentlid^e  Seträge  pnb  jebenfall«  fofort  nad^  bem  gneben^fd^Iufe  infolge 
ber  beDorßel^enben  sniQiarbenjal^Iung  al&  @egenn)ert  für  B^^^dungen  auf 
beutfd^e  Käufer,  weld^e  ber  beutfd^en  ^Regierung  auf  bie  ftontribution  in 
3al^Iung  gegeben  werben  fonnten,  nad^  35eutfd^lanb  remittiert  roorben. 

35er  2tn!auf  biefer  ©olbmenge  feiten«  ber  9leid^«regierung  tonnte 
meber  auf  bie  au«[änbifd^en  ®elbmär!te  nod^  auf  ben  beutfd^en  @e(b^ 
marft  einn)irten;  auf  bie  au«(änbifd^en  be«l^alb  nid^t,  n)eil  i^nen  ba« 
@olb  nid^t  erft  entjogen  ju  n)erben  brandete,  unb  auf  ben  beutfd^en  nid^t, 
n)eil  au^Iänbifd^e  ©olbmünjen  nur  in  bef darauf tem  Umfang  al«  3^'^tung«« 
mittel  oenoenbet  werben  fonnten. 

SBir  menben  un«  nun  ju  ben  ©olbbejügen  ber  9leid^«regierung  aai 
©nglanb. 

@«  fd^eint,  bag  n)ä()renb  be«  erften  Quartal«  1871  lein  ®o(b  aui  @ng» 
lanb  bcfd^afft  roorben  ifl.  Offenbar  roaren  bie  aWünjfiätten  l^inreid^enb  mit 
^rägematerial  ocrfel^en.  S)ie  9leid^«regierung  befjielt  il^re  SEBed^fel  auf 
€nglanb  in  ber  $anb  unb  liefe  beren  @rlö«,  foroeit  fie  in  jener  3^t 
fäQig  rourben,  i^rem  @utf)aben  bei  ber  Sonbon  ^oxnt  Btod  Sani  ju- 
road^fen. 

Sie  Sanf  oon  Gnglanb  l^ielt  roäl^renb  be«  ganjen  SBierteljal^re« 
einen  25i«font  oon  3  ®/o;  ber  ©afe  auf  bem  offenen  3Jlar!te  für  2)rei« 
monat«roed^feI  roar  im  3ö"Wflt  jeitroeife  2*/8  unb  2®  4  unb  füeg  bann 
aDmä^lid^  auf  3  ®  0  unb  barüber. 

SBäf)renb  biefe«  SBierteljafire«  erfolgte  bie  Übertragung  ber  auf  bie 
erften  jroei  3)MlIiarben  nod^  au«fle^enben  500  SWillionen  granc«  an  bie 
beutfd^c  ^Regierung,  ©ie  begann  3Kitte  3fl«"ör  unb  roar  am  12.  3Räxi 
bereit«  erlebigt. 

eine  SEBirfung  ber  Übertragung  felbfi  auf  ben  ©elbmarft  läfet  ftd^ 

nid^t  erf ennen,  begreif lid^erroeife !    ©ine  SBirfung  tonnte  ftd^  erfl  jeigen, 
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aU  bic  beutfd^e  ^Regierung  bic  il^r  übertragenen  ??orberungcn  }u  xealu 
fteren  begann. 

3u  Anfang  april  trat  bie  beutfd^e  SRegierung  roieber  ate  Jtmifer 
für  fflolb  auf  bem  Sonboner  9Rarfte  auf.  Sie  feftte  il^re  ©olbb^üge 
ben  ganjen  april  unb  aWai  ^inburd^  fort.  Dbroo^I  Re  nacft  SMöglid&feit 
eine  @ntna^me  t)on  @o(b  an^  ben  ^eflSnben  ber  9)anl  von  @nglanb  felbfi 
ücrmieb  unb  fid^  im  roefentlid^en  barauf  befd&ränfte,  bag  neu  anfommcnbc 
®oIb  aufjufaufen,  obrool^l  femer  bie  Summe  be«  roä^renb  jener  jroei 
aWonate  ange!auf ten  ©olbeg  nid^t  1 V2  aWittionen  £  erreid^t  f)aben  bürfte, 
ging  bie  ^ant  von  ©nglanb  mit  il^rem  2)igfont  bis  auf  5  ^lo  in  bie 
$ö^e.    2)er  aJlarftbiSfont  folgte,  wenn  aud^  nid&t  oöttig. 

©er  englifdS^e  ©isfont  fticg  bamit  auf  bie  $ö^e  be«  franjöRfd&en. 
SJrüffel,  baS  im  erften  Duartal  burd^roeg  niebrigere  ©äfee  ^atte  ate  Sonbon, 
fal^  fid^  gejroungen,  mit  feinem  Sanfbii^font  gleid^faHS  auf  5  ®/o  }u 
gelten,  .^odanb  blieb  als  @ilbem)ä()rungd(anb  unberührt,  äud^  bie 
berliner  Säfte  blieben  ftabil. 

Htö  bie  beutfd^en  @olb!äufe  aufhörten,  ging  bie  9anl  Don  Snglanb 
mit  i^rem  S)iSfont  wieber  auf  3  ^/o  ^erab. 

6S  fd^eint  faft,  als  ob  bie  Unterbred&ung  in  ben  ®olban!äufen 
erfolgt  fei,  um  ben  englifd^en  9Warft  jur  SRu^e  fommen  ju  laffen  unb 
namentlid^  um  ber  S3anf  uon  ®ngtanb  ju  jeigen,  ba§  bie  SRcid^Sregierung 
nid^t  um  jebcn  5preiS  bie  ©olbbefd^affung  forcieren  wolle,  fonbern,  bafe 
fie  Jiüdffid^ten  auf  bie  Sage  beS  3)iarfteS  walten  laffe.  ^üi  biefe  2lnna^me 
fprid^t  ber  Umftanb,  bafe  fid^  in  ben  ^änben  ber  SReid^Sregierung,  als 
ßnbe  3)tai  bie  ©olbfäufe  unterbrod^en  würben,  nod^  er^eblid^e  3)Httel  ^ur 
©olbbefd^affung  befanbcn,  unb  bafe,  als  bie  Seni^igung  beS  a)tarfteS 
eingetreten  war,  bie  ©olbanfäufc  Don  neuem  aufgenommen  würben. 

®aS  gefd^a^  ju  Anfang  3uli. 

„TaS  ereigniS  ber  SBod^c",  fo  Reifet  cS  im  ©fonomift  uom  6.  3uli 
1872,  „war  bie  ©ntiiiel^ung  oon  fafi  einer  aWittion  £  ®olb  für  SDcutfd^-' 
lanb,  teils  auS  ber  Sanf,  teils  oom  offenen  ^Blarfte.  S)er  ganje  Auf- 
trag lautet,  wie  man  ^ört  auf  1  ^BJillion  £,  ein  SCeil  bleibt  alfo  nod^ 
auSjufübren." 

M  ben  folgenben  Sffiod&en  na^m  I^eutfd^lanb  bie  ^auptjufu^r  oon 
Wölb  weg. 

mn  18.  3uli  erfiö^te  bie  95anf  oon  ©nglanb  i^ren  I^iSfont  wieber, 
aber  nur  um  '2  «/o.    Tie  Sanfleitung  ^atte  ^\6)  offenbar  bereits  an  bie 
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beutfd^cn  Oolbfaufc  geroöl^nt  nnb  i^re  anfanglid&c  SRcroofitat  biefer  neuen 
©rfd^einung  gecjenübcr  abgelegt. 

2)er  offene  3Karft  bagegen  xoax  etwa«  überrafd&t,  ba§  bie  Sanfrate  nur 
um  Vü  **'o  ^inoufgefefet  rourbe.  6r  blieb  aud^  in  ber  S^'ö^i^^  ft^^  i" 
@m)artung  einer  neuen  ^i^!onter^ö^ung.  Sine  fold^e  trat  aber  felbft 
bann  nid)t  ein,  aU  ©nbe  3uli  burd^  bie  S5egebung  ber  franjöfifd^en  S)rei» 
ajlilliarben=2lnlei^e  ein  ftarfer  ©olbbebarf  entftanb. 

®er  große  ©rfolg  biefer  anleite  ifi  befannt.  ©ie  rourbe  mel^r  ate 
}n)ölfma[  fiberjeid^net.  Ser  @efamtbetrag  ber  3^i4nungen  fiberflieg 
41  3)lilliarben  grancd.  35a^  SKu^Ianb  war  babei  —  im  Oegenfaft  ju 
ber  erften  aWifliarben-SKnlei^e ,  roeld^e  fafi  au^fd^liefeüd^  in  g^anfreid^ 
felbft  untergebrad^t  rourbe  —  }u  me^r  aU  ber  ^älfte  beteiligt.  SSor 
aOem  na^m  ber  Sonboner  ^arlt  einen  großen  Xdl  ber  anleite  auf. 

Slber  bie  3öÖIw"9^"  ö"  J^anfreid^  ffir  ben  in  ©nglanb  unter* 
gebrad^ten  2^eil  ber  2tnlei^e  erfolgten  nur  }u  einem  oerfd^toinbenben  Seil 
in  Sargelb,  ^ie  ©olbaudfu^r  nad^  ^rantreid^  roä^renb  bed  III.  Duartatö 
1872  roar  }roar  größer  a(d  in  ben  üorl^ergel^enben  93ierte(ial^ren,  erreid^te 
aber  nid^^t  einmal  gan}  ^U  ^Qionen  £.  3)a^  roid^tigfle  S^^^^ungd* 
mittel  für  bie  franjöfifd^je  Anleihe  roar  aud^  biefedmal  —  roie  im  3öl^re 
1871  für  bie  oon  granfreid^  nad^  ©ngtanb  abgefloßenen  SBertpapiere  — 
ber  SBed^fel. 

Saburd^  ertlärt  ed  ftd^,  baß  bie  augenblicflid^e  Sßirfung  ber  loloffalen 
anleite  auf  ben  ©elbmarft  eine  fo  geringe  roar. 

Snfolge  ber  ftarfen  Oolbeinfu^r  au^  amerifa  trat  in  fionbon  fogar 
eine  pofitioe  @elbf{üfftg!eit  ein,  al^  nacb  ber  Begebung  ber  franjöftfd^en 
Slnleibe  @olb  in  bie  9)an!  jurfidfloß. 

^ie  Sleid^iSregienrng  fd^eint  biefe  gflnfUge  Sage  )u  bebeutenben  @olb< 
befd^affungen  benu^t  ju  ^aben.  3)ad  III.  Quartal  1873  jeigt  eine  @o(b* 
audfut)r  Don  Snglanb  nad^  3)eutfdE)lanb,  bie  fafI  SVs  SRiHionen  £  er« 
reidjte.  S)iefe  ©olbbefd^offung  ifi  nod^  mit  ben  SKitteln  ber  erfien  groei 
SRidiarben  beroirlt  roorben;  benn  bie  S^^^ungen  auf  bie  legten  brei  be> 
gannen  erft  @nbe  Huguft. 

2Benn  man  bie  3<^^(i<t^fl^>nitte(  betrad^tet,  in  meldten  bie  legten 
brei  "iDtilliarben  übertragen  rourben,  fo  fällt  Dor  allem  auf,  baß  me^r  aü 
oier  fünftel  ^^  ßönjen  Setrage«  in  aWfinjen,  Sätteln,  SBed^feln  unb 
S3an!anroeifungen  beutfd^^er  3Bä^rungen  geleiflet  rourben.  S)agegen 
traten  bie  äBed^^fel  auf  @nglanb,  roeld^^e  bei  ber  S^^Iung  ber  erften  beiben 
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gerner  gab  e^  bamate  in ,  2)cutfd^Ianb  überl^aupt  nod^  !einc  ©olb- 
münijcn  mit  öefefclid^er  B^i^tung^fraft. 

SDie  aJlöglid^feit,  au«  3Wetafl  ober  fremben  3Künjen  beutfd^e«  ®elb 
ju  niad^en,  war  alfo  gerabe  in  bcm  Slugenblidf  au^gefd^Ioffen,  in  roeld^em 
burd^  bie  franjöftfd^e  Kontribution  auf  bcm  SBeltmarft  bie  flärffte  3iad&* 
frage  nad^j  beutfd^cn  S^i^Iung^mittcln  l^eroorgcrufcn  rourbe. 

Dbroo^I  bie  beutfd^e  Slegierung  bamafö  mangels  eine«  aJlfinjgefefce«, 
n)e((i^e«  bie  SluSprägung  um(auf«fä()iger  ©olbmünjen  gestattete,  nod^  nid^t 
baran  badete,  bie  if)x  }uf{iegenben  gorberungen  auf  @nglanb  ju  @o(b' 
anKufen  in  Sonbon  ju  oerroenben,  entftanb  eine  grofee  SBenoirrung,  ju« 
näd^ft  auf  bem  SBed^felmarft. 

^aburd^,  bag  bie  9ieid^«regierung  i^re  äBed^fel  auf  Snglanb  auf 
bem  beutfd^en  3Karfte  jur  Begebung  brad^te,  roäfirenb  für  ©nglanb 
bie  nonnale  2lu«gleid^ung  burd^  SRetaQfenbungen  Derfd^Ioffen  loar,  n)urbe 
ber  SBed^felfur«  auf  Sonbon  in  furjer  3eit  fo  er^eblid^  gebriidft*,  ba§ 
man  eine  Ärifi«  befürd^ten  mufetc. 

Um  einer  fold^en  oorjubeugen,  entfd^Iog  ftd^  bie  9ieid^«regierung,  bie 
SBerKufe  englifd^er  SBed^fel  einjufletten  unb  i^rc  g^rberungen  auf  @ng= 
lanb  in  Sonbon  }u  realifteren,  unb  ixoax  bnxd)  9ln!auf  oon  @oIbmünjen 
unb  ©olbbarren^. 

25ie  9leid;«rcgierung  fal^  fid^  alfo  nad^  ber  ©infiellung  ber  freien 
Silberprägung  burd^  bie  ©cftaltung  ber  2)ingc  ganj  ofinc  il^ren  SBiDen 
JU  ©olbonfäufen  gejroungen.  3^re  crften  Oolbbefd^affungen  waren  nid^t 
Selbfijroedf,  fonbern  nur  ein  9)tittel  jur  Befreiung  be«  Sffied^felmarfte« 
Don  einem  2)rudE,  über  bcffen  tiefere  Urfad^en  man  fid^  nid^t  flar  mar. 
2)ie  bem  SunbcSrat  Dorgelegten  9Wotioe  ju  bem  Ocfefcentrourf,  betreffenb 
bie  3lu«prägung  Don  9Jeid^«goIbmünjcn,  fd^reiben  biefen  S)rudf  lebiglid^ 
ber  burd^  bie  franjöfifd^e  Kontribution  l^eroorgerufenen  SRad^frage  nad^ 
beutfd^en  3ö^lu"9^ntittcln  ju,  erroäl^nen  aber  nid^t,  bafe  bie  SBorbcbingung 
für  bie  alle  normalen  Orengen  weit  überfd^reitenbe  Seroegung  ber  au^* 
lönbifd&en  SBed^felfurfe  bie  2:^atfad&e  mar,  bafe  roeber  Silber  nod^  ®olb 
burd^  freie  Prägung  in  beutfd^e«  ®elb  oerroanbelt  werben  !onnte^. 

2Bäre  bamal«  fd^on  bie  Überfül^rung  Don  ®olb  nad^  S)eutfd^lanb, 
Dermöge  ber  freien  Prägung  für  ®olb  ober  be«  2lnfauf«  oon  ®olb  feiten« 
ber  5Hegierung  ober  feiten«  einer  Sentralbanf,  für  bie  Arbitrage  möglid^ 

'  Sief)c  ^eil  V,  5lbfc^nitt  II,  5(n^Qng  1. 
2  eie^c  oben  S.  177. 
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gcrocfcn,  bonn  l^ätte  bie  SRcgiening  Don  bicfcr  erften  ©olbbefd^offung 
abfeilen  !önncn.  35ie  '^olqt  roärc  nid^t  ein  Unterbleiben  ber  beutfd^en 
©olbbegüfle  au^  ©nglanb  geroefen,  benn  biefe  Übertragungen  wären  bei 
ber  burd^  bie  ftontribution  gefd^affenen  Sage  im  SEBege  be^  freien  SBer- 
lel^r^  erfolgt.  2lud^  bann  wären  große  Störungen  beö  internationalen, 
oor  allem  be^  englifd^en  ©elbmartte^,  roie  fie  j.  93.  oft  huxöf  einen 
plöftlid^en  amerifanifd^en  ©olbbebarf,  ber  an^  ben  ©etreibeeyporten 
Slmerifd^  entftanb  unb  im  SBege  beS  freien  33erfel^rö  befriebigt  rourbe, 
l^erDorgerufen  worben  finb,  unoermeiblid^  geroefen.  3)afe  aud^  auf  bem 
oon  ber  SJeid^^regierung  eingefd^lagenen  SBege  fold^e  Störungen  ein^ 
getreten  finb,  fann  biefer  nid^t  oon  oornljerein  jum  SSonourf  gemad^t 
werben. 

!Die  beutfd^en  ©olbfäufe  in  Sonbon  begannen  ®nbe  3wli  ober  Sin* 
fang  Sluguft.  3lu^  ben  aSod^enberid^ten  be«  ©fonomift  läfet  fid^  fd^liefeen, 
bafe  biefe  ©olbanfäufe  ettoa  2  3Witlionen  5Pfunb  Sterling  betragen  l^aben. 

2)er  Sonboner  ©elbmarft  fd^roamm  bamal^  in  ©elbfüffe  unb  liefe 
fid^  burd^  bie  beoorftel)enben  3lnfprüd^e  merfroflrbigenoeife  nid^t  im  ge« 
ringfien  ftören.  Xvoii  ber  bem  Sonboner  ©elbmarft  bei  ber  SMiHiarben* 
jal^lung  jufaHenben  SRoHe,  trofc  ber  Slnfammlung  englifdfjer  SBed^fel  in 
bem  ^ortefeuiUe  ber  Sleid^iSregierung,  troft  ber  ©infiettung  ber  beutfd^en 
Silberprägung  unb  be«  Slufl^ören^  ber  Silberremittierungen  nad^  2)eutfd^* 
lanb,  roeld^e  jebem,  ber  offene  3lugen  l^atte,  jeigten,  bafe  S)eutfdS>lanb 
feine  Jorberungen  in  ®olb  realijieren  werbe,  —  troft  affebem  l^ielt  bie 
33anf  oon  ©nglanb  einen  2)i«font  oon  2  ^/o. 

3lud^  bie  erfien  beutfd^en  ®olban!äufe  fd^einen  nid^t  ben  minbeften 
©inbrudf  l^eroorgebrad^t  ju  l^aben. 

3113  jebod^  im  September  ber  normale  ^bfibebarf  ju  ber  an^- 
länbifd^en  ©olbnad^frage ,  roeld^e  roä^renb  mel^rerer  SBod^en  atte^  an* 
!ommenbe  ®olb  wegnahm,  l^injutrat,  begann  fid^  bie  Sage  ju  änbem. 
2luf  bem  offenen  aWarft  würbe  @olb  fnapper,  unb  bie  Slnfprild^e,  roeld^e 
fid^  bi^l^er  auf  ben  offenen  aWarft  befd^ränft  l^atten,  traten  nunmehr  an 
bie  93anf  oon  ©nglanb  l^eran.  3«  t>^^  3^^^  ^o"  oierje^n  2;agen  würben 
il^r  etwa  2V2  3Willionen  5pfunb  Sterling  entgogen,  roo^l  ju  einem  grofeen 
SJeil  für  SRed^nung  ber  9leid&^regierung. 

Sefet  erfl  fd^eint  ben  Seitem  ber  35anf  oon  ©nglanb  bie  Sage  !lar 
geworben  ju  fein.  S)ie  ©olbentjiel^ung  für  S)eutfd^lanb  erinnerte  fie  gu 
il^rem  Sd^redten,  bafe  ein  grofeer  Xeil  be^  Soroorrate«  ber  93anf  aud 
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^epoftten  von  hänfen  beftanb,  an  iDeld^e  2)eutf(i^(Qnb  erl^eblid^e  ^or« 
berungen  \)atU.  infolge  ber  fortgefegten  ©olbbejüge  entflanb  bei  ber 
äJonfleitung  plöglid^  groge  Beunruhigung  barüber,  roie  3)eutf(i^Ianb  fiber 
biefe  ^orberungen  oerfflgen  n)erbe.  3ilan  mu§te  bamit  red^nen,  ba§ 
^eutfdE^lanb  fte  in  ®o(b  realifteren  unb  baburd^  bie  Stotenreferue  ber 
9ant  von  Snglanb  empfinblid^  Derringem  lönnte. 

2)iefer  Sad^oerl^alt  roax  jebod^  nid^t  allgemein  befannt. 

2)a  ber  @tatu^  ber  99an!  von  @nglanb  trog  ber  ©olbentjiel^ungen, 
nod^  burd^auiS  befriebigenb  roax,  fa^  man  allgemein  bie  Sage  nid^t  aU 
bebrol^Kd^  an.  Wan  red^^nete  ixoax  toegen  beiS  ©otbabfluffeiS  auf  eine 
S)iölonter^ö^ung  von  ^/2  ^/o,  unb  feit  bem  Anfang  bei^  September 
^ielt  pd^  ber  3Rarf tbigfont  in  fionbon  auf  2  ^lo,  ber  aRinimal*9tate  ^  ber 
Banf  Don  @nglanb. 

9I(d  nun  bie  San!  von  Snglanb,  um  ben  SRorft  gu  toamen  unb 
um  il^re  ©olbreferpe  für  äffe  %&Ut  ju  fräftigen,  am  20.  September  il^ren 
3)iiSlont  um  ein  Doffed  $ro)ent  ex\)öf)tt,  roax  ber  ©elbmarlt  fel^r  fiber« 
rafd^t  unb  aufgeregt.  9Iud  bem  99an!au^n)eid  gingen  bie  ©rönbe  ffir  bie 
unermartete  SRagregel  nid^t  ^eruor,  ber  SRarlt  begann  üor  unbe!annten 
©efal^ren  ju  }ittem,  groge  ©olbentjiel^ungen  unb  toeitere  3)idfont« 
erl^ö^ungen  ju  ffird^ten;  ber  9Marftbi«font  fiieg  Aber  ben  Sanfbi^lont 
unb  jebermann  fud^te  fid^  bed^alb  fo  rafd^  roie  möglid^  mit  Sarmitteln 
JU  oerfe^en  —  burd^  ©i^fontierungen  bei  ber  Sanf  Don  ßnglanb. 

So  erreid^te  bie  Sanf  jroar  i^ren  einen  B^edf,  ben  ^Jtarft  ju  warnen, 
nid^t  aber  ben  anberen,  i^re  SReferoe  gu  ftärfen.  3)ie  burd^  bie  affge* 
meine  Unfid^erfieit  oeranlafeten  fiarfen  3)i^fontierungen  beroirften  eine 
Steigerung  i^rer  anlagen  unb  eine  entfpred^enbe  SBerringerung  ifirer 
SRotenreferoe.  ©aburd^  rourbe  bie  oon  3)eutfd^Ianb  bro^enbe  ©efal^r 
nod^  oergrögert,  unb  fobalb  bie  9ieid^^regierung  ^iene  mad^t,  @olb  aM 
ber  93anf  ju  nel^men,  mugte  man  fid^  auf  meitere  2)id!onterl^ö()ungen 
gefaxt  mad^en. 

3n  ber  2;^at  er^ö^te  bie  Sanf  il^re  State  im  Saufe  ber  folgenben 
Sffiod&en  bi«  auf  5 » o  (am  7.  Dftober  1871),  fiet^  gefolgt  t)om  SJJarftbiÄfont. 

2)amit  waren  bie  Sin^^föfee  be^  Sonboner  3)iarfte«,  roeld&e  nod^  in 
ber  crften  Septemberl^älfte  ctroa  P'a  ^/o  unter  ben  berliner  Säften  ge* 


'  33iö  jum  iaf)xe  1878  roor  bie  ofpjicUc  'Siate  ber  ©anf  oon  (Sngtanb  ber 
3)2inima(fa^,  ^u  tpelc^em  biefed  Snftitut  bidfontierte,  tpö^renb  ed  ftc^  2)idfontietungen 
SU  einem  ^ö^eren  @at  porbeMelt.  6eit  1878  binbet  f\(f)  bie  9anl  an  ben  offt)ieIIen 
^idfont  roeber  nac^  oben  noc^  nac^  unten. 
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fianben  l^atten,  um  ein  oottc^  ^ßrojent  über  bie  Serüner  ©äfee  gefieigert. 
35er  berliner  aWarftbiöfont,  roeld^er  3V2  ^/o  geroefen  war,  roal^renb  in 
Sonbon  2  ^/o  unb  weniger  notiert  würbe,  ftieg  nur  unroefentlid^,  roäl^renb 
ber  Sonboner  Safe  für  35reimonat^Toed&feI  auf  5  ®/o  in  bie  ^öl^e  ging*. 

3)er  ©influfe  ber  beutfd^en  ©olbbejüge  auf  ben  SBed^felmarft  tritt 
fd^arf  ju  tage.  33om  14.  big  jum  21.  September,  bis  jur  @rl^öf|ung  ber 
93anfrate  in  Sonbon,  ffattt  in  8er lin  ber  SJreimonatSroed^fel  auf  Sonbon 
nur  6  2^f|aler  17^/8  Silbergrofd^en  notiert,  bei  einem  gleid^jeitigen 
Sonboner  S)igfont  oon  2  ^/o  ergiebt  baS  auf  Sid^t  rebujiert  einen  ftur« 
Don  6  2:i^aler  IS^/s  ©ilbergrofd^en.  Slm  30.  September  war  ber  Äurd 
G  2:f|aler  lOVs,  auf  Sid^t  rebujiert  bei  einem  35i«font  oon  4  ^/o  waren 
baö  6  2:^aler  22  Silbergrofd^en.  3llfo  in  jel^n  2:agen  eine  fturi^fieigerung 
um  3V2  Silbergrofd^en. 

2)ie  öanf  oon  ©nglanb  behielt  i^ren  Safe  oon  5  ^o  bei,  obrool^l 
2)eutfd^lanb  uon  2lnfang  Dftober  ab  fein  ®olb  me^r  faufte,  unb  obwohl 
i^r  feit  3Riite  Dftober  er()eblid^e  Mengen  oon  @olb  in  99arren  unb 
9Wünjen,  namentlid^  auS  ^^anfreidjj,  jufloffen.  3w'ör  gelang  eS  ber 
33anf  oon  granfreid^,  ifiren  ®olboorrat  burd^  ©r^ö^ungen  il^red  S)iÄ* 
fontö  unb  i^rer  ©olbprämie  wirf f am  ju  oerteibigen,  aber  ber  freie  Um* 
lauf  ^ranfreic^g  gab  groge  Beträge  an  Snglanb  ab. 

2)er  @runb  loar,  bafe  bie  franjöfifd^en  93anquieri8,  weld^e  5lrebit* 
roedjfel  auf  ©nglanb  gejogen  Ratten,  um  fie  ber  franjöpfcben  Stegierung  auf 
i^re  erfte  ÜDlilliarbenanlei^e  in  3ö^'w"fl  jw  geben,  nun  für  35ecfung  forgen 
mußten.  2)ie  umfangreid^e  B^^^ung  üon  ArebittoedE^feln  auf  @ng(anb  er« 
flärt  bie  X^atfad^e,  bag  nid^t  bie  3^^^  n)ä^renb  xotldftt  e^ranfreid^)  feine 
Ballungen  an  5)eutfd^Ianb  leiflete  (III.  Quartal  1871)  S  einen  Slbflufe 
Don  @olb  Don  ^ranfreid^  naäf  Snglanb  auftoeifl,  fonbem  bag  erft  n)ö()renb 
beS  folgenben  Quartale  gröfeere  ©olbmengen  nad^  Gnglanb  oerfenbet 
würben.  3la(i)  ber  englifd^en  StatifHf®  oerjeid^net  baS  III.  Quartal 
einen  SKel^refport  Don  @olb  nad^  g^anfreid^  in  ber  ^öl^e  oon  etwa  einer 
falben  aKillion  £,  roä^renb  bie  engUfd^e  9Re^reinful^r  aus  granfreid^  im 
IV.  Quartal  itroa  3*/«  aWillionen  £  betrug. 

35iefer  ©olbjuflufe  in  SSerbinbung  mit  ber  Unterbred^ung  ber  beutfd^en 
@o(bfäufe  veranlagte  ein  Sinfen  beS  Sonboner  ^arftbiSfontS.    3llS  bie 


'  eiefie  9Cn§an()  III. 
'  ©ie^c  3(n^ang  I. 

^elfferic^,  9citräge  |ur  0eIbreform.  17 
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83anf  uon  ©nglanb  fid^  3Ritte  SRooember  cntfd^Iofe,  ii^rc  State  auf  4  ®'o 
l^erab juf cfecn ,  fianb  ber  5prioatbi^!ont  bereite  etwa  IV2  ^/o  unter  ll^rem 
SRininuiIfag.  infolge  beffen  l^atten  ftd^  bie  SBed^felbii^Iontierungen  bei 
ber  S3anf  roefentUd^  tjerringert  unb  fid^  bem  offenen  SRarft  jugeroenbet. 

3)a§  bie  93anf  trofe  ber  wefentlid^en  Sefferung  i^re«  ©tanbc^  fo 
lange  bei  bem  3)idIont  oon  5  ^/o  blieb,  rourbe  bamald  fd^arf  beurteilt. 
®ag  aWotit),  von  roeld^em  bie  Sanfoerroaltung  fid^  leiten  liefe,  war  SBor* 
ftd^t  gegenüber  ber  beutfd^en  9legierung.  @in  erl^eblid^er  99etrag  von 
SBed^feln  auf  Sonbon,  bie  fid^  nod^  im  Sefife  ber  beutfd^en  Siegierung  be^ 
fanben,  rourbe  @nbe  92oDember  fäOig,  unb  niemanb  toufete,  xoa&  bie  beutfd^e 
9tegierung  mit  il^nen  beabftd^tigte. 

9lliS  ber  gefürd^tete  Termin  vorüberging,  o^ne  neue  ®olbbe}üge  }u 
bringen,  berul^igte  fid^  ber  englifd^e  ^ar!t  DöQig  unb  begann  Betrauen 
jur  beutfd^en  ^Regierung  ju  geroinnen.  3m  ©ejember  rourbe  ber  Sanf^ 
biiSfont  fd^rittroeife  big  auf  3  ^/o  l^erabgefeftt  — 

3laä)  einer  SSeranfd^Iagung  auf  @runb  ber  3Ritteilungen  bei^  @tonomi{i 
In  aSerbinbung  mit  ber  englifd^en  aWonatöfiatiftif  beö  ©belmetaCoerfel^ri^ 
l^at  {td^  bie  @efamtfumme  ber  beutfd^en  ®olb!äufe  roäl^renb  ber  jroeiten 
Hälfte  beö  Sa^re^  1871  auf  etwa  7  3Kiaionen  £  belaufen. 

2;ro6bem  bie  Sanf  Don  ßnglanb  unb  ber  englifd^e  3Rarft  in  unbe* 
greiflid^er  5Beife  c^  uerfäumt  \)atUn,  pd^  auf  bie  beutfd^en  ©olbbejüge 
t)orjubcreiten,  troftbcm  unbegrünbete  Sefürd^tungen  l^infid^tlid^  ber  3lbfid^ten 
ber  beutfd^en  ^Regierung  eine  3rtt  lang  eine  förmlid^  panüartige  Stimmung 
erjeugten,  blieb  bie  3Birfung  biefer  erften  beutfd^en  ©olbbefd^affungen 
auf  ben  Sonboner  unb  bie  übrigen  europäif^en  ©elbmärfte  innerhalb 
mäßiger  ©renjen.  Sie  führten  naturgemäß  ein  allgemeine^  Steigen  ber 
3in^f äfte  l^erbei ;  juerft  in  Sonbon,  Don  roo  [\^  bie  Seroegung  auf  5Parid, 
auf  Srüffel,  auf  2lmfterbam  unb  felbft  auf  Serlin  übertrug.  3n  ^xanU 
reid^  ftieg  ber  SBanfbigfont  bi^  auf  6  «/o,  in  Srüffel  big  auf  SV'a  ^o'. 

3n  Sttnbetrad^t  beffen,  bafe  in  ber  jroeiten  Hälfte  be^  S^^re^  1871 
bie  Übertragung  oon  V/2  3KilIiarben  '^xanc^  an  SJeutfd^lanb  erfolgte, 
eine  SBertübertragung ,  roeld^e,  roie  immer  aud^  bie  SReid^^regierung  bie 
nid^t  in  9Wetatlgelb  beftel^enben  3ö^l"n9^niittel  uerroerten  mod^te,  ju  einer 
er^eblid^en  SBerfteifung  beö  ©elbmarfteg  führen  mußte,  in  Slnbetrad^t 
biefeg  Umflanbei^  erfd^eint  bie  t^atfäd^lid^  l^erDorgerufene  Grfd^ütterung 
beö  ÖJelbmartteg  nid^t  ate  erlieblid^. 


>  Sergl.  9(n^ang  III. 
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5JQd^  bem  ©rlafe  bc^  ©cfcftcg  oom  4.  SJcjembcr  1871,  rocld^c^  bic 
SluiSprägung  Don  Steid^^golbmänjen  anorbiiete,  ging  bie  9ieid^dregierung 
mit  größeren  Oolbanfäufcn  oor. 

ein  cr^cblid^cr  SCcil  bcö  im  fiaufe  bc^  3af|re«  1872  befd^afftcn 
@oIbeiS  rourbe  burd^  bie  93ermittelung  ber  Seel^anblung  in  2)etttfd^lanb 
felbft  aufgefauft.  3^  ganjen  bclicf  fid^  bi^  jum  aWärj  1873  bcr  in 
SJeutfd^Ianb  ange!auftc  Setrag  auf  ttvoa  260  aWittionen  aWarf,  barunter 
allein  für  ca.  150  a)tiffionen  ^Jtarf  SRapoIeon^,  ber  Siefl  in  anberen  an^^ 
länbifd^en  Sorten  unb  in  93arren.  2tugenfd^einlid^  befanb  fid^  bereit« 
t)or  bem  ftrieg  ein  erl^ebüd^er  2;eil  biefer  ©olbmünjen  in  3)eutfd^tanb ; 
roefentlid^e  betrage  finb  jebenfall^  fofort  nad^  bem  ^neben^fd^lufe  infolge 
ber  beoorfle^enben  3)JilIiarbengal^Iung  ate  Oegenroert  für  Si^^w^Ö^"  öuf 
beutfd^e  Käufer,  roeld^e  ber  beutfd^en  ^Regierung  auf  bie  ftontribution  in 
3al^Iung  gegeben  werben  tonnten,  nad^  S)eutfd^Ianb  remittiert  roorben. 

2)er  2tnfauf  biefer  ©olbmenge  feiten«  ber  3?eid^«regierung  tonnte 
n)eber  auf  bie  au«(änbifd^en  ©elbmärtte  nod^  auf  ben  beutfd^en  @elb^ 
marft  einn)irfen;  auf  bie  au«(änbifd^en  be«l^alb  nid^^t,  n)eil  i^nen  bad 
0olb  nid^t  erft  entjogen  ju  werben  brandete,  unb  auf  ben  beutfd^en  nid^t, 
weil  au^Iänbifd^e  @o(bmün}en  nur  in  befd^ränftem  Umfang  a(«  B^^I^Iung«« 
mittel  oerroenbet  werben  tonnten. 

9Sir  wenben  un«  nun  ju  ben  ®o(bbe}ügen  ber  9leid^«regierung  au« 
©nglanb. 

@«  fd^eint,  bag  wäl^renb  be«  erften  Quartal«  1871  lein  ®o(b  au«  @ng« 
lanb  bef d^aff t  worben  ift.  Offenbar  waren  bie  3Wüngfiätten  l^inreid^enb  mit 
^rägematerial  oerfel^en.  S)ie  9leid^«regierung  behielt  il^re  SBed^fel  auf 
©nglanb  in  ber  $anb  unb  liefe  beren  @rlö«,  foweit  fie  in  jener  3^it 
fällig  würben,  i^rem  ©utl^aben  bei  ber  Sonbon  3oint  ©todf  ^anl  ju* 
wad^fen. 

^ie  Sant  oon  Snglanb  l^ielt  wä()renb  be«  ganzen  SSierteljal^re« 
einen  2)i«tont  oon  3  ®/o;  ber  ©afe  auf  bem  offenen  3Karfte  für  35rei* 
monat«wed^fel  war  im  S^nuar  jeitweife  2*/8  unb  2®  4  unb  füeg  bann 
aHmä^lid^  auf  3  **  0  unb  barüber. 

SBä^renb  biefe«  SBiertelja^re«  erfolgte  bie  Übertragung  ber  auf  bie 
erften  jwei  3)Mlliarbcn  nod^  au«ftel^enben  500  3Killionen  granc«  an  bie 
beutfd^e  ^Regierung,  ©ie  begann  3Kitte  3anuar  unb  war  am  12.  9Rär} 
bereit«  crlebigt. 

6ine  SEBirtung  ber  Übertragung  felbft  auf  ben  ©elbmartt  läßt  fid^ 

nid^t  ertennen,  begreif lid^erweife!    ©ine  SBirtung  tonnte  pd^  erfl  jeigen, 

17  ♦ 
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ote  bic  beutfd^c  ^Regierung  bie  i^r  übertragenen  J^orberungen  ju  reali* 
peren  begann. 

3u  Anfang  äprit  trat  bie  beutfd^e  Slegierung  roieber  ate  Ääufer 
für  fflolb  auf  bem  ßonboner  50larfte  auf.  ©ie  fefete  i^re  ©olbbcjügc 
ben  ganjen  Slpril  unb  3Rax  ^inburd^  fort.  Dbmo^l  fie  nad^  Snöglid^feit 
eine  @ntna^nte  oon  @o(b  aud  ben  ä3eflänben  ber  Sanf  oon  @ng(anb  felbfi 
vexmxth  unb  ftd^  im  mefentlid^en  barauf  befd^ränfte,  bad  neu  an!ommenbe 
@oIb  auf}ufaufen,  obroo^I  femer  bie  Summe  ht^  mäl^renb  jener  }toei 
50lonate  angefauften  ©otbeg  nid^t  1 V2  50liIIionen  £  erreid^t  ^aben  bürf tc, 
ging  bie  35anf  von  (Snglanb  mit  il^rem  S)iöfont  bi§  auf  5  ^lo  in  bic 
Q6\)t,    ^er  3Rarftbid!ont  folgte,  xomn  aud^  nid^t  oöDig. 

S)er  englifd^e  S)i^Iont  flieg  bamit  auf  bie  ^öl^e  bed  franjöftfd^en. 
i9rüffe(,  bad  im  erften  Quartal  burd^n)eg  niebrigere  @ä^e  ^atte  a(d  Sonbon, 
fa^  fid^  ge}n)ungen,  mit  feinem  Sanibidlont  gleid^faO^  auf  5  ^/o  ju 
gelten.  ^oQanb  blieb  ald  ©ilbenoä^rung^Ianb  unberührt.  9luc^  bie 
Öerüner  ©äfte  blieben  ftabit. 

9ltö  bie  beutfd^en  ©olbfäufe  aufhörten,  ging  bie  $an!  oon  @nglanb 
mit  i^rem  3)idfont  roieber  auf  3  ®/o  ^erab. 

@d  fd^eint  faft,  aU  ob  bie  Unterbred^ung  in  ben  ©olbanfäufen 
erfolgt  fei,  um  ben  englifd^en  SJlarft  jur  SRu^e  fommen  ju  laffen  unb 
namentlid^  um  ber  35anf  oon  ©nglanb  ju  jeigen,  bafe  bie  Sleid^^regierung 
nid^t  um  jeben  ^rei^  bie  ©olbbefd^affung  forcieren  rootte,  fonbern,  ba§ 
Re  Slüdffic^ten  auf  bie  Sage  be^  3Rarfte^  roalten  laffe.  ^^t  biefe  2lnnal^me 
fprid^t  ber  Umfianb,  bafe  fid^  in  ben  ^änben  ber  Sleid^^regierung,  alö 
©nbe  3Rai  bie  ©olbfäufe  unterbrod^en  rourben,  nod^  er^eblic^e  3KitteI  jur 
©olbbefc^affung  befanben,  unb  bafe,  aK  bie  Seru^igung  be^  2)larfteÄ 
eingetreten  roar,  bie  ©olbanfäufe  oon  neuem  aufgenommen  rourben. 

Da^  gefd^af)  ju  SKnfang  3iwli- 

„^a^  ©reigni^  ber  SBod^e",  fo  fieifet  e^  im  ©fonomifl  00m  6.  Quli 
1872,  ..roar  bie  ©ntj^ie^ung  oon  faft  einer  ^Kittion  £  ®oIb  für  S)eutfd&- 
lanb,  teil^  an^  ber  33anf,  teil^  oom  offenen  3)Jarfte.  S)er  ganje  3luf* 
trag  lautet,  roie  man  ^ört  auf  1  "iDhUion  £,  ein  Xeil  bleibt  alfo  nod^ 
au^jufüf)ren." 

3ln  ben  folgenben  2Bod^en  na^m  ^eutfd^fanb  bie  ^auptjufu^r  oon 
®olb  roeg. 

2lm  18.  3uli  er^öfjte  bie  33anf  oon  ©nglanb  it)reu  Di^font  roieber, 
ober  nur  um  '2  ^/o.    ^ie  Sanfleitung  ^atte  fid^  offenbar  bereite  an  bie 
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beutfd^en  ®o[bIäufe  getoöl^nt  nnb  i^re  anfanglid^e  9{en)ofttQt  biefer  neuen 
Grfd^einung  gegenüber  abgelegt. 

Der  offene  3Karft  bagegen  war  ttxoa^  überrafd^t,  bafe  bic  SSanhate  nur 
um  V2  **/o  ^inaufgefeftt  rourbe.  6r  blieb  aud^  in  ber  g^Igejeit  ftetö  in 
@m)artung  einer  neuen  Didfonterl^öl^ung.  @ine  fold^e  trat  aber  felbfi 
bann  nid^t  ein,  ald  ®nbe  ^iuli  burd^  bie  Begebung  ber  fran}ö{tfd^en  S)rei' 
aJliniarbeu'Slnlei^e  ein  flarfer  Oolbbebarf  entftanb. 

Der  große  ©rfolg  biefer  Slnlei^e  ifi  befannt.  ©ie  rourbe  mel^r  aü 
jroölfmal  fiberjeid^net.  3)er  @efanttbetrag  ber  3^id^nungen  fiberflieg 
41  9)littiarben  ^ranc^.  S)a^  SKuöIanb  war  babei  —  im  Oegenfaft  ju 
ber  erften  SniQiarben^älnlei^e,  roelc^e  fafl  au^fd^Iieglic^  in  ^ranfreid^ 
felbft  untergebrad^t  tourbe  —  ju  me^r  aU  ber  Hälfte  beteiligt.  SSor 
allem  na^m  ber  Sonboner  SKarft  einen  großen  2^eil  ber  änleil^e  auf. 

9(ber  bie  3<^^(u"9^"  ^^  ^ranfreid^  ffir  ben  in  @nglanb  unter« 
gebrad^ten  ^ei(  ber  9lnlei^e  erfolgten  nur  }u  einem  oerfc^n)inbenben  S^eil 
in  Sargelb.  Die  ©olbau^ful^r  nac^  ^ranlreid^  n)ä^renb  bed  III.  jQuartald 
1872  xoax  }n)ar  größer  ald  in  ben  oor^ergel^enben  Sierteljal^ren,  erreid^te 
aber  nid^t  einmal  gan}  ^U  SRiDionen  £.  Xa^  toid^tigfie  3<^^Ii<ttgiS^ 
mittel  ffir  bie  franjöfifd^e  anleite  toar  aud^  biefedmol  —  wie  im  S^^re 
1871  ffir  bie  oon  ^ranlreid^  nad^  @nglanb  abgeflogenen  SSSertpopiere  — 
ber  aBed&fel. 

Daburd^  erflärt  ed  fid^,  baß  bie  augenblidClid^e  3BirIung  ber  foloffalen 
anleite  auf  ben  @e(bmarft  eine  fo  geringe  n}ar. 

^infolge  ber  flarlen  ©olbeinful^r  aud  9lmerifa  trat  in  fionbon  fogar 
eine  pofttioe  ©elbflfifftgfeit  ein,  atö  nad^  ber  ä3egebung  ber  franjöftfd^en 
anleite  @oIb  in  bie  93anf  ^urfidCfloß. 

Die  9ieid^iSregierung  fc^eint  biefe  gfinftige  Sage  }u  bebeutenben  @o(b< 
befd^affungen  benu^t  ju  ^aben.  Dad  III.  Quartal  1878  jeigt  eine  @oIb* 
audfut)r  oon  Snglanb  nad^  Deutfd^lanb,  bie  fafi  SVs  äRidionen  £  tt* 
reid^te.  Diefe  @olbbefc^affung  ifl  nod^  mit  ben  SRitteln  ber  erflen  ivm 
SniQiarben  bemirlt  toorben;  benn  bie  3<^^(iti^9^n  auf  bie  legten  brei  be* 
gannen  erft  @nbe  äluguft. 

SBenn  man  bie  3<^^(itn9^^nittel  betrad^tet,  in  toeld^en  bie  legten 
brei  ^])UQiarben  fibertragen  mürben,  fo  fäDt  oor  oQem  auf,  baß  me^r  ald 
oier  ^finftel  beiS  gan}en  Setraged  in  9Rfin}en,  3^tteln,  3Bed^feIn  unb 
äSantanmeifungen  beutfc^er  Sßä^rungen  geleiflet  mürben.  Dagegen 
traten  bie  3Bed^feI  auf  @nglanb,  meldte  bei  ber  3<^^lung  ber  erflen  beiben 
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äRiQiarben  rodiani  ben  größten  dianm  eingenommen  l^atten,  DöDig  jurfidC 
Oegen  24,7  SWillioncn  £  auf  bie  erften  jroei  SJlUIiarben,  würben  auf  bie 
leftten  brei  aKilliarben  nur  V2  9)UIIion  £  in  SBed^feln  auf  ©nglanb  gc* 
}al^It^  Sßäl^renb  bie  erflen  }n)ei  SRiQiarben  }u  {toei  3)ritte(n  aM 
©terling*SBed^feIn  befianben  Ratten,  mad^ten  biefe  bei  ben  leftten  brci 
SWilliarben  nid^t  einmal  ^/a  ®/o  au^. 

SEßed^fel  auf  Belgien  unb  ^oQanb,  rotlä)t  bei  ben  erflen  )toei  SniUiarben 
gleid^faU^  fiart  vertreten  roattn,  tarnen  bei  ben  legten  brei  SRiOiarben 
fiberl^aupt  nid^t  in  Setrad^t.  Sluger  ben  erroä^nten  beutfd^en  ^a\)l\xngfis 
mittein  finb  nur  franjöftfd^ed  @o(b'  unb  @ilbergelb,  betgifd^e  Sanfnoten 
unb  ber  enoäl^nte  geringe  Setrag  oon  Sßed^feln  auf  @nglanb  eingejol^U 
n}orben. 

S)iefe  ©rfd^einung  ifl  um  fo  ouffallenbcr,  afe  —  wie  mir  gefeiten 
l^aben  —  g'^anfreid^  bie  S)rei*9JliIIiarben'3lnleil^e  in  einem  oiel  größeren 
Umfang  im  Sludlanb  unterbrad^te,  aU  bie  3n)^i^^iIIio^t>^n'9(nleil^e,  unb 
aU  ed  ben  @egenn)ert  bafflr  nur  }um  geringflen  2;eil  in  ä3argelb,  }um 
größten  ^ei(  in  Sßed^feln  erl^ielt.  @d  erfd^eint  in  ^ol^em  ®rabe  Der« 
rounberlid^,  warum  ^ranfreid^  biefe^mat  nid^t  mit  ^orberungen  auf  6ng* 
lanb  unb  anbere  Sänber  jal^Ite,  unb  mie  ed  ^ranlreid^  mögtid^  toar,  bie 
enorme  SRaffe  beutfd^er  3ö^IungMittel  aufjutreiben. 

3n  aSirflid^feit  jaulte  g^anfreid^  an  S)eutfdölanb  aud^  biefe^mal 
enorme  33eträge  oon  e?orberungen  auf  ba^  2lugtanb,  nur  in  anberer  ^orm. 
Die  franjöfifd^e  ^Regierung  übertrug  biefe  g^orberungen ,  roetd^e  il^r  aui^ 
ber  Begebung  i^rer  anleifie  jufloffen,  nid^t  bireft  an  bie  beutfd^c 
^Regierung,  fonbern  jog  e^  oor,  Re  gegen  g^orberungen  auf  SJeutfd^Ianb 
au^jutaufd^en  unb  ber  beutfd^en  Stegierung  biefe  (enteren  in  3<^^Iung 
ju  geben,  ©ie  liefe  bie  franjöfifd^en  33anquierÄ  bie  SBed^fet  auf  ©nglanb, 
Belgien  u.  f.  ro.  auf  beutfd^en  ^täften  gegen  beutfd^e  SSaluta  oerfaufen 
unb  entrid^tete  ben  ©rlög  an  bie  Sleid^^regierung. 

3!)er  ©runb  für  ba^  geänberte  3Serfa^ren  war,  baß  biefer  SBcg  für 
bie  franjöfifd^e  ^Regierung  bebeutenb  oorteil^after  mar.  2)er  Äur^,  gu 
roeld^em  bie  SReid&^regierung  bie  au^Iänbifd^cn  SBed^fel  in  S^^lw^S  nal^m, 
war  roefentlid^  ungünftiger,  afö  ber  Äur^,  ju  roeld^em  fid^  biefe  SBed^fet 
bamale  auf  ben  beutfc^en  SBed^felpIä^en  unterbringen  ließen. 

(S^  bietet  einiget  ^ntereffe,  bie  axi^  biefer  3lrt  ber  3ö^Iung  unb 
a\i§^  ber  beutfc^cn  ©olbbefd^affung  fid^  ergebenben  J^ran^aftionen  mit  ben 
früheren  =;u  oergleid^en. 

'  cic^c  oben  3.  236. 
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^U  bie  beutfd^e  Stegierung  nod^  feine  Senoenbung  für  ®o(b  ^atte, 
bejog  fie  SBed^fel  auf  ©nglanb  bireft  von  ber  franjöfifd^en  ^Regierung 
unb  fud^te  fte  auf  bem  beutfd^en  3RarIt  unter}ubringen,  b\&  fte  fid^  burd^ 
bie  ungetDöl^nKd^e  @e{lattung  ber  SSer^ältniffe  }u  @oIbbe2figen  au&  @ng« 
lanb  genötigt  fal^. 

Se^t,  n)o  bie  Steid^^regierung  ftd^  mit  Energie  auf  bie  (Solbbefd^affung 
verlegte,  uerfel^rten  fid^  bie  SloHen:  JJ^anheid^  Dertaufte  feine  englifd^en 
SBed^fel  auf  bem  beufd^en  3Rarft,  unb  bie  Steid^dregierung  fa^  fid^  ge* 
nötigt,  mit  ben  oon  ^ranfreid^  erl^altenen  beutfd^en  Sö^lw^fl^iwitteln  biefe 
SBed^fet  auf  bem  beutfd^en  3Rarft  au^ufaufen. 

3n  feinem  Äem  aber  blieb  ber  SSorgang  berfette:  ^ranheid^  bejal^Ite 
aud^  je^t  nod^  bie  Kontribution  }um  übenoiegenben  Xeil  mit  Sßed^fetn 
auf  ©nglanb,  bie  Deutfd^Ianb  feinerfeitiS  gu  Oolbbefd^affungen  oenoenben 
fonnte  unb  Denoenbete. 

^ie  @olbantäufe  au^  ben  Eingängen  ber  brei  legten  SRiUiarben 
fanben  in  Sonbon  eine  oeränberte  Sage. 

S)er  geroöl^nlid^e  fierbfibebarf  roirfte  mit  ber  ©olbnad^frage  für 
^^eutfd^Ianb,  roeld^e,  wie  ber  ,,®fonomifi"  oom  14.  September  1872  be* 
merft,  ju  einem  Xeil  nid^t  oon  ber  9teid^iSregierung,  fonbem  oon  privaten 
Käufern,  namentlid^  aud  Hamburg,  l^errül^rte,  }u  einer  SSerfteifung  bed 
©elbmarfteg  jufammen. 

Slugenfd^einlid^e  ©elbfnappl^eit  beftanb  bamald  aud^  auf  bem  Jton« 
tinent,  vor  aDem  in  S)eutfd^Ianb  felbfl.  3)ie  ^reugifd^e  Sanf  ging  mit 
i^rem  3)i^font  im  September  auf  5  ®/o  in  bie  fiöl^e  unb  ber  9Rarft« 
biiSfont  folgte  il^r. 

©elbfnappi^eit  in  bem  glüdCIid^en  Sanbe,  bad  SRiQiarben  empfing! 
©id^er  eine  erfiaunlid^e  ©rfd^einung! 

S)ie  Urfad^e  war,  bafe  ein  großer  2:eit  ber  SJliDiarben  bem  freien 
SBerfe^r  längere  S^i  oorentl^alten  rourbe.  ©rofee  Oolbbeflänbe  lagen  in 
ben  Äaffen  ber  franjöftfd^en  ^Regierung  unb  ber  SReic^öregierung  fefi; 
große  Summen  oon  Oolbbarren  unb  ©olbmünjen  befanben  fid^  al^  be^ 
reite  ^rägeoorräte  bei  ben  beutfd^en  SKünjfiätten ;  ba  femer  bie  ^rage* 
ergebniffe  ben  ©injelftaaten  auf  i^ren  3lnteit  an  ber  Kontribution  über* 
laffcn  ober  Dorgefd^offen  würben,  waren  weitere  Summen  in  ben  Äaffen  ber 
(Sinjelfiaaten  immobilifiert ;  oon  ben  erflen  ©olbprägungen  würben  f daließ* 
lic^  120  sniQionen  3Rarf  atö  5triegi^fd^a(  in  ben  3uliudturm  }u  Spanbau 
eingef perrt :  alle  biefe  Summen  waren  bem  freien  SSerfe^r  entjogen.  S)a§ 
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ftd^  ber  größte  ^eil  biefer  Beträge  burd^  eine  ausgiebige  äSenu^ung  ber 
©ieiifie  ber  ^ßreufeifd^en  8anf  für  ben  SSerfe^r  l^ötte  oerfügbor  erl^alten 
laffen,  unterliegt  feinem  3roeifel;  aber  ßampl^aufen,  ber  preufeifd^e  ^inanj^ 
tninifter,  glaubte  auf  bie  3Ritn)irIung  biefeiS  ^nflituS  oerjid^ten  }u  fönnen. 

3u  biefer  jeitroeiligen  3mmobilifierung  großer  ©elbfummen  famcn 
äSer^ältniffe  aQgentein^Dolfdtoirtfd^aftlid^er  9latur,  toeld^e  bie  ®e(bfnapp^eit 
erl^ebUd^  fieigerten:  S)er  enorme  äuffd^ioung  von  Raubet  unb  ^nbuftric, 
unb  nic^t  jule^t  ber  Sluffd^roung  ber  Sörfenfpetulation. 

3)ie  inbuflrieüe  ^robuftion,  n^eld^e  mäl^renb  beiS  Jtrieged  l^intangel^atten 
tDorben  xoax,  empfing  burd^  bie  9lad^frage  nad^  @fitem,  tDeld^e  im  Jtriege 
jerftört  n)orben  maren  unb  nun  erfe^t  merben  mußten,  einen  mäd^tigen 
Slnreij.  2)er  ^anbel  feftte  fortroä^renb  load^fenbe  ©ummen  roirflid^er  unb 
fÜtioer  SBerte  um.  2)er  Sebarf  nad^  ©elb  rourbe  baburd^  aufeerorbent* 
tid^  geweigert,  fo  fel^r,  bag  bie  flarle  SSermel^rung,  meldte  ber  beutfd^e 
©elbumtauf  roä^renb  be^  Qa^re^  1872  erful^r,  nid^t  genügte,  unb  baß 
ju  ber  SSerme^rung  be^  ^artgelbed  ein  fiarfed  9(nn)ad^fen  beiS  unge« 
bedtten  9lotenumIauf^  l^injufam.  5Bon  etwa  140  aRillionen  S^l^aler  am 
©d^tuffe  be^  Sal^re^  1871  ftieg  ber  ungebedtte  9lotenumIauf  in  3)eutf(i^* 
lanb  auf  200  ^Kittionen  2:^aler  am  ©d^Iuffe  be«  Saläre«  1872,  eine 
©umme,  meldte  feit^er  big  auf  ben  l^eutigen  2^ag  nid^t  roieber  erreid^t 
toorben  ift.  33ig  jum  3Kärj  1873  erfuhr  ber  ungebedtte  5Jotenumlauf 
nod^  eine  weitere  Steigerung. 

2)iefe  Steigerung  jcigt,  wie  fiarf  mit  bem  allgemeinen  Sluffd^roung 
bie  5Rad^frage  nad^  3irt"lotiongmitteln  anroud^g. 

Der  allgemeine  SKuffd^roung  war  aber  nid^t  auf  S)eutfd^Ianb  be* 
fc^ränft,  er  erftredfte  fid&  faft  auf  alle  Sänber  beiber  ©rb^älften,  nament* 
lid^  aud^  auf  @nglanb,  wenn  er  aud^  nirgenbd  ben  Umfang  annahm, 
wie  in  Deutfd^Ianb. 

Überall  waren  alfo  bie  2?orbebingungen  ju  einer  ungeraö^nlid^en 
Snfpannung  beg  ©elbmarfteS  gegeben. 

Unter  biefen  SJer^ältniffen  ^ätte  fid^  oielleic^t  eine  jeitroeilige  Unter^ 
brec^ung  ber  ©olbbejfige  auö  fionbon  empfohlen. 

3lber  bie  ftarfen  Slu^prägungen  auf  ben  beutjd^en  3)lünjftätten  oer= 
ringerten  ben  in  ben  ^änben  ber  'Jieid^^regiennuj  befinblic^en  ©olboorrat 
jufe^enb^.  d^  lag  ber  3ieid;örcgierun9  baran,  bie  ^räget^ätigfeit  nid^t 
ine  Stoden  geraten  ju  laffen,  unb  fie  entfd^lofe  fid^  be^^alb,  i^re  ®oIb^ 
befd^affung,  tro^  ber  fid^  immer  fd[)n)ierigcr  geftaltenben  3)JarftIage  fort» 
jufefeen.    2)er   „efonomift"   oom    5.  Cttober   1872   flagt,   bie   beutfd^c 
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SRcgierung  bemühe  ftd^  loo^I,  einen  3)rucf  auf  ben  ©elbmarft  ju  oer* 
tneiben,  l^abe  bamit  aber  nur  roenig  (Stfolg. 

3)ie  35anf  oon  ©nglanb  ging  biefe^mal  frü^ieitig  mit  SJi^font» 
er^ö^ungen  oor.  Der  ftarfe  innere  Oelbbebarf,  bie  fiartnädigfeit  ber 
beutfc^en  (Solbnad^frage,  bie  geiuöl^nKd^e  fhrfe  Slbnal^me  ber  @oIb)uful^r 
aug  aimerifa  roä^renb  be«  legten  DuartafeS  roirften  jufammen,  um 
fd^arfe  SJlagregeln  notroenbig  erfd^einen  ju  laffen. 

Sie  er^ö^te  Anfang  Dftober  1872  i^ren  S)ii8font  auf  5  ^/o  unb  balb 
barauf  auf  6  ®/o.  aid  i^r  ber  ©elbmarft  nur  jögemb  folgte,  jroang  fie 
i^n  burdö  ftarfe  ©elbentjiel^ungen  im  SBege  ber  fiombarbierung  i^rer 
9legierung^Uci&er^eiten,  ein  ber  35anf  oon  ©nglanb  eigentümlid^eö  aWittel, 
um  bem  3Karfte  ifiren  SBillen  aufjuerlegen. 

^ro^bem  infolge  beS  l^ol^en  S)id!onteiS  @olb  aud  bem  Slu^Ianb, 
namentlid^  aud  ^ranfreid^,  nac^  @ng(anb  flog,  trat  feine  ®r(eid^terung 
ein,  benn  Deutf erlaub  nal^m  aQe  B^f^^^^n  ^^9;  bagegen  oermieb  ed  bie 
Steic^^regierung  bei  ber  gefpannten  Sage  beiS  ©elbmarfteiS  forgfältig,  bie 
Sieferoe  ber  9anf  oon  @ng(anb  burd^  ®oIbent}iel^ungen  }u  fd^toäd^en. 

3n  ber  erften  9looemberl^älfte  rourbe  in  ßonbon  6V«  ®/o  für  Se* 
(ei^ungen  auf  englifd^e  Sc^a^antoeifungen,  7  ^/o  für  ä3eleil^ungen  onberer 
englifd^er  Staat^papiere  gegal^It.  2)ie  offiiielle  aJlinimalrate  ber  85anf 
war  bi^  jum  9.  9looember  6  ®/o,  ber  t^atfäd^üd^  geforberte  SJi^font  war 
aber  nad^  bem  ©fonomift  nä^er  an  7  ®/o  al^  an  6  ®/o.  31m  9.  SRooember 
erfolgte  bie  ©rl^ö^ung  be«  offiiietten  3Winimalfa6e«  auf  7  ^/o.  S)er  SRartt* 
bi^font  für  SJreimonatÄroed^fel  flieg  auf  7V2  bx^  8  ^lo. 

2)a^  oeranlafete  bie  SReid^dregierung,  il^re  ©otbbefd^affung  gu  unter* 
brechen.  2)ie  2)i^fontben)egung  in  Sonbon  ^atte  bie  SBed^felfurfe  fo 
beeinflußt,  bafe  ber  SRooember^Durc^fd^nitt  bei8  berliner  ÄurfeiS  auf  Sonbon 
(auf  Sid^t  rebujiert)  6  2:^aler  24^2  ©ilbergrofd&en  ergiebt;  er  ftanb  alfo, 
trofe  be^  gortbauerng  ber  franjörifd^en  Bt^^f^nfl^"/  über  ber  Oolbparität. 

Um  bie  ununterbrod^ene  2:^ätigfeit  ber  beutfd^en  50lünjfiätten  gu  er* 
möglid^en,  mürben  biefe  angemiefen,  ^xö)  audfc^Uegüd^  mit  ber  Prägung 
Don  10=a)larfftüdEen  gu  befd^äftigen. 

Die  SBirfung  bed  l^o^en  englifd^en  DidfontiS  mar  ein  mefentüd^ 
©olbjuflug  ani  bem  9luiSlanb.  @e(bft  bie  ^bereinigten  Staaten  fenbeten 
ju  biefer  ungeroöl^nlic^en  3^^  größere  Summen,   unb  ber  ©olbimport 


^  Seru^enb  auf  bem  Umftanb,  baft  in  biefem  Quartal  ber  amerifanifc^e  ^treibe* 
e^ort  grofte  ©egenforberungen  für  bie  englifc^en  ^rberungen  auf  Umerifa  f^afft. 
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aud  ^ranlreid^  na^m  einen  beträd^tlid^en  Umfang  an^.  ^a  fogar  3)eutfd^« 
lanb  gab  ®o[b  an  @nglanb  ab.  S)ie  engUfd^e  @tatiflif  oerjetd^net  für 
bad  (e^te  Quartal  1872  eine  @o(beinful^r  auiS  3)eutfd^Ianb  von  ettoa 
800.000  £,  unb  ber  „©fonomift"  t)om  16.  ©eptcmber  berid^tet,  bofe  bcr 
33anf  t)on  ©nglanb  101.000  £  Oolb  aui8  Hamburg  gugcfloffen  feim. 
(S^  folgte  eine  fleine  Summe  neuer  Steid^^olbmünjen  ^. 

^nfo^d^  ^i^f^^  @olb}uflfiffe  trat  eine  Serul^igung  bei^  Sonboner 
SRarlteiS  ein,  unb  bie  San!  fe^te  il^ren  2)idIont  aDmäl^lid^  n)ieber  l^erab. 

3)eutf d^lanb  }og  an^  ber  ^efferung  ber  Sage  SJorteil,  inbem  ed  Sit« 
fang  S)ejember  für  etwa  1  3JUttion  ^funb  Sterling  ®olb  faufte. 

@ine  93ergleid^ung  bed  Umfangt  ber  beutfd^en  ©olbbefd^offungen  unb 
ber  Seroegungen  bed  ®elbmar!ted  in  ben  einjelnen  Quartalen  bei^  Sal^ed 
1872  ift  ^öd^fl  le^rreid^  bafür,  bag  bie  beutfd^e  @olbnad^frage,  fo  mid^tig 
unb  umfangreid^  fie  aud^  xoax,  bod^  nid^t  ben  unbebingt  auiSfd^laggebenben 
^altor  für  bie  ä3en)egungen  be^  englifd^en  @elbmarlted  barfledte. 

3m  jioeiten  Quartal  beioirfte  eine  über  jroei  SKonate  ©erteilte  ®olb* 
entjie^ung  oon  faum  IV2  SRiQionen  $funb  Sterling  eine  3)iiSfonter^ö^ung 
auf  5  ®/o.  3m  britten  Quartal  bagegen,  roeld^ed  eine  ®olbau§fu^r  nad^ 
SJeutfd^Ianb  oon  3V2  aJhDionen  ^funb  Sterling  aufioeifi,  fam  bie  85anf 
oon  ©nglanb  mit  einer  Slate  oon  3V2  ®/o  aM.  2)a^  vierte  Quartal  jeigt 
eine  3)te^rau^fu^r  oon  ®olb  nad^  SJeutfd^lanb  oon  2,7  SJliUionen  $funb 
Sterling ;  babei  ftieg  ber  Sanfbi^font  in  Sonbon  auf  7  %,  ber  9Warft» 
bi^font  big  ju  8  «/o. 

^araug  gef)t  lieroor,  bafe  bie  beutfd^en  ©olbanfäufe  felbft  in  jener 
Seit,  in  roelcber  fie  am  umfangreid^fien  waren,  ben  englifd^en  ©elbmarft 
nid^t  belierrfd^ten,  ba§  oielme^r  neben  ilinen  bie  anberen  ^attoren,  meldte 
in  normalen  Reiten  bie  Scroegungen  be^  ®elbmarfte«  beflimmen,  ma§* 
gebenb  blieben,  in  biefem  gaUe  t)or  allem  bie  Steigerung  be^  inneren 
©elbbebarfg  infolge  beg  allgemeinen  3luffd^n)ungg,  baju  ber  regelmäßige 
fierbftbebarf  unb  ba«  Slu^bleiben  ober  bie  33erminberung  ber  ®olbjuful&r 
a\i^  3tmerifa  roä^renb  it^  legten  Quartale. 

^ie  beutfdöen  ©olbfäufc  mürben  in  großem  Umfange  roieber  auf« 
genommen,  aU  ju  Scginn  be^  mwen  ^al)xt^  (1873)  auf  bem  englifd^en 
3)Jarfte  roiebcr  oer()ältnigmä6igc  ©elbflüffigfeit  eintrat  unb  bie  Sanf  oon 

*  C5r  überftieg  im  eierten  Duartal  1872  ben  betrag  oon  Vi  Wfliü.  ^funb  6tcrling. 
-  ^But  not  enough   to   indicate    that    any  quantity   is    likely   to  come.** 
((Sfonomift  rom  2:3.  "JIod,  1^72.) 
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©nglanb  mit  i^rcm  3)i^font  aHmol^Ud^  big  auf  3V2  ^/o  ^erabging.  3)ie 
bcutfd^en  SJlünjftätten  würben  angetoiefcn,  fid^  nun  roicbcr  au^fd^Iiefelid^ 
mit  ber  Prägung  oon  20*aJlarffiü(Icn  gu  bcfd^äftigen. 

3m  jrociten  Duartal  1878  traten  ©rcignijfe  ein,  roeld^e  ben  inter* 
nationalen  Oelbmarft  auf  bag  fd^ioerfte  erfd^ütterten.  3n  Cfierreid^  unb  in 
SJeutfd^lanb  fam  bie  furd^tbare  ÄriftS  jum  Slu^brud^,  roeld^e  ba^  notroenbige 
6nbe  ber  in^  Unfinnige  geroac^fenen  ©pefulation  war.  Die  ganje  cioili* 
fierte  SBelt  rourbe  in  3Kit(eibenfd^aft  gejogen,  bie  einjelnen  Sänber  in 
oerfd^iebenem  Orabe,  je  nad^  bem  SBer^ältni^,  in  roeld^em  jxe  an  ben 
Sluöfd^reitungen  ber  ©pefulation  beteiligt  waren.  Sefonber^  l^eftig  be* 
troffen  würben  außer  S)eutfd^Ianb  unb  ftfieneid^  bie  ^Bereinigten  Staaten. 

©nglanb  blieb  oon  bem  ©d^redfen  ber  eigentlid^en  SSörfenfrifig  jiem* 
lid^  oerfd^ont.  2lber  bie  Sage  ber  übrigen  Oelbmärfte  roirfte  fel^r  fiarf 
auf  Sonbon  jurüd. 

93or  aQem  blieb  bie  ©olbjufu^r  aud  Slmerila  DöQig  an^. 

Dann  fanben  er^eblid^e  2;rangaftionen  in  SBertpapieren  fiatt.  Die 
fontinentalen  Staaten  gaben  große  SJlengen  oon  ©ffeften  an  ©nglanb  ab, 
unb  jroar  nid^t  nur  bie  oon  ber  ©pefulation^frirtö  in  erfier  Sinie  be* 
troffenen  Sänber,  fonbern  aud^  g^anfreid^. 

^rantreid^  fd^eint  SBertpapiere  ^auptfäd^Kd^  atö  DedCung  für  bie  auf 
englifd^e  Käufer  gezogenen  unb  nad^  Deutfd^Ianb  oerlauften  Arebitwed^fet 
nad^  Sonbon  gefenbet  )u  f)abtn. 

Deutfd^Ianb  fefete,  trofe  ber  fd^roierigen  SRarftlage,  feine  Oolbanfäufe 
fort,  yiad)  ber  englifd^en  ©tatifiif  würben  im  erfien  Duartal  1873  etwa 
2  aWiaionen,  im  jroeiten  Quartal  über  3  aJlittionen  ^funb  Sterling  ®oIb 
nad^  Deutfd^Ianb  exportiert,  unb  biefe  (Solbau^fu^r  bürfte  fafl  au§fd^Iie6== 
lid^  auf  ©olbanfäufen  ber  SReid^äregierung  berufen. 

Die  San!  oon  @ng(anb  fal^  fid^  abermals  }u  flrammen  Didtont« 
maßregeln  genötigt ;  fie  ging  mit  i^rem  Di^font  bi«  auf  7  ^/o  in  bie 
fiö^e  (Anfang  3uni).  2lfö  Orunb  für  biefe  fiarfe  DiiSfonter^ö^ung  nennt 
ber  ©fonomifi  nid&t  bie  beutfd^en  ©olbbejüge,  fonbern  bie  flarfen  3n* 
oeftierungen  in  fremben  SBertpapieren. 

Unter  biefen  SBerJ^ältniffen  war  bie  enblid^e  annähme  be^  9)iünj= 
gefefeeg,  beffen  ©d^eitem  roä^renb  mehrerer  SBoc^en  nid^t  au^gefc^Ioffen 
erfd^ien,  für  bie  SReid^öregierung  eine  roilHommene  ©elegen^eit,  i^re  ®oIb« 
anfäufe  in  Sonbon  ju  unterbrechen.  9iunmef)r  fonnte  man  an  bie  Äug« 
Prägung  ber  Sicic^öfc^eibemünjen  benfen,  unb  bei  ber  gewaltigen  Summe 
oon  9leic^ggolbmünjen,  meiere  bereit«  jur  Su^prägung  gelangt  waren 
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(big  enbc  Suni  1873  747 V2  SRittionen  3Warf),  glaubte  man  bie  ®oIb^ 
auiSmünjung  fürd  näd^fte  im  mefentlid^en  auf  bie  Slufräumung  ber  oor« 
l^anbenen  Seftänbe  befd^ränfen  }u  tonnen. 

Jlad^bem  bie  Sleid^^regierung  im  3uli  1873  i^re  ©olbanfaufe  fu^pen^ 
biert  ^atte,  trat  eine  mefentlid^e  @rleid^terung  beg  englifd^e^  @elbmarfted 
ein.  3Rit  ber  SluiSftd^t  barauf,  bag  ^eutfd^tanb  ffir  einige  9Ronate  nid^t 
aö  ©olbfäufer  auftreten  toerbe,  roirfte  eine  ieitroeilige  SBieberbelebung 
ber  im  porigen  Duartal  inö  ©todfen  geratenen  ©olbiufu^r  auiS  Slmerifa 
jufammen;  bie  9anf  oon  Snglanb  ging  im  Slugufl  mit  i^rem  3)iiStont 
auf  3  ®/o  l^erab  unb  für  jtoei  3Konate  ^atte  ©nglanb  nun  roieber  bie 
niebrigPen  Sin^fäft«  in  ber  ganjen  SBelt. 

@d  }eigte  ftd^  aber  balb,  bag  bie  San!  oon  @nglanb  unb  ber  Son« 
boner  ©elbmarft  ju  optimiftifd^  in  bie  3"'Mnft  geblidtt  Ratten. 

öereitg  im  September  änberte  Rd^  bie  Sage.  S)er  ©olbimport  aui 
ämerifa  l^örte  auf,  unb  an  feine  ©teile  traten  er^eblid^e  ©olboerfenbungen 
nac^  Jleroporf.  !3n  ber  jroeiten  Hälfte  biefe^  aRonatö  begann  bie  85anf, 
um  biefem  ©olbejport  entgegenjutreten,  ifire  3iate  ^inaufjufefeen,  faft 
immer  oon  bem  SJlarftbi^font  in  i^ren  Seraegungen  überl^olt. 

3)aju  famen  (Snbe  September  neue  Oolbbejüge  für  3)eutfd^Ianb. 

3n  ber  jroeiten  Dftober^älfte  fam  ber  Sonboner  Sanfbi^font  bereit« 
auf  7  ®/o  an;  innerfialb  Don  23  2:agen  eine  ©teigenmg  um  4  ®  0! 

Die  beutfd&e  SRegienmg  foll  nun,  roie  ber  ^ßfonomifi"  berid&tet, 
il^re  ©olbfäufe  eingefteHt  \)aben,  ^acting  with  the  forbearance  it  has 
forraerly  practised".  gür  lange  3^it  fjörte  nun  bie  ®oIbnad5frage  für 
S^eutfc^fanb  auf. 

2)agegen  bauerten  bie  ©olboerfeubungen  nad^  3(merifa  in  großem  Um* 
fange  fort.  3!)ie  33anf  oon  ©nglanb,  roeld^e  ifire  SReferoen  immer  fc^ärfer 
bebro^t  faf),  erf)öl)te  il^ren  Si^font  in  ber  erften  Jlooemberrood^e  bi^  auf 
9  ^lo.    gür  Selei^ungen  auf  fidlere  Rapiere  würben  11—12  ^o  gejal^It. 

3lugenfd^einlid&  loar  bie  beutfd^c  ^Regierung  an  biefer  gewaltigen  6r* 
fd^utterung  be^  Sonboner  ©elbmarfte^,  roeld^e  pc^  ottcn  SKärften  ©uropa« 
mitteilte,  oöllig  unfd^ulbig.  5Pon  bem  93eginn  ber  jroeiten  ^a^re^^älfte  1873 
ün  f)atte  fie  fid^  faft  aUcr  ©olbfäufe  in  ©ngtanb  entfialten,  nur  @nbe 
September  ^atte  fie  etwa  1  3)iiIIion  £  angefauft.  3>ie  ^aupturfad^e 
ber  enormen  i^erfteifung  ber  Sin^fö^e  waren  bie  9lac^n)irfungen  ber 
fd^roeren  ^anbel^frifid,  unter  roeld^en  bamal^  bie  ganse  Äulturroelt  litt 
9)Htfc^ulbig  roar  jroeifello^  bie  Sorglofigfeit  ber  Sanf  oon  Snglanb, 
meiere    nac^    ben    ftarfen  Sörfenfrifen    im   3)Jai   roä^renb   bed   brittcn 
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DuQttafd  mit  intern  2)i^Iont  unter  ben  So^  Quer  übrigen  3^ntralbanlett 
er^eblid^  l^inabgegangen  roax. 

3)ie  ftarte  (Srl^ö^ung  bed  englifd^en  S)tiSlonteiS ,  tDeld^er  bie  übrigen 
©elbmärfte  nid^t  in  gfeid^er  SBeife  folgten,  beroirfte  fd^liefelitj^  eine  33er* 
minberung  ber  ©olbnod^frage  in  fionbon  unb  (Solbjuflüffe  an^  anberen 
£änbern  namentlid^  oud  ^ran!reid^.  Slllmä^Ud^  (entte  ber  (Selbmarft 
roieber  in  rul^igere  Salinen  ein. 


3Jlit  bem^o^re  1873  erfc^eint  bie  erfte  5ßeriobe  ber  beutfd^en  ®oIb« 
befc^affung  abgefd^loffen.  Sie  wenigen  ^unberttaufenb  3)laxt,  roeld&e  im 
3abre  1874  ju  ©olbanfäufen  oerioenbet  würben,  fommen  gegenüber  ben 
gewaltigen  Summen  ber  3a^re  1871,  1872  unb  1873  nid^t  in  »etrad^t. 

3n  Erwägung  ber  befonber^  fc^roierigen  SSer^ältniffe,  unter  roeld^en 
biefe  ©olbbefc^affung  bewirft  werben  mufete,  fann  man  ber  9leic^§* 
regierung  bie  ^nertennung  nid^t  oerfagen,  bag  fte  bie  notwenbigen 
Operationen  mit  @efc^idC  unb  @nergie  burd^gefü^rt  ^at.  @ie  ^at  jebe 
unnötige  (Störung  beiS  ©etbmarfte^  oermieben,  ftd^  aber  anbererfeitiS 
burd^  Sid!ontmagregeIn  ber  San!  oon  @ng(anb  unb  burd^  ein  Steigen 
beg  SKarftjin^fufee^  nid^t  abgalten  laffen,  bie  im  3ntereffe  ber  fc^Ieunigen 
S)urc^fü^rung  ber  3Künjreform  notwenbigen  ©olbmengen  ju  befc^affen. 
Dabei  waren  bie  finanjieDen  ©rgebniffe  unerwartet  günflig.  S)aiS  bx& 
®nbe  1874  ben  3Jlünjjiätten  überwiefene  ®olb  in  Sarren  unb  fremben 
Sorten  war  burd^fd^nittlid^  ju  1382,95  aRarf  pro  «Pfunb  fein  befd^afft, 
fo  ba§  Rc^  ber  8rutto^3Rünjgewinn  an  ber  ©olbmenge  oon  etwa  720.000 
^^Jfunb  fein  auf  ungefähr  8  aJiillionen  a)iarf  belief. 

II.  Die  dolbbttifaffunq  auB  ben  (Btliftn  ber  Silbertier  kauf e. 

Seit  bem  ^af)xc  1875  würben  bie  ©olbanfäufe  audfd^liegUd^  aud 
ben  burc^  bie  Silberoertäufe  in  Sonbon  ber  SReid^öregierung  jufKefeenben 
aKitteln  bewirft.  9Jeben  ber  fionbon  3oint  Stodf  S3anf  bebient  fid&  ba& 
Steid^^fanjleramt  ju  biefen  ©olbanfäufen  teilweife  ber  2)eutfd^en 
35anf,  weld^er  bie  33ermittelung  ber  ©ilbcroerföufe  übertragen  war. 

3)iefer  jweite  2;eil  ber  ©olbbefd^affung  unterfc^eibet  fid^  in  wefent* 
(id^en  fünften  oon  ben  erfien  @o(ban!äufen. 

Sor  adem  ^anbelt  t^  ftd^  um  er^eblic^  geringere  Summen.  Sßä^renb 
oom  3uli  1871  bi«  ©nbe  1873  für  etwa  820  aWittionen  9Rarf  ®oIb  an* 
gelauft  würbe,  beliefen  ftd^  bie  ©olbanfäufe  bed  ^a^xt^  1877,  weld^ei^ 
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nad^  1873  bic  ftärfften  ©olbanföufe  auftoie^,  nur  auf  166  aKittionen 
3War!. 

ferner  gingen  bic  3Jlittct  ju  bcn  ©olbbcfd^affungen  je  nad^  beut 
SBerlauf  ber  ©ilberoerfäufe  langfam  unb  allmäl&lid^  ein ;  fie  waren  nid^t, 
wie  bie  (Selber  ber  Ärieg^f ontribution ,  in  ben  $änben  ber  SReid^«* 
regierung  in  großen  ©ummen  fonjentriert.  S)abur(i^  tcar  ber  englifd^e 
@e(bmarft  por  großen  unb  plö^Iid^en  ©olbentjiel^ungen  geftd^ert.  ^a 
ftd^  ber  Umfang  ber  möglid^en  beutfd^en  Oolbanfäufe  einigermaßen  über» 
feigen  ließ,  brandete  ber  englifd^e  3Rarft  nid^t  me^r  t)or  unbered^enbaren 
©efa^ren  ju  jiltern. 

3)ie  beutfd^en  ©olbanfäufe  ber  jroeiten  5ßeriobe  beeinflußten  beöl^alb 
ben  ©elbmarft  in  weit  geringerem  SWaße,  ate  bie  ©olbbefd^affungen 
oor  1874. 

SBon  größerer  SSebeutung  für  ben  internationalen  ©elbmarft  al^  bie 
Oolbbefd^affung  ber  Sieid^^regierung  würben  jeftt  bie  ftarfen  Oolbbejüge, 
Dermittelft  roeld^er  g^ranfreid^  feinen  oermiuberten  ©olbumlauf  unb 
namentlid^  ben  gefd^roäd^ten  (Solboorrat  ber  35anf  oon  granfreid^  er* 
gänjte. 

SBä^renb  ©nglanb  in  ben  brei  Salären  1871 — 1873  eine  9)iel^r* 
einful^r  t)on  ®olb  au^  g^ranfreid^  oon  etraag  mel^r  afe  3  a)iiIIionen  £ 
oerjeic^nete  —  eine  ©umme,  roeld^e  allerbingi^  in  feinem  33er^ältni^  ju 
ber  gleid^jeitigen  me^r  alg  22  ?DüIIionen  £  betragenben  SKei^rau^ful^r 
t)on  ®olb  nad^  SDeutfd^lanb  fte{)t  — ,  weifen  bie  3af|re  oon  1874—1877 
eine  fe{)r  beträd!)tlid^e  a)le^rau^ful^r  oon  Oolb  nad^  granfreid^  auf,  im 
ganjen  me^r  aU  15  3)iiIIionen  £,  3n  ber  gleid&en  3ßit  roud^^  ber  ®olb* 
oorrat  ber  33anf  oon  granfreid^  oou  611,3  3)?iIIionen  granc^  im  S^i^re 
1873  auf  1530,4  im  3a^re  1876\ 

2)iefe  großen  Wolbbejüge  würben  baburdö  ermöglid^t,  baß  granfreid^  bie 
i^m  burd^  bie  9(rt  ber  33efd^affung  ber  3af|lung^mittel  für  bie  Kontribution 
im  SKu^Ianbe  enoad^fcnen  3SerbinbIid^feiten  fel^r  fd^neU  burd^  bie  Slbgabc 
t)on  SBertpapieren  an^  feinem  großen  ©ffcf tenbeftanbe  bedfen  fonnte ;  femer 
baburd^,  baß  bie  franjöfifd^e  ^anbel^bilanj ,  meldte  in  ber  Siegel  einen 
©iufu^rdlberfd^uß  aufwies,  oon  1872—1875  ein  ftarfe^  Überwiegen  ber 
9(u^fuf)r  jcigte-.  X^ie  Abtragung  ber  au^länbifd^en  SSerbinblid^feiten 
fteHte  bie  nonnale,  für  granfreid^  günftigc  B^tllung^bilanj  roieber  l^er,  ber 

'  Bulletin  de  Statistiquc  et  le^islation  comparee  I  @.  12  unb  XII  ©.26,  86. 
''  Grportübcrfc§u6  1872:    192  ^Jliüionen  frc«.     1874:    193  SKiUioncn  frc^. 

1873:   232  .  *       1375:   336 
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©yport'Überfd^ufe  oergröfeerte  bic  franjöftfd^cn  ^orbcrungcn  an  ia^  9luiS* 
(anb  nod^  über  bad  getoöl^nUd^e  3Jla^. 

©d^licfelid^  tourbe  bie  fid^  bataug  ergcbcnbc  SJcnbcnj,  ®oIb  einju* 
fülircn,  oon  ber  35anf  oon  g^ranhcid^  burd^  il^re  SJi^font*  unb  Prämien* 
^olitit,  mM^t  oud^  burd^  birefte  ©olbanfäufe,  auf  bo^  nad^brüdlid^fle 
untcrfiüfet. 

Ocgcnübcr  ber  franjöftfd^en  ©olbnad^frage  treten  bie  ©olbbefd^affungen 
ber  Sieid^^regierung  fe^r  in  ben  ^intergrunb. 

Jiad^bem  bie  SReid^^regierung  länger  ate  ein  3a^r  fein  ®otb  aui8  fionbon 
belogen  l^atte,  begann  fte  im  J^bruar  1875,  bie  ©olbbefd^affung  roieber 
auf junelimen.  8i^  Anfang  SRai  fül^rte  pe  fortgefeftt  Heinere  ©olbanfäufe 
aM.  @ie  Denoenbete  ba}u  augenfd&einlid^  ben  in  @ed^MonatiS«9ßed^feIn 
auf  Sonbon  befte^enben  @rlö^  au^  ben  beträd^tlid^en  ©ilberDerfäufen, 
roeld^e  ©nbe  1874  unb  Slnfang  1875  in  ßalcutta  unb  »ombap  abge* 
fd^Ioffen  n)orben  roaxm  unb  beren  @rlöd  ftd^  auf  etn)a  28  sniQionen 
aJiarf  belief. 

3luf  ben  fionboner  SRarft  mad^ten  biefc  ©olbanfäufe  nid^t  ben 
minbeften  ©inbrudt.  9iad^bem  bie  Sanhate  SJlitte  J^bruar  in  SWdffid^t 
auf  ben  ©olbabflufe  nad&  ^ranheid^  auf  3^/2  ®/o  er^öl^t  roorben  war, 
blieb  ber  S)i^!ont  SJlonate  lang  unoeränbert.  3)er  aJlarftjinöfufe  ^iclt 
fid^  meift  unter  bem  33anffaft. 

Der  ©fonomifl  oom  18.  g^bruar  1875  mad^te  bamal^  fd^on  bie 
Semerfung,  bag  in  B^f^nf^  S)eutfd^[anb  me^r  burd^  bie  Sßirfungen  bed 
neuen  Sanffpftem^,  ate  burd^  bie  birefte  Snterpention  ber  9legiening  bem 
£onboner  3}iarft  ®oIb  entjie^en  n)erbe. 

2)at)on  lonnte  nun  aderbingd  oorläuftg  nod^  nid^t  bie  Siebe  fein. 
Die  roefentlid^en  ©inrid^tungen  ber  neuen  85anft)erfaffung  waren  erft  nod& 
in  Itraft  }u  fe^en,  unb  augerbem  n)ar  bie  ganje  Sage  burd^auiS  nid^t  ba« 
nad^  anget^an,  eine  Überführung  oon  @olb  an^  @nglanb  nac^  Deutfd^« 
lanb  im  SBege  be«  freien  SSerte^riS  ju  crmöglid^en.  3n  Deutfd^Ianb 
l^errfd^te  bamal«  bie  größte  ©elbflüffigfeit.  Die  Di^fontfafte  auf  bem 
offenen  SKarfte  waren,  troft  aller  SSemü^ungen  ber  preufeifc^en  33anf,  fie 
§u  fteigern,  feit  oielen  a)ionaten  faft  ununterbrod^en  niebriger  aU  in 
irgenb  einem  anbem  europäifc^cn  fianbe^  Die  beutfd^en  SBed^fellurfe 
auf  boÄ  SKuÄlanb  ftonben  in  Übereinftimmung  mit  ber  fiage  be^  Di^font* 
marfted  fo  l^od^,  bag  fte  SRetallfenbungen  t)on  Deutfd^lanb  ind  äludtanb, 

^  6ie^e  ^tn^ang  IIL 
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namentUd^  naä)  e^ranfreid^,  aber  aud^  nad^  @ng(ahb  ertnöglid^ten.  Unter 
biefen  Umftanben  fonnte  eine  Übertragung  t)on  ®o(b  an^  (Sngtanb  nad^ 
©eutfd^Ianb  nur  burd^  bie  SBermittelung  ber  Sleid^^regierung  ftattftnben, 

35ei  Seqinn  be^  jroeiten  ^alb\af)xt^  1875  trat  jebod^  ein  Um« 
fd^n)ung  ein. 

Sine  längere  Unterbred^ung  ber  franjöftfd^en  ©otbbejflge  lieg  fiberaQ, 
namentlid^  in  Sonbon  eine  merllid^e  @rleid^terung  bed  ®eß)mar{ted  ein^ 
treten.  SBäl^renb  bed  ^uK  unb  Slugufl  fe^te  bie  ä3anl  von  (Snglanb 
fd^rittroeife  il^ren  S)igfont  ^erab.  3lm  12.  äugufi  normierte  Re  il^re 
State,  jum  erflen  9WaI  roieber  feit  1871,  auf  2®/o,  geroiffemtafeen  ate 
3eid^en  bafür,  bafe  fte  nunmelir  ben  ©influfe  ber  franjöjifd^en  Äontribution 
mit  aßen  i^ren  9Jad&rairfungen  für  überrounbcn  ^ielt. 

9lur  in  ^eutfd^Ianb  begannen  bie  3)id!ontfä6e  unter  ber  Sinmirfung 
oerfd^iebcner  Umftänbe  gu  fteigen,  namentlid^  infolge  ber  burd^  bie  85e* 
feitigung  ber  Heineren  9iotenabfd^nitte  unb  bie  3"rild(jiel^ung  beiJ  ©taat** 
papiergelbes  beroirften  SBerminberung  ber  3irtwförtoni8mitteI. 

^ie  oeränberte  Sage  bed  beutfd^en  ©elbmarfteS  ben)irfte  ha^  9(ufl^ören 
be«  ©olbabfluffeS. 

9Jlit  ber  SBerfd^iebung  ber  Sage  beS  ©elbmarfteS  traten  gleid^jeittg 
roid^tige  ©inrid^tungen  ber  neuen  SBöl^rungSoerfaffung  in  SBirffamfeit. 

©in  ©riafe  beS  Sieid^öfanjIerS  gab  im  Suni  bie  ©olbprägung  frei, 
unb  im  2lugufi  begann  bie  preugifc^e  Sanf ,  wie  eS  Slrt.  14  beS  35anf* 
gefefteS  für  bie  Sieid^^banf  oorfd^rieb,  ®olb  in  33arren  jn  1392  aWarf 
pro  ^funb  gein  unb  au^länbifd^e  ©olbmünjen  ju  entfpred&enb  normierten 
greifen  anjufaufen. 

^amxt  mar  für  bie  2trbitrage  bie  3JJöglid^feit  großer  Oolbimporte 
gegeben.  Xa^  beutfdbe  ©elbroefen  fonnte  oon  nun  ab  felbfit^ätig  im 
Stalle  gflnftiger  Äonjunfturen  @olb  an  itd^  jiefien. 

Unb  eine  fold^e  günftigc  Äonjunftur  war  feit  bem  2luguft  oorfianben. 

^ie  2Bed6felfurfe  auf  baS  3luSlanb  fanfen  erl^eblid^.  S)er  Sonboner 
SBed^fclfurS  in  33erlin  ftanb  oom  September  ab  bis  gegen  Sa^reSfd^lu^ 
{)äufig  unter  bem  ©infui^rpunft  für  ®olb.  DaS  Icfete  SBiertelja^r  1875 
roeift  bementfpred&cnb  eine  ftarfe  2tuSfuf)r  oon  ®oIb  au^  ©nglanb 
nad^  T'eutfd^fanb  auf,  unb  jroar  eine  Summe  oon  4.678.800  i?  = 
94  ^  2  3)iiIIionen  5)Jarf  auf.  3)a  bie  gesamten  ©olbanfäufe  ber  3leid&S* 
regierung  roä^renb  jene«  ^afireS  100  3)UIIionen  3)larf  nur  wenig  über* 
fliegen  unb  ein  großer  2^eit  baoon  (gegen  80  ^JJJiHionen  aJlarf)  auf  baS 
erfte  ^albja^r  fällt,  fommt  oon  bem  englifd^en  ©olbefport  nad^  S)eutfd^» 
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lanb  xoä^tenh  he^  legten  Duartald  1875  ftd^er  eine  betrad^tlid^e  Summe 
auf  private  @oIbbe}üge.  SBie  fhi!  bie  gefamte  ®oß)befd^affung  auf 
^rtDatred^nung  tDQ^renb  jener  3^t  n)ar^  gel^t  haxan^  ffttvox,  bag  ber 
^reugifd^en  San!  oom  18.  (September  b\^  }um  @d^Iug  beiS  ^a^xei  1875 
me^r  otö  69  gWittionen  5IRarf  ®oIb  in  »arren  unb  au^länbifd^en  aWünjen 
oerfouft  n)urbe  unb  }n)ar  aui^fd^Iie^Iid^  Don  ^ripaten. 

3n  änbetrad^t  biefer  günftigen  SBirfungen  bt^  neuen  Spfiemö  l^ätte 
nunmehr  bie  Steid^^regierung  auf  bie  ^ortfe^ung  il^rer  (Solbanfäufe  oer< 
jiid^ten  fönnen.  S)ie  il^r  oud  ben  ^ilberoerlaufen  enoac^fenben  ^orberungen 
auf  Snglanb  l^ätten  fid^  burd^  bie  ä3egebung  oon  Sßed^feln  auf  Sonbon 
reafifteren  laffen,  ol^ne  bag  baburd^  eine  äl^nlid^e  93em)irrung  angerid^tet 
roorben  wäre,  wie  im  3<^^re  1871. 

9(ber  bie  beutfd^e  Stegierung  jeigte  ju  einer  ^nberung  x\)xt^  bidl^erigen 
SBerfa^reniS  feine  Suft.  9lad^bem  einmal  bie  ©otbtoäl^rung  befd^loffen 
roar,  ^ielt  fie  ed  für  il^re  ^flid^t  bie  pra!tifd^e  S)urd^fäl^rung  ber  @oIb* 
roäl^rung,  afö  beren  roid^tigfien  Xtxl  Re  bie  Sefd^affung  oon  5ßrägegoIb 
anfa^,  in  ber  eigenen  ^anb  }u  behalten  unb  fte  nid^t  ber  ,,$rit)at« 
Snbuftrie",  gegen  roeld^e,  wie  fid^  fc^on  bei  ber  g^age  be^  freien  ^räge« 
red^td  gezeigt  l^atte,  ein  gen)iffed  9)hBtrauen  l^errfd^te,  }u  überlaffen. 

3u  biefem  SKifetrauen  fam  l^ingu,  bafe  gerabe  ju  ber  3^*/  öte  bie 
f^rage  einer  Snberung  bed  biiSl^erigen  SSerfal^rend  burd^  bie  erwähnten 
Snagregeln  alut  rourbe,  bie  Serl^ältniffe  ber  beutfd^en  93aluta  fo  geartet 
waren,  bafe  bie  Sleidö^regierung  einen  Meinen  fi^falifd^en  SSorteil  in  ber 
Beibehaltung  il^rer  bi^^erigen  ^rayiiS  fanb. 

Sered^nungen,  roeld^e  fpäter  im  SReid^iSfanjIeramt  aufgejiellt  würben, 
ergaben,  bafe  bei  ber  9lealifierung  oon  "S^xbexnnQen  auf  fionbon  im 
aa?ege  ber  bireften  ©olbbefd^affung  in  ber  3eit  oon  1871  bi«  1877  ba« 
^funb  Sterling  für  ba«  SReii  burd^fd^nittlid^  ju  20,853  3)krf  aui^tam. 
3?arau^  ergiebt  fid^,  bafe  im  allgemeinen  bie  Begebung  t)on  SBed^feln  auf 
Sonbon  auf  bem  Berliner  SWarft  für  bie  ^Regierung  nur  bann  oorteit 
^af ter  war,  ate  ber  birefte  35egug  von  ®oIb,  wenn  ber  SBed^fet  auf  Sonbon 
^öl^er  atö  20,35  notierte.  SSom  September  ab  fianben  bie  Äurfe  meifl 
imter  biefem  ^unft,  ja  pe  gingen  bii^  auf  20,27  ^erab. 

2)iefelben  JBerl^ältniffe,  toeld^e  ber  Arbitrage  ©olbbejüge  au«  (gnglanb 
oorteill^aft  erfd^einen  liefeen,  mußten  für  bie  SReid&iSregierung  bie  ^ort* 
fefeung  ber  ©olbanfäufe  in  fionbon  in  nod^  l^ö^erem  SKafee  vorteilhaft 
erfd^einen  laffen;  benn  ber  ©olbpunft  für  bie  Arbitrage  rourbe  bamate 
ju  20,32  angenommen,  b.  f).  ©olbbejüge  au«  ßonbon  gölten  für  bie 

^elffcri^,  Dcitr&gc  lur  9<I^refortn.  *       18 
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Srbittage  nur  bann  aU  lol^nenb^  xomn  ber  Sßed^felturd  auf  Sonbon 
unter  20,32  ftanb;  für  bie  Steid^iSregierung  bagegen  n)ar  ber  ®o(bpunIt 
bereit«  mit  20,35  erreid^t. 

S)ie  9{eid^iSregierung  blieb  alfo  bei  ber  birelten  ©olbbefd^affung. 

@ie  na^m  im  September  bie  feit  3flax  unterbrod^enen  ®oß)fäufe 
n)ieber  auf  unb  fe^te  fte  fort,  aud^  atö  gegen  @nbe  beS  ^a^xt^  burd^ 
ein  Steigen  ber  äBed^felhtrfe  auf  Sonbon  bie  prioate  ©otboerfenbung  auiS 
Sngtanb  nad^  3)eutfd^tanb  aufhörte. 

3n  SSerbinbung  mit  bem  regelmäßigen  ^erbftbebarf  oerurfad^ten  bie 
©olboerfd^iffungen  nad^  3)eutfd^tanb  eine  SSerfieifung  bed  fionboner  ®elb« 
marfte«.  S)ie  35anf  er^öl^te  i^ren  S)i«font  bi«  auf  4^lo,  ging  aber,  ate 
im  SRooember  eine  nur  unroefentlid^e  Sefferung  ber  SBed^felfurfe  auf 
S)eutfd^Ianb  eintrat,  auf  S^lo  ^erab.  2luf  biefem  leftteren  Safte  blieb 
{te  mel^rere  Sßod^en  lang,  obn)ol^I  bie  beutfd^e  Stegierung  aud^  nad^  ber 
äSefferung  ber  Jturfe  il^re  @oIbbe)üge  fortfeftte,  unb  obn)O^I  Slnfang 
3)esember  ha^  @erüd^t  ging,  bie  9teid^«regierung ,  n)e(d^e  bi^l^er  aOe 
14  3:age  für  V2  äRidion  £  ®oIb  angefauft  l^abe,  beabftd^tige ,  von  nun 
ob  aOe  8  2:age  ein  folc^ed  Quantum  }u  be}ie^en. 

Um  3al^reiSfd^(ug  trat  fon)ol^I  in  @nglanb  xoxe  in  ^eutfd^Ianb  eine 
Serfteifung  bei8  ©elbmarf te«  ein.  3«  (Snglanb  flieg  ber  35anfbi«font  auf  5  ®/o ; 
in  S)eutfd^Ianb  war  eine  ber  erfien  SRafenal^men  ber  am  1.  Januar  1876 
in«  2tbm  tretenben  SReid^^banf  bie  ©rl^o^ung  be«  S)i«font«  auf  6®  0 
(am  3.  3anuar  1876). 

S)a«  alfo  eingeleitete  3a^r  1876  jeigte  einen  roef entließ  anbcren 
@^arafter  a(«  bie  }n)eite  ^älfte  be«  ^a^xt^  1875.  SSSä^renb  in  biefem 
3)eutfd^Ianb  beträd^tUd^  l^öl^ere  S)i«Iontfäfte  ^atte,  a(«  bie  n^id^tigflen  an^^ 
länbifd^en  ©elbmärfte,  löfte  fid^  nun  bie  Slnfpannung  be«  beutfd^en  ®elb« 
marfte«  fo  fd^nett,  bafe  bereit«  Anfang  Februar  bie  3leidö«ban!  il^ren 
offijietten  Saft  auf  4®/o  ermäßigen  fonnte.  S)er  aRarftbi«font  ftellte  f\6) 
im  S)urd^fd^nitt  be«  Februar  nur  auf  2^U^lo,  dagegen  ^ielt  bie  SBerfteifung 
be«  ®e[bmar!te«  in  Sonbon  länger  oor.  S)ie  ä3anf  oon  ®ng(anb  er« 
mäßigte  jroar  f d^on  6nbe  Januar  il&ren  S)i«font  auf  4  ®/o,  aber  ber  ^rioat* 
bi«tont  für  2)reimonat«n)ed^feI  ging  !aum  unter  biefen  Saft  l^inab. 

S)a  ®etb  in  fionbon  teurer  war,  al«  in  Serlin,  fam  bie  prioate 
®olbt)erfd^iffung  nac^  85erlin  oöHig  in  SBegfaH.  S)ie  berliner  aBec^feI= 
turfe  auf  Sonbon  ftiegen  erl^eblid^,  unb  6nbe  g^ebruar  ober  Anfang  3Kär} 
floß  ber  ä3ant  oon  Snglanb  ®o(b  au«  ^eutfd^Ianb  ju. 

S)ie  9leid&«regierung  ful^r  in  fd^onenber   SBeife   mit  il&rer   @otb« 
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bcfd^affung  aud  Sonbon  fort,  inbetn  ftc  ftd^  barauf  bcf darauf tc,  neu  an* 
fommenbed  ®olb  aufjufaufen. 

3m  aWarj  flclltc  fte  für  längere  3^*  bie  ©olbbefd^affung  ein. 

©leid^geitig  liörte  in  Sonbon  aud^  bie  SJad^frage  für  ^tanfreid^,  roeld^e 
Dom  September  an  roieber  einen  größeren  Umfang  angenommen  liatte,  fafl 
Dottpänbig  auf.  3"  ^^^  Keinen  ©olbeinful^r  au^  S)eutfd^lanb  trat  im  jroeiten 
unb  britten  Duartal  1876  fogar  ein  roefentlid^er  ©olbjuflufe  au^  ^^anfreidj 
unb  Belgien,  ber  faft  ben  Setrag  Don  2*/2  aWiHionen  £  erreid^te. 

3n  Sonbon  trat  infolgebeffen  grofee  ©elbflüffigfeit  ein.  S)er  S5anN 
bi^font  rourbe  bereite  im  2lpril  auf  2®/o  lierabgef efct ,  ber  ^ßrioatbi^font 
für  2)reimonat^n)ed^feI  fanf  auf  1  bi^  IVi^/o;  unb  biefe  ©äfce  erfuliren 
felbft  bann  feine  nennen^roerte  Steigerung,  afö  Dom  September  ab  ®olb 
in  großen  Summen  nad^  ^ranfreid^  unb  namenttid^  aud^  nad^  ben 
äiereinigten  Staaten  abjuflie^en  begann,  unb  atö  im  92ooember  bie  9teid^d« 
regierung  i^re  ©olbanfäufe  in  größerem  Umfang  n)ieber  aufnalim.  @r{l 
gegen  Sal^reöfd^Iufe  flieg  ber  3Rarftbi«font  auf  1^4  — 2®/o. 

2lm  6nbe  ht^  ^a\)xt^  1876  rourbe  ber  SReid^^banf  bie  SJermittelung 
ber  ©olbanfäufe  —  gleid^jeitig  mit  ber  SBermittelung  ber  Silberperfäufe 
übertragen.  2)ie  SReid^gbanf  il^rerfeitö  bebiente  fid^  aud^  für  bie  ®olb» 
befd^affung  ber  SBermitlelung  ber  Sonbon  3oint  Stodf  S3anf,  roeld^e  bi^lier 
fd()on  bei  ber  ©olbbefd^affung  mitgeroirlt  l^atte. 

2)ie  Sonbon  3oint  Stodf  S3anf  erl^ielt  ben  Auftrag,  foroeit  nid^t 
gegenteilige  2lnorbnungen  getroffen  werben  würben,  für  bie  ©rlöfe  auS 
ben  oon  i^r  oennittelten  Silberoerfäufen ,  fobalb  biefe  bie  Summe  oon 
100.000  if  erreid^ten,  ®olb  in  liod^l^altigen  Sarren  anjufaufen  unb  f!e 
ber  Sieid^j^banf  ju  überfenben.  3"nerl^alb  biefer  SJorfd^rift  liatte  bie 
Sonbon  3oint  Stodf  33anf  DöHig  freie  $anb.  Slamentlid^  war  e^  il^r 
gänilid^  überlaffen,  ob  fte  bad  @o[b  aud  ber  Sanf  Don  @nglanb  ent« 
nel^men,  ober  ob  fie  eö  auf  bem  offenen  3Rarfte  anlaufen  roottte.  fiinftd^tlidj 
beö  ^reifeö  war  bei  ben  geringen  Sd^roanfungMöglid^feiten  bei8  ©olb» 
preife^  in  Sonbon  roeber  eine  allgemeine  SJorfd^rift,  nod^  eine  fpecielle 
Übereinfunft  in  ben  einjelnen  %ä\ltn  erforberlid^. 

dlaä)  biefer  9{euorbnung  bei^  ^etaUgefd^äfteiS  Iiatte  bie  ©olbbefd^affung 
ben  legten  9{efl  oon  Selbflönbigfeit  verloren.  Sie  xoax  nur  nod^  eine 
SRealifation  ber  Silberoerlaufgerlöfe.  SBeber  bie  Sage  bed  englifd^en 
@e[bmar!teiS,  nod^  ber  beutfd^e  ^rägebebarf  xoax  oon  nun  an  audfd^Iog« 
gebenb  für  bie  @olbbefd^affung,  fonbem  ein}ig  unb  allein  ber  @ang  ber 
SilberDerlöufe. 

18  • 
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3)aburd^  \)at  bic  ©olbbefd^affung  i^r  roefentlid^flei^  3«tereffe  für  un* 
eingebüßt;  wir  Unnen  bcdl^alb  über  il^re  Jortfcfeung  in  ben  3al|rcn  1877 
bi«  1879  fürjer  liinrocggclien. 

S)ic  fiarfe  inbifd^e  ©ilbemad^frage  roalirenb  be8  3al|re«  1877  ge- 
flattete  ber  9{eid^dregierung  bie  9(bflogung  eined  großen  ^eiled  i^re^ 
@ilben)orrQtd ;  bie  äJerlaufe  fanben  faft  audfd^tieglid^  in  fionbon  flatt 
2)ie  @rlöfe  n)urben  jum  n)eitQud  größten  ^ei(  )u  ©otbanlaufen  vtt* 
n)enbet,  im  gan}en  über  8  9RiDionen  £.  S)aDon  lommen  ettoa  3Vs 
äRiQionen  auf  bctö  britte  Quartal. 

@[eid^}eitig  }og  ^^ranfreid^  gro§e  Summen  ®oIb  aud  fionbon  an 
fid^,  in  ben  erflen  brei  Quartalen  fafl  SVg  aWiHionen  £,  unb  bie  ®o(b« 
einful^r  au«  ben  ^Bereinigten  Staaten  fd^rumpfte  felir  flarf  jufammen. 

@iS  ifl  erfiaunlid^,  bag  unter  biefen  S3erl^ättnif[en  bie  9anl  Don 
Snglanb  bi«  )um  September  mit  einem  2)idIont  x>on  2  unb  3<^/o  auiS« 
lommen  lonnte,  unb  bag  ftd^  babei  ber  9RarItbiiSfont  meifl  nod^  unter  ber 
Sanfrate  l^ielt. 

Qx\t  ber  ^erbfl  brad^te  bie  gen)öl^nlid()e  Snfpannung  bed  SRarlted. 
2)ie  )u  ben  beutfd^en  unb  franjöftfd^en  ©olbbejügen  l^injutretenbe  @efal^r 
umfangreid^er  ©olbDerfd^iffungen  nad^  Smerifa  t>eranlagten  bie  9anl  x>on 
Snglanb  }u  befonberen  Snagregeln. 

©ie  ging  biefei^  mal  nid^t  fofort  mit  einer  2)i^fonterl^öl^ung  Dor^ 
fonbem  bebiente  ftd^  eined  etn)ad  ungen)ö^n[id^en  SRitteld,  um  bie  @otb« 
nad^frage  von  ftd^  fern  }u  Italien.  91  (iS  @nbe  ©eptember  bie  Sonbon 
3oint  ©todt  S3anf  ©olbbarren  für  bic  Sicid^öregiernng  au^  ber  9anf 
von  Snglanb  entnehmen  n)oQte,  n)eigerte  ftd^  bie  93an!,  mie  bidl^r  f)0^* 
l^altigc  93arren  l^erau^jugcbcn ;  Tie  wollte  Iebiglid()  fflarren  Don  900  2laufenb* 
teilen  g^einl^cit  ober  ©ooereigng  liefern. 

^a  bi^l^er  Don  ber  Steid^dregierung  nur  l^od^l^altige  93arren  aud 
Sonbon  bejogen  morben  maren  unb  an^  münjted^nifd^en  ©rünben  aud^ 
fernerhin  ber  Slnfauf  ^od^^altiger  Sarren  roünfd^en^roert  erfd^ien,  rourbe 
bie  Sonbon  Soint  ©todt  33anf  angeroiefen,  nur  l^od^l^attigeiJ  ®elb  au^  ber 
9anf  gu  entnel^men  ober  fold^e«  auf  bem  offenen  3Rarfte  anjufaufcn.  'SSxx» 
SReid^j^fanjIeramt  gemattete  jebod^  fd^liefeUd^  ben  2lnfauf  oon  Sarren  Don 
900  2^aufenbteilen  g^einl^cit  bi«  jum  93etrag  oon  7  3)iiIIionen  9Rarf,  jebod^ 
nur  für  ben  %a\i  ber  Unmöglid^feit  ber  83efd^affung  ^od^l^altigcn  ®oIbe«. 

3m  legten  Duartal  be^  Sa^re«  1877  nahmen  bie  beutfd^en  @olb- 
bejüge  infolge  ber  SSerfd^Ied^lerung  ber  aSerl^ältniffe  be^  ©ilbermarfte* 
cr^eblid^  ab.    ©ie  erreid^ten  im  ganjen  faum  1  3JJiIIion  £. 
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Xro^bem  Iierrfd^te  in  Sonbon  eine  jiemtid^  fiarle  ©olbfnappl^eit. 
93on  9lnfang  Oltober  bid  €nbe  9{oDember  l^ie(t  bie  ^anf  oon  Snglanb 
einen  2)igfont  von  5  ^lo.  2)ie  Urfad^e  war  einmal  ein  fiarfer  inlänbif d^er 
©elbbebarf  unb  bann  ber  ©olbabflug  nad^  9(merifQ. 

2)ie  umfanflreid^en  ©olbbejüge  he&  Sa^re^  1877  waren  burd^roeg 
bei  einem  für  ^eutfd^Ianb  ungUnfligen  ©tanbe  beiS  SQSed^fellurfed  auf 
@ng[anb  au^gefülirt.  S)er  Rux^  (fur}e  @id^t)  erreid^te  bie  $öl^e  Don 
20,485  unb  ging  nur  in  feltenen  ^äDen  unter  bie  ^rität  l^inab. 

Unter  biefen  SBerl^ältniffen  war  bie  Slealifation  ber  ©ilberoerfaufd* 
@rlöfe  im  SBege  ber  @o[bbefd^affung  für  bad  9{eid^  erlieblid^  n)eniger 
t)ortei[^aft,  ald  bie  9{ea[ifation  im  ä&ege  ber  Begebung  oon  Tratten  auf 
Sonbon.  3Bäl^renb  ber  SBed^felfurd  auf  Sonbon  ftd^  im  S)urd^fd^nitt  beü 
3a^re*g  1877  auf  20,445  a)?orl  pro  £  fieHte,  brad^te  bie  »efd^affung  oon 
®olb  bem  SReid^  für  ba«  5pfunb  ©tprling  burd^fd^nittlid^  nur  20,84  SWarf  K 
2)ad  roax  eine  ^ifferen)  Don  burd^fd^nittlid^  etma  einem  l^atben  $ro)ent. 

^iefe  @ad^tage  veranlagte  ba&  Steid^i^fanjteramt  ju  (Snoägungen 
barüber,  ob  aud^  in  3"h*"ft  ö^^^  ^'^^  6rlöfe  auiS  ben  ©ilberüerfdufen  wie 
in  ber  Siegel  burd^  bie  93efd^affung  von  ®oIb  bidponiert  n)erben  foDe. 

2)er  relatioe  SBerlufl  bei  ben  ©olbfaufen  fiel  um  fo  fd^roerer  xn& 
&tmift,  a(d  bie  nid^t  unerl^ebtid^en  Überfc^üffe,  n)eld^e  bie  S)urd^ffil|rung 
ber  üWün§reform  in  ben  erflen  ^äf)xm  ergeben  liatte,  burd^  bie  infolge  ber 
©ilberentroertung  fid^  fieigemben  SBerlufle  an  ben  ©ilberoerläufen  attmäJ^* 
tid^  aufgeje^rt  morben  roaxtn,  fo  bag  bie  roexUxm  Wxtiel  }ur  äJoDenbung 
ber  SRefonn  im  SBege  ber  Slnteilie  befd^afft  werben  mußten. 

SRan  l^atte  bid^er  bie  ©olbbejfige  vox  ber  Begebung  oon  SBed^fetn 
auf  Sonbon  beoor}ugt,  meil  man  glaubte,  \>a&  9teid^  l^abe  bie  SSer* 
pflid^tung,  fflr  bie  9(udflattung  bei^  S3erfel^rd  mit  bem  jur  S)urd^ffll|rung 
ber  @o[bn)äl^rung  notwenbigen  ©olbe  }u  forgen.  9{un  fieSte  man  fid^ 
bie  $rage,  ob  burd^  bie  bidl^erigen  umfangreid^en  @otbbefd^affungen  bad 
3iexcS)  biefer  SSerpflid^tung  nid^t  ooDauf  ©enflge  geleiflet  l^abe. 

ä&äre  man  }u  einer  fd^ted^tliin  beja^enben  9lntioort  gefommen,  bann 
toäre  bie  einzig  rid^tige  {Folgerung  gewefen,  oon  nun  ab  bie  au^  ben 
©ilberoerfäufen  in  Sonbon  enoad^fenbcn  ©utl^aben  in  ber  SRegeC  im 
äBege  ber  Begebung  oon  Tratten  auf  Sonbon  }u  realifieren  unb  nur 


;  >  6ie^e  oben  e.  224. 
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batm  burc^  9€}ug  vm  Sorrengofb,  iDcnn  ber  Sec^Qucd  fe  mbrig 
fianb,  boB  ber  9nfauf  von  @o(b  für  bie  Steii^fone  ]HnrteiI|after 
aii  bie  36t%tbnnQ  vm  Tratten.    Xie  @Teii}e  (ag  ungefa^  bei 
ÄuriJ  vm  20,35 '. 

9ber  bad  9lei(^efan}(eramt  tarn  irid^t  }u  einer  lücQaUdfo^  he^ 
ja^enben  %ntwoxt  ber  von  i^  aufgeioorfenen  ^roge;  berat  ed  entf<I^Ioft 
ftc^  ni<^t,  von  jeber,  ic^  möchte  fagen  tünfl(id^  imb  mOtitrlid^ 
0olbbef(^ffung  a^ufe^  unb  bie  @o(beinfu^r  ouefd^Iieftli^  bem  freien 
Serfe^r  unb  ber  (Sefiattung  ber  internationalen  Sec^felbtrfe  |u  über« 
(offen. 

3flQn  begann  Die(me^r  }u  enoögen,  ob  nic^t  auf  anbete  SBeife  aU 
bid^er  bie  &oibbtiüqt  in  magigem  Umfang  fortgefe^t  loerben  ßnnten, 
o^ne  bag  baburd^  bem  Sieid^  bie  finan}ieD  oorteit^ftefle  Senoertung  ber 
€i(ben)er(aufder(dfe  unmögüd^  gemad^t  mürbe. 

Sor  aDem  mürbe  bie  $rage  erörtert,  ob  ed  mdg(id^  fei,  bie  ^ort* 
fe^ung  ber  @olb6efd^affung  in  ber  SSeife  ber  Sleid^banf  }u  fibertragen^ 
bag  fte  femerl^in  auf  eigene  Sled^nung  biefed  ^nfHtutd  erfolgt  mare. 
C^d  mürben  mit  ber  9ieid^d6anf  93er^anb(ungen  über  biefen  $un(t  an* 
gefnüpft.  Siefe  93er^anblungen  maren  jebod^  erfolglos.  @ie  gingen 
oon  ber  @runb(age  aui,  iab  meitere  @o(bbefd^affungen  im  ^ntereffe 
ber  3Rän)reform  notmenbig  feien,  unb  ba§  biefe  ©olbbefd^affungen  nur 
mit  Serluft  möglid^  feien.  2)ie  notroenbige  Folgerung  auö  biefen  Soraud« 
fe^ungen  mar,  bafe  bae  Sieid^  aud^  fernerhin  Quf  eigene  Jtoflen  ®oIb  be« 
fc^affen  muffe,  benn  bie  Äoften  ber  2)urdbfül^rung  eine^  Äeid^Ägefe^ 
muffen  naturgemäß  oom  SReic^  getrogen  werben. 

liefer  ©infic^t  fonntc  man  fid^  nid^t  oerfd^liefeen,  unb  fo  blieb  allein 
beim  alten. 

Xk  Jortfefeung  ber  bie^erigcn  ^ßrapg  rourbe  baburd^  für  ba^  Äeid^Ä* 
fanjleramt  erträglid^er  gemacht,  bafe  fid^  Dom  ßnbe  be«  ^af)xt^  1877  ab 
bie  SBcd^fclfurfe  Quf  fionbon  für  2)eutfd^lanb  erl^eblid^  günfliger  flettten. 

©Icid^jeitig  trat  eine  Seffenmg  ht^  ©ilbermorfteö  ein,  meldte  ber 
Sleid^dregierung  ftorfc  SilberDerfäufe  ermöglid^tc,  unb  aufeerbem  jeigte 
ber  Sonboner  Öelbmarft  nod^  ber  fd^orfen  9lnfpannung  im  legten  Quartal 
1877  eine  bebeutenbe  ©rleid^terung.    ^Cic  SRcid^^regierung  jog  au«  bem 

*  Xex  burc()f(^nitt(i(^e  (Sriöd  aud  bem  ^funb  Sterling  im  SBege  ber  ®o(b« 
b«f(^affun(^  fteUtc  fi(^  pro  1878  auf  20,351,  für  1879  auf  20,355;  oergl.  S.  244. 
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3ufammentreffen  bicfer  aSct^ältniffc  burd^  umfangreid^e  ©olbbefd^affungen 

3m  2lprit  famen  mit  ben  ©ilberocrfäufcn  aud^  bie  ©otbanfäufc  für 
lange  Monate  DöQig  ind  @todfen. 

S^ro^bem  2)cutfd^Ianb  bi^  @nbc  September  t)om  Sonboner  ©elb* 
marfte  gänjlid^  fem  blieb,  trat  bort  eine  flarfe  unb  lang  anbauembe 
©elbfnapp^eit  ein.  2)ic  Sebeutung^loftgfeit  ber  ©olbjufu^r  aug  Slmerifa, 
ein  5Rad^Iafyen  ber  ©olbjufulir  aud  äuflralien,  ein  anbaucmber  ©olbejport 
nad^  g^ranfreid^,  fd^Hefeßd^  bie  potitifd^e  Sage  (ber  ruffifd^^türfifd^e  Ärieg 
unb  ber  berliner  Äongreß),  ade  biefe  SBer^ältniffe  roirften  jufammen, 
um  33anf*  unb  3Rarftbi«font  in  Sonbon  er^eblid^  }u  fteigem. 

9Jad^  bem  Stbfd^lufe  be^  berliner  ÄongreffeiJ  trat  in  ©nglanb  ein 
fpefulatioer  Sluffd^roung  ein,  roeld^er  einen  flarfen  inneren  ©elbbebarf 
ocrurfad^te  unb  bie  ©elbfnappl^eit  roefentlid^  fleigerte.  2)er  fionboner  9Warft 
nal^m  au^erbem  bamald  groge  SRengen  frember  @ffelten  auf,  moburd^  bie 
englifd^e  S^^blungiSbilanj  momentan  flarf  oerfd^led^tert  mürbe.  2)ie  Sanf 
oon  (Snglanb  fal^  in  biefem  Sluffd^mung  ber  @pefuIation  eine  groBe  @e^ 
fal^r  unb  ergriff  fd^arfe  ©egenmaferegeln.  ©ie  fieigerte  i^ren  2)iÄfont 
auf  5  ®  0  unb  groang  ben  9Rarlt,  i^r  }u  folgen.  2)a^  ergebni«  mar, 
bQ§  bie  @pefulation  niebergelialten  mürbe,  ba§  @nglanb  aufliörte,  frembe 
Rapiere  §u  faufen  unb  ®oIb  ju  exportieren,  baß  flatt  beffen  ber  eng* 
(ifd^e  Snarlt  @ffeften  abgab  unb  baffir  oud  bem  Sudlanb,  namentlid^ 
an^  5^anfreid^,  ®olb  an  fid^  ju  jielien  anfing'. 

2)ie  Sage  mar  nod^  nid^t  erlieblid^  gebeffert,  ate  im  Dftober  ber 
3ufammenbrud^  ber  (Sitp  of  ©laÄgoro  9anf  ein  panifartiged  allgcmeineiJ 
3ni§trauen  ^eroorrief.  ^ie  9anf  oon  @ng(anb  mürbe  augerorbenttid^ 
fiarl  in  anfprud^  genommen  unb  er^öl^te  i^ren  S)iöfont  auf  6  ^lo.  S)er 
^rioatbi^font  mar  jeitmeife  nod^  ^öl^er.  2)iefe  aufeerorbentlid^e  Spannung 
blieb  mä^renb  bed  gangen  legten  Quartale  1878  befleißen. 

3)ie  ^ifferenj  gmifd^en  ben  Sonboner  ©elbfä^en  unb  bem  S)idIont 
auf  ben  übrigen  europäifd^en  ©clbmärften  mar  in  jener  3^it  enorm, 
©d^on  im  Slugufi,  al^  in  Sonbon  ber  aRarftbidfont  4*/8  notierte,  mar 
er  in  93er lin  2'  s,  in  ^ßarid  gar  nur  Vis.  3m  leftten  Quartal  fleHte  er 
fid^  in  Sonbon  burd^fd^nittlid^  auf  6^/8,  in  Serlin  auf  4V4,  in  ^ariÄ 
auf  2*  8. 

3)iefe  ^ifferenj  Iä§t  ben  flarfen  @olbguf{u6/  meldten  @nglanb  bamatö 


'  Sic^c  .©conomift*  oom  13.  September  1878. 
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erfulir,  erflärlid^  erfd^eincn.  Sluö  ^vanlxüä)  routben  im  Icfttcn  Quartal 
über  4V4  ^Rittioncn  £,  an^  SDeutfd^Ianb  über  700.000  £  ®olb  ein* 
geführt. 

2)abei  fc^te  bie  Sonbon  ^oint  ©tod  33anf  bie  6nbc  September 
TDieber  aufgenommene  ©olbbefd^affung  für  ba^  Steid^  in  beträd^tlid^em 
Umfange  fort,  ©ie  faufte  in  ben  leftten  brei  SWonaten  be^  Sa^rc^  1878 
inggefamt  für  etwa  1,7  9RiIIionen  ^funb  ©terling  ®olb  an,  barunter 
etma  12  SniQionen  9Rarf  in  beutfd^en  Steid^iSgolbmünjen,  meldte  bamate 
infolge  ber  für  ^eutfd^Ianb  ungünfligen  ©eftattung  ber  SBed^felfurfe  in 
bie  9anf  Don  ©ngtanb  gefloffen  waren. 

SBäl^renb  ber  erften  aWonate  be^  3al|re«  1879  mürben  bie  ©ilber* 
Derfäufe  immer  unroefentlid^er.  3n  ber  jroeiten  fiälfte  beiS  SWai  mürben 
fte  gänjlid^  eingeteilt. 

Slid^t  einmal  bie  ©rlöfe  aug  biefen  unroefentlid&en  SJerfäufen  mürben 
DöIIig  in  ®olb  realiftert.  2)er  immer  nod^  l|ol|e  ©tanb  ber  SBed^fellurfe 
auf  fionbon  oerfiärfte  bie  ©rfenntni^  immer  melir,  ba§  bie  ©olbbefd^affung 
unter  ben  obroaltenben  SBerl^ättniffen  nid^t  nur  grofee  SBerlufle  für  bie 
Sleid^^faffe  mit  fid^  bringe,  fonbem  bafe  aud^  ber  3w)edf  ber  ®olb* 
befd^affung  unb  ber  mit  i^r  Derbunbenen  Opfer  burd^  ben  ©olbabfluB 
aud  ^eutfd^Ianb  vereitelt  merbe;  bag  bagegen  bie  Stealifierung  ber 
©ilberüerfaufö^ertöfe  im  5lBege  ber  Begebung  oon  2:ratten  auf  fionbon 
bad  befte  üWittel  fei ,  ben  gBed()felfurg  für  2)eutf d^lanb  günfiiger  ju  ge* 
flalten  unb  baburd^  bem  @olbabf{u§  nad^  (Snglanb  entgegenjumirlen. 

2)a«  Sieid^gfanjleramt  traf  be^^alb  ®nbe  a)iär}  bie  Slnorbnung,  baß 
big  auf  rocitercg  oon  ber  ^ortfe^ung  ber  ©olbbefd^affung  Slbflanb  ge* 
nommen  werben  f öde,  folange  ber  SBed^felfurö  auf  Sonbon  über  20,45  flel^e. 

3n  ber  %f)at  beroirfte  bie  Begebung  oon  SBed^fetn  auf  fionbon, 
meldte  an  ©teile  ber  ©olbbefd^affung  trat,  im  aprit  ein  roefentlid^ed 
©infen  bc«  englifd^en  SBed^felfurfe^.  SBä^renb  biefer  im  aRöra  20,505 
erreid^t  l^atte,  fanf  er  im  2lpril  bi«  auf  20,42.  a)lan  fonnte  alfo  an  bie 
aSieberaufnal^me  ber  ©olbbefd^affung  benfen. 

2)a  fam  bie  ©inpellung  ber  ©ilberoerfäufe  unb  mad^te  ber  @olb» 
befd^affung  für  Sicd^nung  be«  Sieid^e«  ein  ©nbe.  SBon  nun  ab  mar  ba& 
beutfd^e  ©elbroefcn  in  internationaler  öejiel^ung  auf  fid^  felbfi  gefleHt. 


3)ie  Beurteilung   bc^   jroeiten  Xeile^   ber  ©olbbefd^affung  l|at  Don 
anbem  ©efid^tdpunften  au^jugcl^en,  afö  biejenige  beg  erften  J^eilei^. 
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Unter  ben  eigenartigen  äJerliältniffen ,  in  rotU^zn  ftd^  bcuS  beutfd^e 
©elbroefen  im  erfien  ©tabium  ber  9Wünjreform  befanb,  war  ber  Slnfauf 
von  @olb  feiteni^  ber  Sleid^dregierung  eine  92otn)enbigfeit,  rotlifz  [i6)  au^ 
ber  entroidfelung  ber  S)inge,  wie  wir  gefelien  liaben,  gebieterifd^  auf* 
brängte. 

3)ie  Äritif  fann  fid^  ^ier  nur  auf  bie  ärt  unb  SBeife  erfiredfen,  in 
weld^er  bie  Steid^dregierung  biefer  92otn)enbigfeit  genügte. 

2)agegen  fielet  für  bie  Beurteilung  be^  jroeiten  2:eilei5  ber  @olb^ 
befd^affung  bie  e^rage  oben  an^  ob  ed  notn)enbig^  ober  minbeflend  ob  ed 
für  bie  2)urd^fü^rung  ber  9leform  förberlid^  war,  ba§  bag  9leidJ  auf 
eigene  SRed^nung  felbfl  ju  ungünfligen  Sebingungen  ®otb  anjufaufen  fort* 
ful^r,  afö  bad  beutfd^e  @elbn)efen  burd^  bad  Snfrafttreten  ber  neuen 
©elbDerfaffung  mit  ben  au^tänbifd^en  SBaluten  bereifet  in  eine  felbflt^ätige 
SBerbinbung  gefegt  war,  al^  bereite  bie  ©eflaltung  ber  beutfd^en  3öl|lwng^' 
bilan)  bie  internationale  @o[bben)egung  beeinflußte. 

Sooiel  fie^t  feft,  baß  bie  beutfd^en  SBed^fetfurfe  auf  6nglanb,  wenn 
bie  SReid^^regierung  Don  ber  jroeiten  fiälfte  beiS  3al|re^  1875  ab  \>a&  i^x 
an^  xf)xtn  ©ilberoerläufen  in  Sonbon  enoad^fenbe  ©utiiaben  (ebigtid^ 
burd^  bie  93egebung  oon  Tratten  auf  Sonbon  realiftert  ^ätte,  ftd^  toä^renb 
ber  gan§en  ^eriobe  big  jur  ©inflettung  ber  ©ilberoerfäufe  für  S)eutfd^» 
lanb  günftiger  geftaltet  Ratten,  atö  fte  tl^tfäd^lid^  roa^renb  biefer  3^tt 
waren,  ^em  ©olbabflug  ind  9(udtanb  n)äre  baburd^  ftd^er  in  xot^mU 
lid^em  Umfange  oorgebeugt  n)orben,  xomn  er  nid^t  gan}  oer^inbert  worben 
n)äre.  ^ebenfaDd  xo&xt  ber  @olbabflug  fpecieD  nad^  @nglanb,  ber  ftd^  in 
jenen  ^al^ren  nur  auf  geringe  Summen  belief,  ooSfiänbig  unterblieben 
unb  Snglanb  ^ätte  burd^  S3ermittelung  ber  9lrbitrage  aud^  o^ne  \>a&  @in« 
greifen  bed  Steid^ed  groge  ©ummen  @olbed  an  ^eutfd^lanb  abgegeben. 

©id^er  ifi  anbererf eit« ,  bafe  auf  bem  oon  ber  SReid^iSregierung  be« 
Dorjugten  SBege  ber  bireften  @olbbefd^affung  größere  ©ummen  ©olbe^ 
nad^  2)eutfd^lanb  gebrad^t  n)orben  ftnb,  atö  bei  einer  SIealifation  ber 
©ilbert)er!aufd«@rlöfe  burd^  bie  93egebung  von  SBed^feln  auf  Sonbon  im 
SBege  bed  freien  S3erIeI|riS  nad^  ^eutfd^lanb  gefloffen  mären. 

S)er  SBed^felfurd  ift  für  bie  internationale  ©olbbemegung  innerl^alb 
ber  beiben  ©olbpunfte  inbifferent.  ©olange  ber  9ßed^fel(urd  auf  Sonbon 
fo  ^od^  flanb,  bag  er  jmar  nod^  oon  bem  9ludful|rpun{t  für  @olb  ent* 
femt  xoax,  aber  anbererfeitd  felbfl  burd^  ein  fe^r  erl^eblid^ed  Angebot  oon 
S^ratten  auf  Sonbon  nid^t  auf  ben  @inful^rpuntt  für  ®olb  l^erabgebrüdft 
werben  tonnte,  alfo  etwa  auf  ber  $ö^e  oon  20,44  bü8  20,48,  fonnte  bie 
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Sieid^^regicning  mit  oerj^ältni^mäfeig  geringen  SBerluflen  größere  Summen 
®oIb  aud  Sonbon  bejie^en,  rodä)t  im  ä&ege  be^  freien  SSerfel^rd  nid^t  nad^ 
S)eutfd^Ianb  Ratten  fommen  fönnen.  6in  Angebot  t)on  100.000  £  ^Iratten 
auf  Sonbon  l^ätte  in  fold^en  ^äDen  ben  Jturd  DieQeid^t  hx^  auf  20,37  ober 
20,35  gcbrüdtt,  alfo  oieHeid^t  big  ju  bem  ^unft,  roeld^er  für  bie  Äeid^««» 
regierung  ben  Sejug  oon  ®oIb  unb  bie  93egebung  oon  Tratten  gleid^ 
vorteilhaft  erfd^einen  liefe;  aber  ein  fold^ei^  Angebot  ^ätte  ben  aBed^fel«» 
furo  roo^l  faum  unter  20,32,  ben  ©olbpunft  für  bie  prioote  Arbitrage 
l^erabjubrüdfen  oermod^t. 

3n  fold^en  ^äDen  maren  a(fo  eoentueDe  Dpfer  nid^t  umfonß  ge« 
brad^t.  3)ad  auf  Steid^^red^nung  befd^affte  ®olb  flog  unmittelbar  ber 
9{eid^dban!  ju,  beren  ©olbreferoe  bamaliS  fd^on,  ba  fte  feit  ber  )n)eiten 
Hälfte  bed  ^alired  1875  in  @olb  jalilte,  für  i^re  gefamte  ©efd^äftd« 
fül^rung  unb  namentlid^  für  i^re  S)idfontpolitit  ein  ^altor  t)on  größter 
SBid^tigfeit  mar.  ^urd^  fold^e  ©olbbejüge  mürbe  alfo  bie  @id^er^eit  ber 
beutfd^en  SSaluta  gefräftigt  unb  ber  9ieid^dbant  ein  niebrigerer  S)idIontfa^ 
ermöglid^t. 

älufeer  biefem  %a\l  fommen  nod^  }mei  anbere  in  ^etrad^t. 

erften«:  3)er  SBed^felfur^  fianb  auf  bem  für  SJeutfd^lanb  günfügen 
@olbpunfte  ober  biefem  ©olbpunfte  menigflend  fo  nal^e,  bafe  bie  Begebung 
eincg  anfe^ntid^en  SetrageS  oon  3Bed^feln  auf  Sonbon  feiten«  ber  Steid^d* 
regierung  ben  Hur«  unter  ben  ©olbpunft  l^erabbrüdfen  mufete. 

®ann  l^ätte  bie  Sieid^^regierung  im  ^ntereffe  ber  beutfd^en  SBaluta 
Don  ber  bireften  ©olbbefd^affung  abfegen  fönnen,  benn  bie  prioate  Srbi* 
trage  l^ätte  in  biefem  gaHe  ®olb  an^  ©ngtanb  bejogen.  2lber  für  bie 
SReid^gfaffc  mar  in  biefem  %a\l  ber  83ejug  oon  Sarrengolb  oorteil^after 
ate  ber  aSerfauf  oon  2Bed()feln  auf  Sonbon. 

^er  jroeite  gaU  ift,  bafe  bie  3Bed^fetfurfe  fo  ^od^  ftenben,  bafe  fie 
eine  ©olbauäful^r  nad^  ©ngtanb  ermöglid^ten. 

$ier  mar  bie  Begebung  oon  3Bed^feln  für  bie  SReid^öfaffe  oorteil* 
l^after  al^  bie  83efd^affung  oon  ®olb,  unb  fie  mar  femer  ein  SWittel,  ben 
SBed^felfurS  ju  brüdFen  unb  baburd()  bie  @olbaudful^r  unmöglid^  ju 
mod^en.  2öenn  in  biefem  gaUe  bie  3?eid^gregierung  @olb  auö  fionbon 
bejog,  fo  roaren  bie  bamit  oerbunbcnen  finanjiellen  Dpfer  oergeblid^. 
5Cenn  roa^  nu^te  e^,  wenn  bie  ©d^iffc,  meldte  bag  auf  Sleid^dfoflen  in 
Sonbon  gefaufte  0olb  nad^  Hamburg  brauten,  ben  Sd^iffen  begegneten, 
meiere  bcutfc^e  Sicid^^golbmünjcn  nad^  Sonbon  führten! 

SSir  fcl)en,  bafe  bie  gortfeßung  ber  @olbbefd()affungen  auf  Steid^S« 
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red^nung  a\i6)  nad^  ber  freigäbe  ber  ©olbprägung  unb  nad^  bem  beginn 
ber  @o(bQn(äufe  feiten^  ber  ^reugifd^en  SSant,  be}n).  Steid^dbanl  nid^t  un* 
bebingt  atö  jioedlod  ober  gar  fd^äbUd^  erllärt  toerben  fann.  3^^^^ 
waren  bie  ©olbbef d^affungcn  feiten^  \>e&  Äeid^ed  nur  unter  befUmmten  SJer* 
Ilältniffen,  nämlid^  bann,  xotnn  ber  SBed^fedurd  auf  fionbon  fo  I|od^  roax, 
ba§  Re  für  bie  SReid^gfaffe  jugleidj  einen  roefentlid^en  SBerlufl  gegenüber 
ber  Begebung  t)on  SBed^feln  auf  Sonbon  barfleDten. 

2)ie  SReid^^regierung  burfte  alfo  l^ier  i^re  fiöfalifd^en  ^ntereffen  au8* 
fd^Iaggebenb  fein  laffen;  fte  bedften  ftd^  l^ier  mit  ben  Sntereffen  ber 
beutfd^en  SSaluta.  €ie  l^at  bad  mand^mat  get^an  unb  bei  einem  l^o^en 
jturdflanb  bed  9Bed^fe(d  auf  fionbon  bie  Begebung  oon  Tratten  auf  Sonbon 
angeorbnet '.  3l^r  einziger  ^el^Ier  befielit  barin,  baß  fie  nid^t  immer  bei  Äurfen, 
n)eld^e  eine  @oIbaudfu^r  nad^  @ngtanb  ermöglid^ten,  fid^  barauf  befd^ränlt 
l^at,  burd^  bie  Begebung  Don  Tratten  biefer  @olbaudfu^r  entgegen)un)irlen. 

2)iefer  geliler  war  jebod^  von  geringer  2^ragroeite.  @in  birefter 
Sd^aben  entftanb  aud  ilim  nur  in  fidfaßfd^er  9e}iel|ung.  9(uBerbem 
würbe  bie  beutfd^e  SSaluta  im  äJerliältnid  )u  ben  auiSlänbifd^en  SSaluten 
niebriger  gehalten,  ald  fte  ftd^  fonfl  gefleDt  Iiätte.  SSber  ba  bie  Steid^d« 
banf  il^re  5Roten  auf  Verlangen  fletg  in  ®oIb  einlöfie,  rodlirenb  fte  äffe 
beutfd^en  3ol^lnngi^mittel ,  ob  ©über,  Sleid^gfaffenfd^eine  ober  Sloten 
anberer  beutfd^er  hänfen  in  S^^^^ung  nal^m,  tonnten  bie  audlänbifd^en 
SS^ed^fetfurfe  nid^t  ^öl^er  über  i^re  ©olbparitäten  fleigen  atö  bi^  )u  bem 
$unft,  weld^er  bie  9(udfu^r  oon  @oIb  ermöglid^te. 

Sie  Beibehaltung  ber  ©olbbefd^affung  auf  Steid^dloflen  war  alfo 
in  fidlalifd^er  93e}ie^ung  unoorteil^af t ;  in  affgemein  loirtfd^aftUd^er  Be* 
}iel^ung  bagegen  war  fte  im  gan}en  t)on  9!u(en  unb  felbfl  unter  ben  un< 
günftigften  SBerl^ältniffen  wenigflend  ol^ne  Stadtteil. 

Sie  @ntwidfetung  beiS  beutfd^en  @elbwefend  wä^renb  ber  auf  bie 
©infiellung  ber  ©ilberoerfäufe  folgenben  ^a\)vt,  wo^renb  weld^r  bie  fioge 
be^  internationalen  @e(bmarfted  infolge  großer  amerilanifd^er  ©olbbejüge 
unb  infolge  ber  oon  ^talim  gur  SBieber^erfleffung  feiner  SSaluta  auf» 
genommenen  großen  Snleilie  eine  befonberd  fd^wierige  war,  brad^te  ben 
9lad^weig,  ba§  bie  beutfd^e  SBaluta  felbfl  unter  gefal^rbro^ben  äJer^lt* 
niffen  aud^  o^ne  ein  birefte^  Eingreifen  ber  Steid^öregierung  aufredet  er- 
halten werben  tonnte. 


'  Sic^c  Anfang  IV. 
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2lntjang  I. 

3eit}ittnbte  uni  Kmfans  in  von  J^ranbreidi  auf  bie  litie0Bkoflen« 

dntfdialiisttns  geleiftetm  Jal^lungen. 

3)ic  für  btc  Sö^lwnfl  ^^^  Äricg^foflen'ßntfd&Qbigung  jroifd^en  SJeutfd^* 
lanb  unb  Jwnfreid^  oereinbarten  SJcrmine  waren,  roie  wir  in  ber  obigen 
5)arflettung  melirfad^  gefelien  l^aben,  für  bie  ^m^QimQtn  be&  ©elbmarfteS 
tinb  für  bie  Operationen  jur  2)urd^fül^rung  ber  beutfdjen  3Rünjreform 
t)on  großem  ©influfe.  ©inige  Sladjioeifungen  über  bie  Don  ^Jranfreid^  ge« 
^a^lten  9laten  erfd^einen  be^l^alb  roünfd^engioert. 

©0  groß  bie  SBid^tigfeit  ber  3^i*PW«W^  "nb  be^  Umfanget  ber 
einjelnen  3ö^lung^  war,  finb  bod^  bie  SBereinbarungen  barüber  roä^renb 
ber  Slbroidfelung  ber  3o^fungen  fetbfl  mel^rfaci^  roefentlid^  geänbert 
toorben. 

3lad)  ben  5^i^i>^"**?5räliminarien  oon  SBerfailleiS  oom 
26.  gebruar  1871  f ottte  eine  Don  ben  fünf  aWiHiarben  grancd  nod^ 
im  Saufe  beg  ^af^xe^  1871  gejal^It  werben,  bie  3^^fw"fl  ^^  übrigen  mer 
SRiHiarben  foHte  innerhalb  breier  Saläre  nad^  ber  SRatififation  ber  ^rä« 
iiminaricn  erfolgen. 

2)cr  g^önffurter  ^riebendoertrag  oom  21.  a)?ai  1871 
änbertc  biefe  Sefiimmungen. 

500  3)iilIioncn  follten  innerhalb  eine^  3)ionatg  nad^  aBicberl^crfiettung 
ber  Orbnung  in  $arid  gejault  n)erben; 

weitere  1000  a)Haionen  bi^  gnbe  be^  Sa^re«  1871; 

500  aiiaionen  am  1.  a)lai  1872; 

3000  g)Haionen  famt  5  ^'o  3infen  oom  2.  üWärj  1871  ah  am 
2.  ÜWärj  1874. 

auf  bie  erften  500  ÜJJittionen  fottten  125  3)?iaioncn  ^ranc^  in  9loten 
ber  33anf  oon  granfreid^  in  3ö^tung  gegeben  werben  bürfen. 

auf  bie  weiteren  1000  ÜHittionen,  weld^c  bi^  ©nbe  1871  ju  ent* 
rid^ten  waren,  follten  325  3)linionen  g^ancd  afö  Äaufprei^  für  bie 
®Ifa6=Sotf)ringifd^en  ßifenbal^nen  in  anred^nung  gcbrad^t  werben. 

2)ie  3ö^Iung  ber  erften  jwei  3)liIIiarben  erfolgte  gemäß  ben  93e* 
ftimmungcn  bed  ^wnffurter  Jn^^c"^-  ^^^  2:ermine  für  bie  3öi^lung 
ber  nod^  rüdtfiäubigen  brei  ^J)hIIiarben  würben  jebod^  burd^  eine  ©peciaU 
lonoention  oom  29.  3uni  1872  bal^in  geänbert,  baß 
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500  SWiHioncn  %xanc^  na6)  jroci  aRonatcn, 
weitere  500  SBlillionen  am  1.  g^ebruar  1873, 
unb   je   eine  SRiDiarbe  bid   )um   1.  3SläTi    1874   unb   bx&   )unt 
1.  9Rär)  1875  ge}Q^tt  toerben  foDten. 

92ad^bem  burd^  biefe^  Sbfommen  ber  Termin  für  bie  3Ü>mdelunQ. 
ber  gefamten  Operationen  um  ein  ^a^x  IiinauiSgef droben  toar,  mad^te 
[^ranfreid^,  t>erQnlQ§t  burd^  ben  9ßunfd^  einer  befd^teunigten  Släumung^ 
feinet  nod^  oon  beutfd^en  Gruppen  befe|ten  ©ebieted  unb  burd^  bie  9(ui^^ 
ftd^t  auf  eine  groge  9(nlei^e  }u  gflnfligen  93ebingungen ,  ein  neuei^  9(n^ 
gebot,  n)etd^e^  bie  Abtragung  be^  nod^  rfidCflänbigen  93etrQge^  in  !är)efler 
grift  in  «ugfid^t  flettte. 

3)ie  SBerlianblungcn  fül^rten  ju  einer  neuen  Übereinfunft  (Dom 
15.  aWärj  1873),  nad^  roeld^er  bie  gefamten  3o^lw«9cn  einfd^liefelid^  ber 
3infen  bi«  jum  5.  September  1873  geleifiet  werben  foHten. 

3n  ber  2:i^at  gelang  ^  ^ranfreid^,  biefen  Vertrag  ju  erfüllen,  unb 
fo  bie  rieftge  ©umme  oon  5  3RiIIiarben  in  16  SWonaten  an  S)eutfd^Ianb 
)u  übertragen. 

Über  bie  S^xtvnnttt  unb  ben  Umfang  ber  einjelnen  Statengal^lungen 
gicbt  ber  offijielle  franjöftfd^e  Serid^t  (oon  S^on  Bat))  folgenbe  3«- 
fammenfteüung. 


1.    Saf)lunQ  ber  erflen  jwei  SRiltiarben. 
1871. 


1.  3wni  • 

8.  3uni  . 

15.  3uni  . 

1.  3"K  . 
10.-31.  3uli 


jufammen 


40.000.000,00  frcd. 

40.000.000,00     * 

45.000.000,00     ^ 

100.461.504,85     -^ 

274.870.483,89     * 

500.831.938,74  frc«. 


(92oten  ber  9ant 
pon  granfreid^.) 


1.— 31.  augufl    ....  175.059.770,11  frc«. 

1 .  September  bid  2.  Df tober  5 1 0.006.825,86    -^ 
i^aiu  atö  Jtompenfation  für  bie  @(faB« 

fiotl^ringifd^en  ©ifenbalinen)  ....  325.000.000,00    * 


jufammen:   1.010.066.595,47  frc«. 


1872. 

13.  ^QUUQr  .    .    . 

.    .      84.712.629,16  frc». 

30.  3anuür 

.    .      76.410.890,42     . 

1.  gefiniar 

.    .        7.600.000,00     . 

13.  gebniQt 

.    .      80.852.182,0«     . 

28.  ^bntar 

.    .      69.560.521,43     . 

6.  Mtj 

.    .    149.815.042,51     . 

8.  Muj 

.    .      29.562.396.38     . 

5.-12.  äJlörj 

.    .        3.000.000,00     . 

6.  anäti  (3mten_ 
1 

.     .     150.058.171,26     . 

ufommen:    651.461.833,22  ftcä. 

2.    3i>iIu>iB  *"  I 

(ten  brei  3))i[IiaTben. 

1873. 

29.  äu«.  Wä  5.  Stpttmbtc      250.831.964,91  fn». 

6.  unb  7.  Septembei 

.    .      255.922.497,71     . 

2.  uiib  4.  Ottobel  . 

.    .      100.214.635,71     . 

23.  unb  24.  Dttobec 

.    .      100.175.786,65     . 

6.— 10.  Slooembet  . 

.    .      100.010.214,82     . 

6.— 10.  ^ejmber 
1873. 

.    .      200.642.541,44     . 

ammen:    1.007.697.641,24  frcÄ. 

11.— 17.  3miuat  . 

.    ,    150.089285,71  frcä. 

6.-8.  ge&ruar    . 

.    .    200.071.022,37     . 

e.-io.  ajlärj.    . 

.     .     150.058.320,18     . 

1.— 3.  mäti  (Siiifei 

)    .     .     128.864.068,25     . 

pionraien.-    629.082.686,51  frc«. 

1.— 10.  april .    . 

.     .     250.  18.002,38  ftc«. 

5.— 10.  3)1«   .    . 

.     .     250.604,015,40     . 

julommen:    600.722.017  78  ftc«. 

29.  ffllQi  HS  5.  3uni 

.     .       250.41:1.715,64  frc«. 

24.  Suni  bi«  5.  3uli 

.     .      252.197.427,68     . 

5.  aufluft.    .    .    . 

.     .       250.223.129,93     . 

3.-5.  September   . 

.     .       240,264.912,08     . 

5.  September  (3i 
lu 

Uli 

a)     .        23.201,565,00     . 

am 

inen:    1.016.297.740,33  frc». 

Slnl^ong  IL 

VUcttljil^tlii^t  llaititvriruni)»!  ibtr  tfnglanlis  iSolti^anbtl  mit  lini 
niditisUdi  tinitvn.    1871—1879. 

0ta4   txn   monatlidien  litni^meiiiiniten  ttbtr  $anbt[  unb  64iffart   iti  Streiniglni 
Aöni(;rtJ(tio :  abgebniift  in  bm  ergünjungdbänben  b(d  Cconomjfl.) 

A.    3)te  @olbeinfu^r 

{in  1000  £) 


3*xt 

^tantmdi 

auä 

Siebre. 
lanbcn 

au«  bot 

Stoaten 

au« 
«uflrolien 

au« 

SJeutf«. 

lonb 

1871 
I.  Quartal 
II.        . 
III. 
IV. 

8,1 

120,1 

12,6 

3.561,4 

231,7 
317.3 

n 
li 

791,1 
3.659.6 
1.956,7 

85,2 

2.2493 
1.169,5 
1.694,8 

1.785,2 

210.4 
597,7 
50,5 

63,8 

)u(onim«n 

a7«2,2 

ma        15,7 

«4.42.6    1    «.8!t8,8    1     9>>,4 

1872 
I.  Quartal 

n. 
in.      . 

IV. 

77,4 

563 

414,9 

1.575,9 

20,3 
213,2 
113 
60,6 

23 

3,4 

1073 
3.691.1 
33903 

9583 

1.767.8  7,1 

1.288.9  '     1523 
1.463,4    !        1,4 
1.463,6    j    2923 

su(ammen 

2.134,5 

306,4     ;      13,4 

8-147.5    1    5.983.-2        453.« 

1873 
l.  Quartol 
IL       . 

m.     - 

IV.      . 

108,3 
1603 
255,6 
9843 

6,6 

8,3 
104,7 

1.4343         1.813.0 
97,1         2.842,9 

1.594,6        2.347,6 
48,0        2.441,0 

1,1 

0,6 
433 
73,2 

jufamnifn 

1.509.0    j     120,1           14.0     1    3.1745 

9.444,5 

H8.7 

1874 
L  Quartal 

n.     . 
m. 

IV.,     . 

148,5 
83,0 
199,7 

309,2 

99,2 
21,8 
45:1 
20,0 

3,9 
0,1 
6,3 
0,4 

52,6 
2.0013 
1.162,0 
1.292,6 

1.382,0 
1.492,1 

1.8843 
1.962,0 

25.3 
11,1 
163 
31.9 

jufommen 

740,4 

186,1 

10.7 

4.008.7        ti.7203    ;       ^1 

1875 
L  Quartol 

in.     '. 

IV       . 

3883 
623,1 
713,7 
297,9 

244 
81,9 
37,4 
180,5 

1,2 

03 
0,1 

1.738,4 

4.459,4 

2.029,5 

30:4 

1.5963 
1.078,9 
1.666,9 
2.298,8 

215,0 

1683 

243 

\3 

lufammcR 

2.023,0 

ms 

6,0 

8.257,7    ,    6«40,9 

409,1 
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3«t 

auS 
^ranfreic^ 

*^^fl«"        (onbfti 

aud  b«i          ^.a 

2>eutf4« 
(anb 

1876 

L  Quartal 
IL        s 
IN. 

rv.     . 

133.3    !       535^ 

3763           200,1 

829,7           951,8 

87,2           279,4 

23 
2,9 
4,4 
2,1      ' 

5383 
2.0963 
1.712,4 

243 

1.055,1 
863,9 
957.5 

2.0803 

3133 
36,7 

342,2 
10,7 

^ufammen 

1.^,0 

1.966,6 

12,2 

437t7 

49563 

703,1 

1877 

1.  Quartal 
IL 
IIT. 

rv. 

91,7 
223,9 
338,4 

218,8 

1 

248,4 
127,4 

1113 
45,6 

14,9 
11,0 
18,2 
28,9 

6,1 
1^71,7 

4693 

143 

1.034,6 

1.6823 
2.195,7 

1.7423 

1523 
236,1 

343 
63 

sufammen 

8723 

532,7 

733 

2.0613 

6.65&4 

4303 

1878 

L  Quartal 
IL        s 

iir. 

IV. 

137,9 

280,1 

1.211,2 

4.278,9 

39,6 
356,4 
289,6 
262,0 

0,4 
0,7 

73 
22,1 

0,7 

741,2 

1003 

233 

1.163,0 

1.4373 
1.588,0 
1.492,1 

1203 
5.7 

2093 
7043 

sufammen      5.908,1 

9473 

30,5 

866,1 

5.680,6 

1.0404 

1879 

L  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

1.212,4 
338,7 

1.14i3,7 
208,5 

403,2 

1003 
182,4 

493 

93 

2,1 

13,0 

13 

19,7 

3553 
9,0 
3,8 

1.406,0 

6213 
6353 
489,0 

79^ 
4.3 
6,0 
1.0 

jufammcn 

2.9033    1       735,2 

26,7 

3883 

3.1513 

903 

B.    SDie  ©olbaudfu^r 

(in  1000  £) 


3eit 

nac^ 
{^ranfreic^ 

*^^9^^"        lanbcn        Staaten 

nac^ 
SCufhalien 

nac^ 

9)eutf4« 

lanb 

1871 

I.  Quartal 
IL 
IIL 
IV. 

97,9 

847,5 

.5453 
78,0 

1.997,4     ;         1,2 

23           20,2 

10,0           25,7 

—        1       13,1 

13 

513 
60,6 

0,1 

1.0103 
2.702,7 

4.7743 

jufammcn 

1.569,2 

2009,4 

60,2 

113,7 

a4873 

18?2 

I.  Quartal 
IL 
III. 
IV. 

119,5 

1293 
7223 

68,2 

1,5 
1813 

217,2 
2,5 

13 

4,3 

103,4 

1.6003 
3.4503 

2.9983 

jufammcn 

1.040,4    ,       182,5 

2253            - 

— 

ai5i,9 
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3eit 

Sran!rei4 

nac^ 
Belgien 

nad)  ben 
9«iebcr- 
(anben 

na(^  ben 

»er. 
Staaten 

nac^ 
Sluflralien 

nadf 

Seutfc^' 

lanb 

1873 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

362,8 

17,8 

150,8 

100,9 

4,0 
94,6 

5,0 

33,5 

34,4 

263,0 

101,5 

575,6 

1.739,7 

— 

2.025,5 

3.228,1 

950,0 

1.059,0 

jufammen 

6323 

98,6 

335,9 

24163 

— 

7262,6 

1874 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

809.7 

706,7 

1.909.8 

1.422,4 

214,8 

120,4 

70,0 

122,0 

431,7 

33,0 

13,0 

0,3 

1,5 
6,0 
1,6 

— 

51,0 
81,0 

Sufammen 

4.848,6 

527,2 

478,0 

9,1 

132,0 

1875 

• 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

3.241,8 
26,0 
91,1 

1.892,5 

399,5 

1,2 

248,0 

493,4 

1 

62,1 

34,2 

781,4 

188,8 

233,6 

21,1 
190,1 
131,9 

5,0 

5,0 

10,5 

577,7 

1.026,6 

122,6 

4.678,8 

3ufammcn  |    5.251,4 

1142.1 

1.066,5 

576,7 

20,5 

6405,7 

1876 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

1.554,7 

36,0 

149,1 

2.448,8 

12,8 
3,8 
5,4 

23,3 

0,3 
55,7 

10,1 
a50,l 

5,0 

2.0 

325,0 

8.192,3 

10,0 

1.054,9 

8,5 

6,3 

1.1523 

jufammen 

4.188,6 

453 

416,2 

3.6243 

10,0 

2.222,5 

1877 

I.  Quartal 
11. 
III. 
IV. 

2.623,9 

l.(>86,6 

1.081,1 

755,9 

2,5 
14,6 

9,3 
12,2 

3,0 
18,1 

1,1 
0,1 

■ 

251,5 

446,2 
469,9 

— 

2.066,2 
1.673,1 
3.510,8 
1.093,4 

j\ufammen      6-147,5 

38,6 

223 

1.167,6           - 

8343,5 

1878 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

8or>,o 

2.218,6 

1.3r)5.2 

209,<> 

29,7 
459,4 
308,1 

0,7 

0,1 

41,1 

0,1 

540,0 
99,5 
40,0 

149,2 

10,0 

2.110,3 

637,4 

1,7 

1.73.5,4 

jufammcn 

4599,4 

797,2 

42,0 

828,7 

10,0 

4.484,8 

^tlUtxidf,  Beiträge  )ur  ^clbreform. 


19 


—    290    — 


3eit 

nad^ 
Jranfretd^ 

na4 
S3elgten 

nac^  ben 
^lieber* 
lanben 

nad^  ben 
S5er. 

Staaten 

nad^ 
^uftralien 

nac^ 

^utf4* 

lanb 

1879 

I.  Quartal 
II.        . 

m. 

IV.       * 

125,8 

235,4 

13,7 

320,8 

16,5 

132,2 

1,3 

1,1 

420,5 

7,2 

33,7 

2.516.8 
4.432,3 

0,1 

990,7 

361,9 

2,0 

1.569,6 

Sufammen 

695,7          151,1 

46U 

6.949,1 

0,1 

2.924,2 

C.    3)ic  5!Kel^rcinful^r  t)on  @olb 

(in  1000  £) 


Seit 

aud 
granfrei  d^ 

aud 
S3clgien 

aud  ben 
SfJiebcr* 
lanben 

aud  ben 

«er. 
Staaten 

aud 
Sluftralien 

aud 

^eutfc^« 

lanb 

1871 

I.  Quartal 
IL 
III. 
IV. 

—  89,8 
727,4 

-  533,2 
+  3.483,4 

-1.765,7 
+    261,0 
-       8,1 
+    317,3 

+     2,6 

—  12,7 

—  23,7 
10,7 

1 

+    791,1      +2.249,3 
+  3.657.8     +1.169,5 
+  1.905,4      +1.694.8  i 
+      24,6      +1.7^5,2 

+    210,3 
—  413,1 
—2.652,2 
—4.710,5 

jufammen 

+2.133,0 

-1.195,5 

—  44,5 

+  6.378,9 

+  6898,8 

-7,565,5 

1872 

L  Quartal 
IL 
III. 
IV. 

1                                          ; 

—  42,1      +      18,8      —214.9        +    107.3 

—  73,5      +    213,2       +     0,9     '  +3.691,1 

—  308,0      +      11,3  ,    -1      2,8     1   +3  390,8 
+  1.507,7     —    120,4  ;           0,9        +    958,3 

1 

+ 1.767,3            96,3 
+  1.288,9    —1.447,2 
+  1.46:^,4    -3.449,1 
+  1.463,6    —2.705.8 

jufammcn 

+  1084,1     +    122,9 

-212,4 

+8.147,5 

+5.983,2 

-7.698,4 

1873 

I.  Quartal 
II. 
IIL 
IV. 

254,5 
+    143,0 
4-    104,8 

+    88:3,4 

+        2,6             :3,i 
-     94,1      _29  1 
+       «,3          :^:^:^ 
+    104,7      _  2.50,4 

4  1.4:^,8 

-       4,4 

+  1.019,0 

1.091,7 

+ 1.813,0 

1  2.842,9 

+  2.;^7,6 

+  2.441,0 

2.024,4 

—3.227,5 

906,2 

985,8 

3ufammen  |  -i-    S7(;j     +     21,5      -321,!)       +    757,7     +9.444,5 

-7143,9 

1S74 

I.  Quartal 
II. 
III 
IV. 

!                                                 '■ 

()r,l,2            1K>,6          427,9        -•       51,1      +I.as2,0             25,7 

r.23,7               98,()             32,9        -i  1.995,5      -|  1.492,1     —      69,9 

1.710,1               24,9               ('.,7        +1.100,4      -|  1.884,8     +       16,8 

-1.113,2             102,0       -\      0,2        4  1.292,6      -\  1.9()2,0     -^      31,9 

5^ufammcn 

-4.10S,2  1  -   34M      -4«;7;j       -  4.49JM>     +6720,9    -     4(ifi 
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Seit 

aud 
(^ranfreic^ 

QUd 

Belgien 

aud  ben 
Slieber- 
lanben 

Qud  ben 

»er. 
Staaten 

aud 
atuftralien 

aud 

^eutf4« 

lanb 

1875 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

—2.853,5 
-f    597,1 
+    622,6 
—1.594,6 

375,1 
+      80,7 
—   210,6 

312,9 

—  60,9 

—  30,0 
780,9 

—  188,7 

1 

+ 1.504,8 
+  4.438,3 
+ 1.839,4 
—    101,5 

+ 1.596,5 
+ 1.073,9 
+  1.661,9 
+2.288,1 

—  362,7 
858,0 

—  98,3 
-4.677,6 

sufammen 

-3.228,4 

-  817,9 

-1.060,5 

+7.681,0 

+6.6204 

-5.996,6 

1876 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

—1.421,4 
-f    340,8 
+    680,6 
—2.361,6 

+    522,5 
+    196,3 
+    946,4 
+    256,1 

+       2,5 

-  52,8 

-  5,7 

-  347,9 

+    533,2 
+2.094,3 
+ 1.387,4 
—3.167,5 

+ 1.055,1 
+    863,9 
+    947.5 
+  2.080,3 

741,4 

+     28,2 

+    335,9 

1.142,1 

Sufammen 

-2.761,6 

+1.9213 

-  404,0 

+  847,4 

+4.946,8 

-15194 

1877 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

-2.532,2 

—1.462,7 

742,7 

—    537,1 

+    245,9 
+    112,8 
+    102,0 
+     33,4 

+      11,9 
-       7,1 
+      17,1 

+     28,8 

245,4 
+  1.571,7 
+      23,1 

455,1 

+  1.034.6 
+ 1.682,3 
+  2.195,7 
+ 1.742,9 

1.913,7 
—1.437,0 
-3.475,9 
-1.086,9 

^ufammen 

-5.274,7 

+   494,1 

+     50,7 

+   894,3 

+6.655,4 

-7.913,5 

1878 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

—   668,7 

—1.937,9 

154,0 

+  4.069,3 

+       9,9 

—  ia3,o 

-     18,5 
+    262,0 

—  0,3 
+       0,6 

-  33,8 
+      22,0 

—  539,3 
+    641,7 
+      60,6 

—  125,6 

+ 1.16^3,0 
+  1.427,5 
+ 1.588,0 
+  1.492,1 

—1.989,7 
—   631,7 
+    207,6 
—1.030,6 

Sufammen 

+  1308,7 

+    150,4 

-     11,5 

+     37,4 

+5.670,6 

-3.444,4 

1879 

I.  Quartal 
II. 
III. 
IV. 

+ 1.086,6 

+    103,3 

+  1.130,0 

112,3 

+    386,7 
-     31,9 
+    181,1 
+      48,2 

+       93 

418,4 

+        5,8 

31,9 

+      19,7 
+    355,8 
-2.507,8 
--4.428,5 

+ 1.406.0 
+    621.6 
+    634,9 
+    489,0 

-   911,2 

357,6 

+       4,0 

—1.568,6 

Sufammcn 

+2.207,6 

+    584,1 

-  434,7 

-6.560,8 

+3.151,5 

-28334 

19 
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2lnljang  IV. 

jDie  Vnwtniuni  in  dtlofe  aus  ben  in  tnilifdftt  Valuta 

abitidflofftntn  Silbtt9nh&u1tn. 


Seit 

^n  Serfaufd« 

erlöfen 
eingegangen 

£       sh.  d. 

3u  ®olban!äufen 
»crroenbct 

£       sh.  d. 

2)ur(^  Begebung  oon  Sec^feln 
auf  £onbon  realiflert 

£                      Ji 

1877 

1.  Quartal    . 

2. 

3. 

4. 

2.145.809,  5.  3 
2.982.348,16.  1 
4.365.545,  6.  9 
1.299.642,  6.  8 

1.880.717,12.  1 
1.951.046,11.- 
3.332.352,  1.  6 
1.001.455,  3.  5 

245.000 
981.000 
645.546 
609.000 

5.009.328,85 
20.050.304,25 
13.211.108,25 
12.447.544,45 

3u{ammen 

10.793345,14.  9 

8.16ö.57t  8.  0 

2.480546 

50.718.285,80 

1878 

1.  Quartal    . 

2. 

3. 

4. 

3.237.101,14.  5 
652.826,  1.  9 

1.903.371,  8.10 

2.297.178,12.  8 
334.860,18.10 

1.886.297,  2.10 

975.430 
32.5.000 

19.887.291,90 
6.635.241,60 

3ufammen 

5.793.299,  5.- 

4.518.336,14.  4 

1.300.430         26.522.533,50 

1 

1879 

1.  Quartal    . 
2. 

982.786,  5.  7 
391.366,  2.  3 

981  852,     .  4 
^360.031,13. 

30.200               618.521,25 

jufammen 

1.374.152,  7.10 

1.^1883,13.  4 

30.200       i       618521/25 

Öcfamtfumme 

17.960.797,  7.  7 

14.025791,15.  8 

3811.176 

77.859.340,55 

17.83<i.l 

)67,15.8 

1 
1 

3?a(i^  3lb}U9  ber  jur  ©olbbefd^affung  oerroenbeten  unb  burd^  bie  8c* 
gebung  oon  SBcd^fctn  auf  Sonbon  rcaliricrtcn  Summe  oon  bem  ©efamt» 
erlö^  bleibt  ein  SReft  oon  123.829  £  11  sh.  11  d.,  roeld^er  jenad^  »ebarf 
auf  ba^  3ieid/egutt)abcn  in  Sonbon  übertragen  roorben  ift. 


III. 

$ie  SUüerHerttiertttttg. 


2)ic  burd^  ba^  ©efeft  t)om  4.  2)e§cmbcr  1871  gcftattctc  unb  burd^ 
bag  aJlünjgcfefe  t)om  9.  3uli  1873  bcftnitii)  angeorbncte  ©injic^ung  bcr 
Sanbc^filbcrmünjen  brad^tc  bic  SReid^^rcgicrung  in  ben  Sefift  eine^  gc* 
roaltigcn  Sifbctüorrat^. 

2)ie  äbfd^äfeungcn  bc^  bcutfd^cn  ©ilberumlaufg  fd^roanften,  al^  bic 
SRcform  begonnen  rourbe,  jroifd^en  450  unb  550  3Kiflionen  2;^alem. 
2)iefe  ©ummen  bebeuteten  eine  Sifbermenge  von  15  big  18  aRillionen 
^funb  fein,  alfo  ungefäl^r  ben  oierfad&en  Setrag  ber  Sa^re^probuftion 
t)on  ©über. 

3?ur  §u  einem  oerJ^ältni^mäfeig  geringen  S^eil  fonnte  biefe^  ©über* 
quantum  bem  beutfd^en  ©elbumlauf  jurüdfgegeben  werben.  2)ie  8e* 
fd^ränfung  be^  ©ilberumlaufg  ift  eine^  ber  ^ßrinjipien  ber  ©olbroä^rung, 
unb  bag  aJlünjgefefe  f)aitt  bemgemäfe  für  bie  3lu«prägung  t)on  SReid^d* 
filbermünjen  ben  Öetrag  oon  10  9)larf  pro  Äopf  ber  3leid^gbet)ötferung 
ate  3)ia5imum  fefigefefet. 

2)ie  bamalige  SReid^i^beoöIferung  belief  fid^  auf  wenig  über  40  ^hllionen 
©eelen.  ©ie  roar  jebocö  in  rafd^em  SEBad^^tum  begriffen,  fo  bafe  man 
für  bie  ©ilberau^prägungen  roo^l  eine  öet)ölferung«ja^l  t)on  45  3WiIIionen 
annehmen  fonnte.  3)ag  3Kafimum  ber  ©ilberau^prägungen  ^ätte  fid^ 
bemnad^  auf  450  aJJiflionen  3)laxt  belaufen.  3"^  ^erjlellung  biefe^  9e* 
traget  oon  SReid^gfilbermünjen  märe  eine  ©ilbermenge  oon  4  V2  9KiIIionen 
^funb  fein  (1  ^funb  fein  für  je  100  3Rarf)  crforberlid^  geroefen. 

3laä)  ^Ibred^nung  biefed  Setraged  blieb  von  bem  mutmaglid^  ein« 
jujie^cnben  ©ilber  nod^  ein  Duantum  von  11  big  13  3)iiBionen  ?ßfunb 
fein  übrig. 

Über  biefe  ©ilbermünjen  fonnte  nur  im  SBege  be^  3SerfaufÄ  Der» 
fügt  werben. 

2)ie  jur  Umprägung   in   SReid^^filbennünjen   eingejogenen  fianbe^» 
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ftibcrmünjcn  fonnten  bcn  3Wünjflättcn  o^ne  roeitercg  übcrroiefcn  werben. 
3Slan  tüö^Ite  für  biefen  3^)^^  fcifl  audfdblieglid^  fold^e  £anbeiS{tl6ermflii}en, 
beren  5^^"^^^  ^^^  ^^^  fü^  bie  SIeid&Äftttermünjen  uorgefd^riebenen  x>on 
•®®/iooo  übereinftimmte ,  namentUd^  S^eit^alerfiücf e ,  SSereinÄtJ^alerfWcfe 
unb  SRünjen  ber  fübbeutfd^en  SBä^ning. 

3)a9egen  mufete  ba^  für  bie  Seräufeerung  befiimmte  ©über  erfi  in 
eine  für  ben  SSerfauf  geeignete  gorm  gebrad^t  werben. 

@iJ  l^anbelte  fid^  aber  nid^t  nur  um  bie  Umfd^meljung  ber  ©über« 
münden  ju  Sarren,  fonbem  aud&  um  bie  ^erfiettung  t)on  Sarren  in  ben 
befümmten  SKifd^ung^oer^ältniffen,  roeld^e  auf  bcn  uerfd^iebenen  ©über* 
mörften,  auf  roeld^en  bie  Sleid^^regierung  i^r  ©über  abfegen  roottte, 
flblid^  roaren. 

gür  bie  Serfäufe  von  ©über  nad&  Öfterreid^  unb  an  bie  ^arifer 
aWünje  genügten  fogenannte  „geringl^altige"  Sarren  in  ber  J^in^eit  von 
900  bis  903  S^aufcnbteüen.  Sn  bie  ^arifcr  aWünje  rourbe  fogar  ein 
^oflen  t)on  Sarren,  bie  nur  750  2^aufenbteüe  fein  waren,  t)erfauft.  3m 
allgemeinen  roar  jebod^  bie  geringfle  ^^ni^eit,  roeld^e  ben  Sarren  einen 
günfiigen  abfafe  pd^erte,  ba»  aWifd^unggt)er^äItniö  t)on  900  S^oufenb* 
teilen  ©über  unb  100  2^aufcnbteüen  Äupfer. 

2)ie  weitaus  roid^tigfien  Slbfafegebiete  für  ©über  verlangten  jebod^ 
„l)od^baftige"  ©Überbarren.  2tuf  bem  Sonboner  3)laxtt  pflegte  für  ben 
Sebarf  CftinbicnS  eine  e?einf)cit  von  nid^t  unter  992  2^aufenbteüen,  für 
G^ina  fogar  eine  geinf)eit  von  nid^t  unter  996  Jlaufenbteüen  ucrlangt 
ju  roerben.  3m  allgemeinen  mar  nur  bei  Briten  ftarfer  ©übemad^frage  bie 
SKögtid^teit  üorf)anben,  ben  üoHen  ^^reis  aud^  für  Sarren  üon  975  Xaufenb- 
teilen  e?«int)eit  ju  erlangen,  mät)renb  für  950  2'aufenbteile  feine  Sarren 
bereiti^  ^s  bis  VacI  pro  Unje   unter  bem  offiziellen  ^reiS  gejault  mürbe. 

2)ie  5^inl)eit  ber  beutfd^en  ©ilbermünjen  mar  nun  im  3)la|nmum 
900  Xaufenbtcile.  (?in  großer  2'eil  ber  beutfd^en  ©übermünjen  mar  nur 
750  2^aufenbteile  fein,  fo  namentlid^  bie  oor  1875  geprägten  2^l^aler» 
flücfe.  ®ie  2^eilftüdfe  beS  X\)alex^  waren  in  nod^  roefentlid^  gröberen 
Segierungen  geprägt.  Sei  ben  ©ilberfd^eibemünjen  mar  faft  burd^roeg 
ber  ©ilbcrgclialt  geringer  als  ber  Mupfergclialt. 

Xk  Jieid^eregierung  mar  alfo  genötigt,  jum  S^^^  ^^^  möglid^ft 
günftigcn  ä>ermertung  it)reS  für  bcn  3[?crtauf  beflimmten  Silbers  einen 
grofien  Xeil  ber  eingcfd)mo(jenen  ©ilbermünjen  ju  affinieren,  b.  l).  einen 
erl)cblid)en  2:eil  beS  ÄupfergebalteS  auSjufd^eiben.  9lbgefel)en  üon  biefem 
3mang  mar  bei  einem  Jeil  ber  3)hln5en  ber  Mupfergebalt   fo  gro§,  bafe 


K 
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feine  Muöfc^eibung  an  fid^  fd^on  lo^nenb  war.  ^exntx  enthielten  bie 
älteren  ©ilbennünjen  burd^roeg  Heine  SKengen  ©olbeiJ,  beffen  Slu^fd^eibung 
bei  bem  früheren  ©tanb  beÄ  ©d^eibeDerfa^reniS  unmöglid^  geroefen  war, 
jefet  aber  einen  nid^t  unerl^eblid^en  ©eroinn  abroarf.  2)er  ©eroinn  war 
fo  grog,  bog  aud  il^m  bie  gefamten  Jloften  ber  Umroanbluug  ber  ein» 
gezogenen  Sanbegfilbermünjen  in  Sarren  gebedft  werben  fonnten,  unb 
bag  nad^  älbjug  biefer  Soften  nod^  ein  Überfd^ug  Don  ca.  1  Vs  SRiQionen 
aJlarf  t)erblieb. 

2)er  ©ang  ber  ©infd^meljungen  unb  Affinierungen  war  burd^au^ 
abhängig  t)on  bem  Umfang  ber  ©ilberoerfäufe,  ber  feinerfeitd  toieber  oon 
ber  Sage  be^  ©ilbermarfte^  abt)ängig  roar. 

3n  ben  erften  Sauren  nad^  bem  ©rlafe  be^  9JlänjgefefeeiJ  rid^tete  bie 
Sleid^^regierung  i^re  3lufmerffamfeit  ^auptfäd^Iic^  auf  bie  Umroanblung 
ber  jur  ©injiebung  gelangenben  ©ilbermünjen  in  SReid^^filbermünjen, 
roäl^renb  fie  ben  93erfauf  üon  ©ilberbarren  auffattenb  läffig  betrieb. 

®rfi  üom  3a^re  1876  ab  nal^men  bie  93erfäufe  einen  größeren  Um* 
fang  an,  unb  mit  i^nen  bie  ^erfieflung  oon  ©ilberbarren. 

Slm  ®nbe  beö  Sal^re^  1876  roar  bie  ^Rajimalgrenje  für  bie  Slu^« 
prägung  oon  SReid^^filbermünjen  na^eju  erreid^t.  S)ag  3a^r  1877  liefe 
ben  SHünjftätten  me^r  S^it  at^  bi^^er  für  bie  ©infd^meljung  oon  fianbe^» 
filbermünüen  ju  Sarren.  ©leic^jeitig  ermögtid^te  ein  aufeerorbentlid^ 
flarfer  ©ilberbebarf  ben  abfaft  grofeer  ©ilbermengen. 

3Kit  ber  äiffinierung  roaren  oon  oornt)erein  nid^t  bie  3Rünjfiätten, 
fonbem  bie  ©d^eibe^2Inftalten  in  «Hamburg,  J^anffurt  a.  3K.  unb  3Wünd^en 
befdfiäftigt  roorben. 

3n  älnbetrad^t  ber  günftigen  Sage  beg  ©ilbermarfteö  rourben  biefe 
anfiatten  bereite  in  ber  jroeiten  ^älfte  beg  3al^reö  1876  ju  einer  be* 
beutenben  ©teigerung  if)rer  Seiftung^fä^igfeit  oerantafet,  fobafe  ftd^  bie 
Sarrenprobuftion  be^  S^^re^  1876  bereite  auf  mel^r  afö  1  aJhttion 
^funb  g^einfilber  belief. 

2)er  ftarfe  inbifdfie  ©ilberbebarf  be^  Sa^reö  1877  oeranlafete  am 
Stnfang  be^  S^^reö  1877  abermals  eine  ©rioeitcning  ber  3lffinier* 
Slnftalten.  SBä^renb  bie  3lffinier-'9liifialt  in  Hamburg  oor  bem  g^ebruar 
1877  monatlidö  ctroa  75.000  ^funb  ^einfilber  affinieren  fonnte,  erl)ö^te 
fie  mm  i^re  Seiftungöfäl)igfeit  auf  etroa  146.000  ^f unb;  bie  granf furter 
©dfieibeanftalt  fteigerte  \i)xc  monatlid^e  Sarren^^erfteHung  im  9lpril  1877 
oon  41.200  ^funb  auf  82.400  ^funb  gein.    2)a}u   fam  3)iünc^en  mit 
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1000  ^funb  fein  pro  SKonot.    S^fammcn  fonntcn  alfo  bicfc  brci  Sin* 
flaCten  feit  Slpril  1877  monotlid^  ca.  230.000  ^funb  JJeinrilber  affinieren. 

Slber  bei  ben  ftarfen  ©ilberocrfäufen  biefe^  Sa^reiS  gentigte  ber 
Sleid^iJregierung  nid^t  einmal  biefe  ßeiftungöfäl^igfeit  ooHfommen ,  foba§ 
aud^  auölänbifd^e  Slffinier^Slnflalten  (in  fionbon,  Srüjfel  unb  Slmfterbam) 
jur  OTitroirhing  ^erangejogen  würben.  2)iefe  au^länbifd^en  Slnfialten 
erl^ielten  audfd^lieglid^  aui^  QxoH^ieltifaUxflMm  Dorgefd^moljene  Sarren 
jur  Affinierung. 

3m  ganjen  würben  im  Sa^re  1877  3  Vs  SKiflionen  ^funb  g^infilber 
aui^  Sanbedmflnjen  in  oerfaufsfertige  Sarren  umgewanbelt ,  bat)on  fafl 
2  3Wiflionen  ^funb  burd^  Affinierung.  2)ie  ©ilberoerfäufe  bei^felben 
^af)xe&  erreid^ten  fafl  3  aRittionen  ^funb  %t\n. 

aRit  ber  Serfd^led^terung  ber  Sage  beö  ©ilbermarfte^  uerminberten 
ftd^  t)on  nun  ab  bie  ©ilberoerfäufe  unb  mit  il^nen  bic  ^erflettung  t)on 
Silberbarren. 

3m  aJlai  bei^  3^^^^^  1879  würben  bie  ©ilbenjcrKufe  eingeteilt  unb 
mit  i^nen  bie  weitere  ©injie^ung  ber  oon  atten  Sanbeigfilbermünjen  allein 
nod^  nid^t  außer  ftur§  gefegten  S^l^alerfiüdfe.  2)ie  ^crfieHung  von  ©ilber* 
barren  würbe  auf  bie  Aufräumung  ber  oorl^anbenen  Sef^änbe  befd^räntt. 

3nfolge  ber  plö^lid^en  ©inflcllung  ber  ©ilberoerfäufe,  weld^e  nid^t 
burd^  eine  oorl^ergel^enbe  ©infteHung  ber  ©ilbermünj'ßinjiel^ung  unb 
©infd^meljung  oorbereitct  war,  blieb  ein  erl^eblid^er  SReft  oon  ©ilber* 
barren  im  Öcfife  ber  SRcid^^rcgierung ,  für  weld^cn,  ba  fafi  bie  ganje 
juläffigc  ©umme  oon  Sleid^^filbermünjen  ausgeprägt  war,  junäd^ft  feine 
SSenoenbung  gefunben  werben  tonnte. 

a)Jit  bem  2Bad^fen  ber  SReid^Sbeoölferung  würbe  jeboc^  fel)r  balb  eine 
SSerme^rung  ber  SReidfii^filbcrmünjen  innnerl^alb  ber  gefc^üd^en  ©renje 
möglid^.  ^er  gröfete  2^eil  beS  SarrenreftcS  würbe  bereite  in  ber  erfien 
^älfte  ber  ad^tjiger  3abre  ben  a)Jün}ftätten  jur  Ausprägung  oon  SReid^S- 
filbermünjen  überroiefen. 

Äleinere  ©ilbcrmengen  würben  ben  aJJünjftätten  jur  2)edfung  beS 
^rägeabgangeS  oerfauft. 

S)er  im  3öl)re  1884  nod&  oor()anbene  SReft  beS  SarrenoorratS  würbe 
an  bie  egijptifd^e  Olegierung,  roeld^e  bamals  auf  ber  berliner  ^Rünjftätte 
©ilbermünjen  für  il)rcn  Scbarf  nuSprärten  ließ,  ju  bem  beftel^enben 
^^]rcife  übcrlafjen.  Um  ben  Anfprüdjen  ber  egpptifdjen  Siegierung  oöHig 
genügen  ju  fönncn ,  würbe  ber  Sarrenoonat  fogar  burd^  ©infd^meljung 
oon  2l)a(erftüdfen  ergänjt. 
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3n  bcn  fpätcrcn  3al^rcn  ftnb  jum  Sroed  bcr  aSermc^rung  her  Sleid^iJ* 
filbcrtnflnjcn  ^^^alerftüdc  eingcjogen  unb  cingef^moljen  roorben.  ©eit 
bem  abfommcn  mit  Öfterrcidb^Ungarn  über  bic  öflerreid^ifd^cn  3ScreiniJ* 
tratet  (t)om  gebniar  1892)  finb  ju  biefem  S^ed  faft  auöfd^Iiefelid^ 
öfterreid^ifd&c  aSereini^filbcmtünjcn  Dcrroenbet  roorben. 

2)ie  fofgenbcn  Xabtüzn  geben  eine  uollftänbige  Überfielet  über  bie 
©ilberDcrroertung  K 


A.   Die  Überioeifungen  von  £anbesjtlbermün3en  als  prägc^ 

material  an  bie  beutfd^en  2nün3|lätten. 


1.  »i0  jum  3a^tt  1879. 

3a^re 

öefd^affunfl«= 
tDcrt 

^funb  fein 

SRün^ertrag 

S3rutto- 
^J^ünjgeioinn 

1873 

1874 
1875 

1876 
1877 
1878 
1879 

7.499.830.28 

51.1103.223,86 

111.310.983,86 

198.290.659,28 

15..532.221,00 

952.866,00 

83.177,106 

574.484,481 

1.232.898,891 

2.197.734,888 

172.235,890 

10.556,479 

8.317.716,60 

57.448.448,10 

123.289.829.10 

219.773.435,80 

17.223.582,00 

1.055.647,90 

817.886,32 

5.545.219,24 

11.978.845,24 

21.482.776,52 

1.691.361,00 

102.781,90 

3uf  ammcn : 

385.489.784,28 

4.271.086,546 

427.108.654,50 

41.618.870,22 

2)ag  überroiefene  Silber  beftanb  an^  folgenben  ©orten: 


1.  B^^iflufi^^nftflde 

2.  ©ingulbenftücfe 

3.  ©infialbgulbenftüdfe     .  .  . 

4.  3rocitl)alerftü(le 

5.  eintf)alerftücfe(  1823—56) 

6.  3Sereinött)alerftüdfe  .... 

7.  3)iecflenb.  Sd^iHinge  .  .  . 

8.  öarren   au^   eingefd^mol* 

jenen   unb    anffinierten 
Sanbeefilbermünjen    .  . 


26.865.108 
44.625.032 
13.920.219 
50.111.414 

478.177 

28.088.524 

257^ 


8 


im  Sefc^affungds 
loert  von 

©ulben     46.054.470,85  gj». 

76.500.054,86  . 

23.863.232,57  ^ 

X^aler    150.334.242,00  = 

1.434.531,00  ^ 

84.265.572,00  -- 

772,00  s 


32.966,641  ^fb.  fein     3.036.909,00  . 


Sufammen:  385.489.784,28  aWf. 

*  Sie  2abcUen  ftnb  tciltocifc  naä^  bcn  HRünj.i^enffcftriftcn  jufammentjefteUt, 
tei(n)eife  berufen  fie  auf  SDIaterial,  bae;  mir  oom  9lei(^dfd^atamt  unb  von  ber  9lei(^d< 
ban!  3ur  S^erfüc^ung  geftellt  rourbc. 
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2)cm  Sd^meljergcbnii^  bc^  jur  Slu^prägung  von  Sieid^^filbcrmünjcn 
übcrroicfenen  Silber«  t)on  4.271.086,646  ^funb  fein  l^ätte  —  auf  Orunb  bc« 
gefcftUd^en  auSmünjung^roertcö  bcÄ^funbc«  fein  uon  30  2;^aler  =  52Va 
©ulben  =  90  aWarl  —  ein  »ef d^affunggroert  oon  384.397.789,05  SKarf  ent* 
fprod^en,  roä^renb  ber  t^atfäd^lid^e  »efc^affungSroert  \x(S)  auf  385.489.784,28 
9Rarf  belief.  Snfolge  ber  Slbnufeung  ber  überroiefenen  ©tüde  ifi  alfo 
ein  aSerluft  oon  1.091.995,23  ^Rarf  entftanben.  D^ne  bie  Slbnuftung 
ber  überroiefenen  ©tüde  wäre  ber  Srutto^SJlünjgeroinn  um  biefen  8e* 
trag  größer  geroefen. 

2.  S{0  dnU  mix}  1897« 

3la6)  ben  Überfid^ten  über  bie  SReid^^^^ßinnal^men  unb  *2uögaben 
würbe  ben  9Jlünjflätten  bi«  (gnbe  9Wärj  1896  an  ^rägeRlber  (Sanbe«- 
filbermünjen  unb  Sarren  auö  fold^en  aJlünjen)  eine  3Kenge  oon 

4.943.979,9686  ^funb  fein  überroiefen. 
SDcr  ainfd^affunggrocrt  war     ...    .    446.935.890,42  9Jlarf 

a)er  aKünjertrag 494.398.037,46      ^ 

mithin  ber  »rutto^aRünjgeroinn :     47.462.147,04  maxi 

2)em  ©d^meljergebniiS  beö  überroiefenen  ©ilberö  oon  4.943.979,»586 
5ßfunb  fein  l^ätte  —  ba«  ^Pfunb  fein  ju  90  5!Karf  gered^net  —  ein  83e* 
fd^affungSroert  oon  444.958.195,82  3Rarf  entfprod^en,  roät)renb  ber  t^at* 
fäd^lid^e  »efd^affungöroert  fic^  auf  446.935.890,42  9)iarf  belief.  3nfolge 
ber  äbnufeung  ber  oerroenbeten  ©tüdfe  ift  alfo  ein  93erluft  oon 

1.977.694,60  SKarf  entftanben. 
aSon   beni    gefamten,   biö  Gnbe  3Rär}   1897  überroiefenen  ©ilber* 
quantum  fallen 

672.893,417  ^funb  fein  im  Sefd^affung^roert 
oon  61.446.106,14  ^Slaxt,  mit  einem  3)Jünjertrag 
oon  67.289.382,96  maxi  alfo  mit  einem  SSrutto-aHünjgeroinn 
oon    5.843.276,82  maxt  auf  bie  3al)rc  oon  1880  ab. 


3lu6er  ben  ©ilbennengen,  roelc^e  ben  'iDiünsftätten  oom  JReid^  aliS 
^rägematerial  geliefert  rourben,  rourbe  ibnen  oon  ber  Steid^^regierung 
Silber  jur  Dcdung  oon  'Ijrägcabgängen  fäuflidb  übcrlaffen,  unb  jroar 
bi«  3um  31.  mäx^  1897  im  (lanjen 

2.455,üHc  ^IJfunb  fein  ju  188.003,89  maxi 

5?aüon  2.033,673  i^funb  fein  ju  162.093,84  maxt  oor  bem  ©d^lufe 
beg  3ial)rei^  1879. 
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3m  8an}en  iDurbe  alfo  6id  @nbe  SRärj  1897  }ur  Sludprägung  von 
SRcid^gfilbcrmünjen  eine  ©ilbertnenge  von 

4.946.485,040  ^funb  fein  penoenbet. 


B.    Die  fjerjiellung  von  Silberbarren  aus  ben  tanbes^ 

jtlbermün3en. 

(2lug  ben  3Künjbenffd^riften  jufammenöeftettt.) 


Sa^rc 

«ffinicrt 

@ingef($mo(9en 

3ufantmen 

^funbc  fein 

¥funbc  fein 

^funbe  fein 

1873 

202.587,115 

58.258,692 

260.845,807 

1874 

572.739,408 

49.445,776 

622.185,179 

1876 

455.531,981 

— 

455.531,981 

1876 

1.048.497,o»7 

134.512,944 

1.183.010,041 

1877 

1.873.497,277 

1.429.070,079 

3.302.567,866 

1878 

1.037.911,000 

282.411,289 

1.320.322,289 

1879 

247.089,765 

83.091,690 

330.181,466 

3ufammcn : 

5.437.853,888 

2.036.790,470 

7.474.644,068 

S)ag  ©rgebnid  ber  Einf d^meljungen  unb  Slffinierungen  pon  7.474.644,058 
^funb  fein  roax  gewonnen  auö  ©ilbermünjen  im  SRenntoert  von 
697.797.069,22  3Jlart.  2)iefem  Slennroert  ^ätte  unter  »ered^nung  be« 
^Pfunbeg  fein  ju  90  3Raxt  ein  ergebni«  t)on  7.753.900,769  ^funb  fein 
entfprod^en.  SJer  burd^  unterroertige  Sluöprägung  unb  burd^  bie  Slb* 
nufiung  ber  SanbeiSftIbermünjen  Derurfad^te  2lugfatt  gegen  bad  SRormale 
betrug  alfo  279. 256,7  n  $ßfunb  fein. 


2)ie  Sofien  ber  Sarren^^erfieHung  au^  ben  nid^t  golbl^altigen  aßünjen 
waren  nad^  3tnlage  4  jur  8.  ^JJünjbenff d^rif t : 

1.  S)ie  ©ebü^ren  für  ba«  aSorfd^meljen  ber 
^'i2  ^^alerfiüdfe  foroie  für  bie  jum  ^xotd  ber  5^in* 
ge^altö=@rmittetung  fiattge^abten  ^ßrobefd^meljungen 

einaelner  SKünjen 25.684,02  3Jlarf 

2.  2)ie  für  bie  Affinierung  nid^t  golb^altiger 

^Künjen  oom  JReid^e  gejablten  ^Vergütungen     .    .    .     590.037,44     * 

3.  35ie  bcm  3lcid&e  jur  Safl  faHenben  ©ebü^ren 

für  bie  einfd^mcljungen .       70.019,81     * 

jufammen:     685.741,27  SWar! 

^e(fferi(4,  Beiträge  |ur  eelbrcform.  20 
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2)agegen  tDurben  an  bad  9teid^  an  aSergütungen 
für  bad  Qud  ben  golb^altigen  @i(6emtän}en  audge« 
fd^icbcnc  ®oIb  unb  Äupfer  nad^  Slbjug  bcr  ftoften 
bcr  affinicrung  biefcr  SRünjcn  gejault 2.020.677,27  SWart, 

fobaB  nad^  Slbjug  famtlid^er  9lfftnieningd^  unb 
einfd^mcljunggfoflcn   für  baS  SRcidb  ein  Überfd^ufe 

au«  bcn  ©olbocrgütungcn  üon 1.334.936,00  3Karf 

Derblicb. 


C.   nadjmetfungcn  über  bie  Silber oerf auf c* 

l^orBettierftmigeii. 

Über  bie  ©itbcrocrfäufe  finb  biö^er  nur  bie  SRad^roeifungcn  für  bic 
eingclncn  ^a\)ve,  t)on  1877  ab  für  bie  einjcincn  aSicrteljal^rc  Dcröffentlid^t. 
3ur  Scurtcilung  bt^  ©influffe^  bcr  bcutfd^en  ©ilbcrocrfäufc  auf  bcn 
©Überpreis  crfd^eincn  jebod^  genaue  Slad^rocifungcn  über  ben  Umfang, 
ben  Drt,  bie  3^^^  ""^^  t>^"  "^xei^  ber  einjelnen  aSerfäufe  im  l^öd^flen 
®rabe  münfd^engroert.  ®iefe  Jlad^ioeifungen  ftnb  in  ber  folgenben  3"* 
fammenfteHung  gegeben. 

S3ig  jum  ©nbe  beö  3^^^^^  1876  mürben  bie  33er!äufe  unmittelbar 
üom  SReid^^fanjteramt  felbft  geleitet.  S)ie  3Jad^meifungen  für  biefe  S^xt 
finb  im  Steid^öfd^a^amt  aufgearbeitet. 

aSom  Sejember  1876  an  üermittelte  bie  SReid^^banf  bie  ©über» 
üerfäufe.  35ie  9Zad()n)eifungen  über  biefe  3Serfäufe  finb  üon  mir  a\x^  ben 
betreff enben  2lften  beö  3Jeid^öban!=35ire!toriumS  jufammengefteHt. 

^infid^tlid;  biefcr  tefetcren  Jlad^rocifungen  ift  ju  bemerfen,  bafe  bie 
einjelnen  in  Sonbon  bciüirftcn  a3crfäufe,  für  meldte  bie  SReid^öbanf  il^rer« 
feit^  fid^  ber  SJcrmittclung  ber  Sonbon  3oint  Stodf  S3anf  bebiente,  in 
i^rem  Erlö^  nid^t  nac^  beutfd^cnt  ®clb  bcftimmt  rocrben  fonnten. 

2)ic  ä?crfauf^erlöfc  mürben  nämlid^  nid^t  cinjcln  realifiert,  fonbem 
mud^fen  in  bem  „Jleidjöfilbcrfonto"  bcr  Sonbon  ^oint  Stodf  S3anf  ju 
einer  cinl)citlid^cn  9)Jaffc  ^ufammcn,  meldte  ücrmittclft  bcr  Oolbbcfd^affung 
ober  burd^  3lbgabc  von  J^rottcn  auf  Sonbon,  ober  fd^licfelid;  burd^  Über* 
tragungen  auf  ben  9{cid;!^biepofitionefonb^  in  bcutfd&eS  ©elb  oermanbelt 
murbc.  3nfoIgcbcf)cn  ift  c^  unmöglidf),  genau  ju  bcftimmcn,  wie  oiel  in 
bcutfd}cm  Wclb  bie  ©rlöfc  au^  bcn  einjelnen  SJcrtäufcn  betragen  l^aben. 
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3lxä)t  einmal  in  englifd^er  93aluta  tonnten  bie  @rldfe  in  DöEig  ge* 
nauen  B^ff^n  feflgefteUt  toerben.  S)ie  Slbred^nungen  ber  Sonbon  ^oxnt 
Btod  San!,  auf  toeld^en  biefe  Stad^toeifungen  berul^en,  begiel^en  fid&  näm* 
lid^  nid^t  auf  bie  einjelnen  von  i^x  abgefd^loffenen  SSerfäufe,  fonbem  auf 
bie  einjelnen  üom  SReid^  erhaltenen  ©ilberfenbungen.  Slud  jeber  einjelnen 
©enbung  würben  in  ber  Siegel  S3arren  für  jroei  ober  brei  t)erfd^iebene 
aSerfäufe  entnommen,  toä^renb  anbererfeitd  bie  meiften  SSerfäufe  ftd^  auÄ 
mehreren  Xeilen  oerfd^iebener  ©ilberfenbungen  jufammenfeftten.  auf  ben 
aibred^nungen  finb  nur  bie  S3rutto*6rlöfe  ber  einjelnen  5ßofien  mit* 
geteilt,  roä^renb  bie  fämtlid^en  SBerfaufÄunfoften  oon  ber  ©umme  biefer 
S3rutt0'6rlöfe  in  Slbred^nung  gebrad^t  finb.  ©g  laffen  fid^  alfo  nur  bie 
SJeinerlöfe  axi^  ben  einjelnen  ©ilberfenbungen  aud  ben  Slbred^nungen 
mit  ©enauigfeit  o^nc  weitere^  entnehmen.  3)ie  genaue  ©rmittelung  ber 
JReinerlöfe  ber  einjelnen  33  er  laufe  wäre  nur  im  SBege  einer  umftänb' 
liefen  unb  jeitraubcnben  Sered^nung  möglid^  geroefen.  3)a  für  unfere 
3roe(fe  bie  abfolute  ©enauigfeit  auf  ©d^iHinge  unb  5ßence  nid^t  erforber» 
lic^  ift,  genügen  abgerunbetc  B^^lcn. 

^infid^tlid^  beS  ®en)id&td  ber  oerfauften  ©ilbermengen  ifl  ju  be* 
merfen,  bafe  infolge  ber  33erfd^ieben^eit  jroifd^en  bem  englifd^en  unb  bem 
beutfd^en  ^ßrobieroerfa^ren  eine  einfädle  Umred^nung  ber  ©tanbarb-Unjen 
in  ^funbe  fein  nad^  ben  ©leid&ungen 

1  Unje  =  0,06220693  ^funb 

37  Unjen  fein  =  40  Unjen  ©tanbarb 

auggefd^Ioffen  ift.  2)ie  englifd^en  groben  ergeben  für  ba«  jum  SSerfauf 
geftedte  ©ilber  burd^roeg  einen  geringeren  ^^ingel^alt  afö  ber  nad&  biefem 
Safte  umgeredöneten  beutfd^en  eJeinge^alt^beftimmung  entfprad^.  SBal^renb 
nad^  ben  obigen  ©leid^ungen  1  Unje  ©tanbarb  =  0,057541  ^funb  fein 
ift,  ergaben  bie  oon  ber  SReid^^regierung  in  ben  S^^tren  1877  big  1879 
in  fionbon  oerfauften  4.064.700  ^funb  SJ^infilber  nad^  ber  englifd^en 
^einge^alt^^ermittelung  70.390.700  Unjen  ©tanbarb;  banad^  ftettte  fxd& 
bie  Unje  ©tanbarb  im  S)urd^fd^nitt  auf  0,057745  5ßfunb  fein,  b.  i.  ettoa 
3^2  ^/oo  ^ö^er  aU  ben  ©leid^ungen  jroifd^en  ©eroid^t  unb  J^inl^eit  ent* 
fprid^t. 


20 
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2.   ViK^tDtiruttg  fltitr  liie  tucd)  bie  Iteii^sbanh  vetnnitttltm 
£illieirtiecbftufe. 


a. 

»erfflufe 

in  fionbon. 

i; 

S»taufS' 

Stttag  6ct 

SHtrtaufä. 

z 

ISauS 

Derlaufltn 
etanborl). 

erlrog 

Bemetlungeti 

9> 

Stonbara, 

Unien 

£ 

1876 

1. 

22.  Jejfmb« 

56»rs 

561.696,35 

132.400 

^odi^altige  Samn. 

2. 

28.        . 

56"/i 

1.2fta.722,.vO 

300.000 

3. 

30. 

57 

f    153.314^32 

:W.400 

\   306.989,69 

73.800 

'i.'^m.-mm 

541.(>0» 

1.  Duotlal 

1877 

4. 

4.  Sfliuor 

57V, 

220.821,17 

52.600 

5. 

10.       . 

57';* 

386.333.45 

92.000 

6. 

13.        . 
15. 

I   57V4 

610.583.09 

145.400 

gerind^oltig«  SJnmn. 

7. 

17.        . 

'    56 

291.298  38 

70.800 

H. 

18.        . 

58'/. 

217.12.5,31 

52.600 

5o«^oltig(  «otren- 

9. 
10. 

1.  SebruaT 

9.       \ 
U.        • 
22.        . 

57»/i 

251.71035 

60.400 

57 

683.090,02 

162.000 

11. 

23.        ■ 

56 

(1-503.166,84 

348.800 

24.        - 

1    711.912,08 

202.600 

gerinflljallifle  flarwn. 

26.        ■ 

12. 

27.        . 

1,  mar; 

56'/» 

1I.007.8:M,13 

227.800 

6o*6a(tiB(  aamn. 

5.  . 

6.  . 

/   813.122,34 

180.000 

3m    1.  Cuattal    1Ö77    jU- 

fammfn 

H.(!JI7.IKIlM6 

vmxim 

Öiö  ttnbe  1876  ocrlflufi     . 

2.290.722,86 

biXMM 

aufammoi  bii  )uiti  Sdilufe 

t>r»  t.  CuartaU  1^77     . 

8!W7.7-.i5,02 

iU6lOO 

i.  Cuartal 

1S77 

l:i. 

i.  «pril         53»'4 

226.409.01 

50.600 

bt]4ba[tit(^  «arten. 

U. 

■>.                      .Vi» . 

U7.9:i.-.,34 

ItLlOO 

i:.. 

Ö.       • 

(        40,i>iiO 

^iiDoii  xeattn 

vi.     '         '^i-'''* 

1       6o,:«>0 

937.;TO.74  «11.  bo4b.  un6 

1.231  67.'>,0« 

1      lOO.lHhl 

L'«.30-J.:W  oz,  gerinflSfll. 

11.     ■ 

l       7.1.WXI 

titu  VaTttn. 

10. 

11.     '         ^ 

*M.222,32 

l>l>.i>0«t 

bodibmiiiir  Sparern. 

LflS  ■.>41,(ä3 

407.UOtt 

T 

ScrTauf«. 

»ettag  ber 

«etfaufS- 

äeit  bcä 

Derfaufteit 

(ttroa 

Öcmetfmigen 

£ 

«erfoufä 

ld  pis  uniE 

Stanbarb- 

(abgtiunbil) 

Unjcn 

£ 

Übertiagt 

I.81824I.63 

407,000 

n. 

11.  aptii 

12.  . 

541/1» 

266.315,5:1 

f       55.tKKl 
l         .I.OWJ 

^od)^alli(|<  «arten. 

18. 

12.      . 

1       90.000 

Zaoon  roartn 

18.      . 
14.      . 

54'/. 

2.433.103,95 

l       60.000 
100.000 

603.693,66  01.  bnbb.  u, 
1.839.415,29  02.    semg«. 

IG.      ■ 

l     298.000 

'          Darten. 

19. 

17.      . 

54'/t 

6T08«9,53 

152.000 

fltrinn^ItiflE  !8iit«n. 

20. 

la    ■ 

5.^ 

109.100,00 

2.r000 

21. 

19.      . 

5.5 

87.9G7.27 

20.200 

22. 

2.  3)1ni 

s.    . 

7.      . 

i  54'/* 

1.478.087^ 

1       62,000 

173.000 

1     100.000 

3)aron  matm 
i.352,479,8.so..fl«in96.u. 
125.607.46  oz.öo^BoItiat 
»arren. 

8.      .             54'/. 

490.889,08 

111.000 

gtrinftldlliflc  Sarrcn. 

24. 

10.      .        1 

175.000 

'taeon  maxtn 

\l  :     »■'• 

1.299.942,17 

.50.000 
20.000 

897.387,53  oz.  äo««.  unb 
402..W4,64oz.fl«in(i5a[tifl( 

15.      ■ 

50.000 

Satten. 

25. 

31.      .       ' 

[       70.000 

liaoon  naten 

1.  3um 

4.  .            .'S';. 

5.  . 

1.786.825,76 

42.000 
66.000 

94.000 

1.458.715,75  01.  ^i>4(.  u. 
328110.01  oz.    fidinflft. 

6.      ' 

1     125.000 

26. 

8.  • 

9.  -        ■  ■   53»/4 

11.      .        1 

2.646.191,76 

1     415.000 

1.W000 
1       27.000 

Iiflooii  roaten 
2.024.720,43  oi.  Mb.  u. 
621.4S5.:13  ök.    gmn<iD. 
'          Vamn. 

27. 

28.      .        1     54 

445.874,25 

100.100 

^otftfialtige  Satten. 

3u(omintn   im  2.    Cuarlal 

1877 

13ö3a-743.a7 

3.Ü4'2.30(I 

Sfa  )um  Enbt  bc4  1.  Du«- 

taU  Detlaufl      .... 

8.987.725,02 

2.14«.100 

3ufamiiKii  6iä  juffl  SdjiuS 

bea  2.  Ciiatlalf!  1877     . 

L>i52(MIÄ2l 

.=>.188.100 

a  Cuartal 

1877 

28. 

9.  3ul« 

(     250.000 

10.       .              54 

2  310.395  33 

l      150.000 
l     120.000 

^oi^^allige  Satren. 

29. 

ii!    ' 

1       55.100 

12.      . 

54 

1.B52  896,52 

{     255.600 

aertnfl&oHifle  öarten. 

13.      . 

I      105.300 

30. 

13.      . 

.M.000 

16.      . 
2.i.      . 

2(1.      . 

54"* 

1.7yi  48G.92 

14.1.000 

Ü-^tlOO 
20.000 
:iLMiOO 
1.^.0(10 

3)a:«>n  naten 
764«72,.=i7  oz.  Oo««.  «. 
1.016.614,35   ox.    gtrinfl. 

H.'  Hugufl 

Iiallige  Satten. 

7.U.8.    : 

110.400 

5.944.778,77 

13*<.400 

' 

1 

ScTfoufi. 

ertrofl  ber 

Setfaui*. 

3«t  brt        prri» 

i>«fouiitn 

«trag 

Stmtttungen 

1 

»MtOuf«       Mjronw 

eamoort- 

facimm«!! 

1  etaneat») 

Iln,rn 

£ 

Übnttog: 

5.9*4.77^.77 

1.336  400 

30t. 

16.  augufl 

54>/ii 

615J0735 

138.900 

ntrinebaltia«  »arrtiu 
§<.*6allig. 

31. 

16.11.17.    . 

54V. 

433.720^ 

98.300 

32. 

2.-25.    . 

54 

4.482.766^ 

1.007.000 

fltting&flUiBe 

33. 

23.      . 

54'/. 

1.196-85.3,08 

269.700 

ljo(*5altie« 

84. 

26.       i 

HS  14.  Sept. 

54"-'4 

4.804.993,86 

1.084.700 

35. 

30.  «uaufl 
bis  14.  Stpt. 

54V4 

1.094,193,00 

247.100 

getinfl^altia«       ■ 

85( 

sg.  «ueuß 

54  Vb 

201.435.23 

45.400 

222.200.00 

50.000 

§o<66älti(|t 

36- 

20.  Stpt. 

MVi 

220.300,84 

50.000 

flKinflbaltia«        - 

156.505,62 

■.IhMO 

botb^altigt 

37. 

22.U.24.      • 

54*/a 

291.789,34 

66.:J00 

BetingljnlHge       • 

54»/* 

176.822,43 

40.000 

Öodi^altifle 

SB. 

26.      - 

242.021,34 

55.100 

S06.9H83 

47.000 

ijoift^olliae 

39. 

28.      • 

55 

252.367,80 

56.900 

flcringbaüiee 

55'/4 

220.016,02 

50.500 

[|D<56Qltifle 

40. 

29.      ' 

223.696,16 

.51.500 

geringhaltige 

Summn-. 

20.986,731,31 

4.732.400 

^)U  tin  S»tauf  Don: 

3.19.063,83 

mit  tintm  Sciiwrlüä  oon: 

76.400' 

Setfauft  im  a.  Ciiftclar: 

21.325.79*14 

4.808800 

8tfl  )um  enbc  txi  2.  Cuar. 

laie  ptttauti     .... 

22.520.468.29 

5.188.400 

Suiammtn  bU  311m  Sdilufi 

W  a.  tuMlaia  lt<77     . 

J3.84ü.ai3,43 

9  !t!l7.200 

4-  CuorUl 

IS77 

1    li:i!<2fi.l0 

26.300 

^dlMtige      eomn 

41. 

H.  Ctiob«         -Vi'  s 

1    32fi.'.14,67 

7.5-400 

ijmtigboltig»        • 

4;;. 

y.  «opmbfr      -H'* 

U.-ct  liKI,73 
(  ;'os,.".i3,L'ü 

.17.700 
61i.(»0 

bocb^alliat 

4». 

.%.  u.  11.  ?fi.       M' « 

1    10T,:iii7,4.'< 

24.200 

(KtinflIwUiflt 

44. 

C.  Itwmbft  l    - , 

|I.19J(M.M.-. 

;ti.s.:too 

boAhalliat 

17.         ■         1      * 

1    l>firti!',Jfi 

4-J.-J00 

flrnrabaliloe 

liD4b<ilti9e  eamn;  etriouft 

finno.  «((«bat  in  Säten 

4S. 

k                 M 

4.4-.\'..:w.i2 

I.AXIOOO 

Summa: 

7-21ilW,8S 

I.IVW.70Ü 

?a,iu  lifcfiiu'*  pon: 

.■d.J<">A\V.'Vl 

Mit  I00.000-9I»X>00  g 
bis  enb«   gi«nuar  187^ 
untti  b«  »rt>in(o»na,  kafi 
|>M  KtiAfn^Mrang  bil  im 

mil  rtiwin  Sfin^rlöfl  Pfn: 

RViUW* 

«trlau'i  im  4.  Cuumi: 

T.tiMlCi» 

l.t»W«l 

»1*  »um  L-nl^  l^  :i  Ciiat- 

4a-16.-.¥.!  *: 

9.;'!>T,A\* 

«»widriMMg   iw«  aanini 
<4r!!W<»etll<nni4tbtai. 
Od   aL#  tu  .M*  4  d  Ott' 
t.:u-rn  Nie. 

5^ 
^ 

"^r«*l^ 

_i  i*:« 

5uitur.iu 

116IU<«« 

'    ?-.f'.t  i!«l.iu'  i''i  in  fci  r.u.:rl,U#ut*tn4lf^  l^ 

¥cttdu<  tJi  lt^«^.•JU»  in  Kt  «•'icn  S-Ji^K  t»*  SrrKCTbrr 
'  i-oift^ilHM  S*dn«,  i*jtai:*t  tm  J**«wS*t  ja  .M'  • 


J.nnt  Jioi  <*ant  unb 
olH  1*!!  ist  >m  Shifii.  l>tx 
ju  M'  >  >t  4<itT>K*i»>ni. 


t; 

.  ._  _      _ 

Serfauf«. 

Seliag  btr 

Sertflufo- 

?; 

3«t  bii 

oetlaufKn 

ertrug 

»emertungen 

£ 

Verlaufs 

(li  Dio  Unit 

©tanbaib- 

SWnoatW 

Unsen 

£ 

1.  Duattal 

1S78 

46. 

I.  gt&ruai: 

4.        . 

6. 

6. 

54 

1.207.342,60 

271.600 

47. 

5* 

1.648.061,77 

370.700 

ÄoDon  rooMn 
186.894,02  oü.  goAb.  unb 

4S. 

6. 

} .... 

491.6.30,^1 

;     loooo 

8.        . 

1      1W.900 

354.736,29  oz.   aermfl^al. 

tige  Darren. 

49. 

13.        . 

54V.. 

f    142.142,35 

31.900 

Iiot^^alliite      Sarrtn. 

1    536.212,41 

120.800 

60. 

19.        . 

54V* 

i   442.412.46 

100  000 

Iioc^balligt' 

1    442.523  33 

100.100 

öl. 

18.        . 

54V. 

441.382,89 

100.000 

52. 

20.       . 

54V.. 

498.878.84 

112.000 

bott^altifie           '. 

908  818,07 

205.500 

flftinöftaliigt       ■ 

53. 

20.       - 

54V» 

222.675,30 

.50.600 

boA^altiae 
flering^ailige 

1   396.099,26 

90.000 

54. 

20.        . 

54«'* 

I12a70,36 

25  600 

I|o4«aIli(,( 

55. 

23.       - 
2.5. 

}55 

436  857,27 

f       10.000 
1       90.000 

56. 

11.  snatj 

'    54V* 

448.976.02 

101.500 

57. 

12.u.lö.!Rärä 

54»/i. 

884.661.88 

200.300 

ftot^ftnltifle  9anen;  an  iebcm 
btr  btibtn  lag«  100,000  Jf 
mtaufl. 

5JS. 

25.  fflärj 

54-/4 

11.110.402,83 

251.000 

fitHtÖoltige  »arr«!. 

11.004.41656 

249.200 

gcring^alKge    Sarttn:    btr 
»«faufte  8(ttag  oon  ca. 

500.000  if  loar  in  brti 

m'od)tiitmtn    »aUn    }u 

liefern. 

59. 

26.  fflStj 

54»/. 

446.749.0S 

lOl.OOO 

^(i44altige  «anot. 

60. 

27.      - 

54V, 

442.116,84 

100.000 

61. 

28.      . 

.54V, 

4-'iO,2.SO,60 

100.200 

«((rniift  im  I.  Duo 

rlal  lülM 

12710.1115,70 

2K.t2.!HMt 

«iä  enBe  lf<77 

wtfoufl; 

i  1.34^.^7:.!,  U 

11.69 1,->U0 

3ufominm  tifl  ju 

m  S4lue 

bf*  1.  C.UQrta[ 

im   . 

64.0ö3.Jt8>ll 

14.MU4W 

2.  Cuaital 

1878 

62. 

6.  aptii 

54'/* 

f   394.923,31 

ica.47.000,00 

89.500 
10.300 

bo^fiallig«  »fltrtn. 

»erfauft  iin2.  Cua 

Hol  1678: 

441  ifäM 

<KI.800 

Sie  lum  enbc  bei 

1.  Duor- 

tois  utvlflufl 

64.053.47S  81 

I4.5i<4  400 

3u  ammtn  bi9  ju 

m  Scfiluh 

im   . 

b 

ö  2.  Quartal 

6149ä.4(r>,l-i 

U.II&1.-200 

318    — 


• 

Seit  bc« 
Serfaufä 

«erfaufS- 
preig 

(d  pro  Unje 
Stanbarb) 

)6etrag  ber 

ocrfauften 

©tanborb* 

Unjen 

»erfaufg* 
ertraa 

(abgeruitbet) 

£ 

)BemerIungen 

63. 

8.  Quart  1878 
25.  ©eptcmber 

51«/4 

464.138,70 

99.900 

^od^^alti^e  ^Barrett. 

64. 

65. 
66. 

4.  Quart.  1878 

14.  9ioocmber 

15. 

16. 

18. 

19. 

25. 

50V2 

50V8 
50»/4 

2.039.676,23 

214.825,47 
294.058,76 

70.200 
50.000 
100.200 
208.200 
45.300 
62.100 

2)aoon  toaren 
1.415.054,20  oz.  ^o^^.  u. 
624,622,03  oz.    gering^. 
■'       Darren. 
^o4§a(tige  )Barren. 

^{erfauft  im  3.  u.  4.  Duar« 
tal  1878    

SBid    3um    @c^(u^    beg    2. 
Duartald  oerfauft .    .    . 

3.012.699,16 

64.495.402,12 

635.900 
14.684.200 

3ufammen  biö  (Snbe  1878: 

67.508.101,28 

15.320.100 

67. 
68. 
69. 

I.Quart.  1879 
17.  Sanuar 
24. 

27.  3Wörs 

28.  . 

50V2 
51 

}    50V4 

714.545,69 
471.070,30 

786.317,28 

150.000 

100.000 

f     100  000 

)       54.000 

^oc^^altige  Sarren. 

i                         • 
r                        9 
m                        9 

»er 
70. 

fauf  t  im  1.  Qua 

2.  Quart.  1879 
6.   9J2ai 
12.      * 

rtari879: 

1.921.933,27 

960.675,61 

404.000 

/     100.500 
\     100  500 

^oc^^altige  Sarren. 

*             * 

»erfauft  im  1.  f)albi.  1879: 
«ig  @nbe  1878  oerfauft: 

2.882.608,88 
67.508.101,28 

605.000 
15.320.100 

©ut 

itme  fämtlid^er 
tetc^Sban!  in  2 
iir!ten  ^Jcrfäuj 

burc^  bie 
onbon  be* 
e    .     .    . 

70.390.710,16 

15.9-25.100 

(2)ie  SJerfauf^mengen  iimgeredf)net  in  ^funbe  fein.) 


Seit 


Setvaq  ber  oerfauften 
^funbe  fein 


erlöä  in  <£ 


2)e8cmber  1876 

131.800 

541.600 

1.  Quartal  1877 

2. 

3. 

4. 

892.400 

778.500 

1.231.200 

432.000 

1.604.500 
3.042.300 
4.808.800 
1.694.300 

3ufammen  im  Saläre  1877: 

2.834.100 

11.149.900 

1.  Quartal  1878 

2. 

3. 

4. 

7:^.000 
24.900 
25.400 

148.600 

2.892.900 

99.800 

99.900 

536.000 

3ufammen  im  3a^rc  1878: 

932900 

3.628.(>00 

1.  Quartal  1879 
2. 

110.600 
55.300 

404.000 
201.000 

3ufammcn  im  3a^rc  1879: 
^umtne  fämtlidfet  2Jer!äufe: 

165900 
4.064.700 

605.000 
15.925.100 
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iDttiivtoldloeife  ftüetfl^t. 


Seit 

Setrag  ber  Der» 
fauftcn  ^funbc  fein 

Serfaufäerlöd 
in  Sleic^dmarf        in  ^Jfunb  Sterling 

1,  Quartal  1877 
2. 

110.121,554 

25.056,405 

9.225.164,33 
1.986.972,92 

,^_ 

3ufammcn: 

135.177,959 

11.212.137,25 

3.  Quartal  1878 
4. 

90.094,587 
364.505,486 

6.983.860,26 
1.352.196,75 

1.267.539.  5.6 

3ufammcn : 

454.600,023 

a336.057,01 

1.267.539.  5.6 

1.  Quartal  1879 
2, 

201.822,510 
10.035,760 

— 

733.025.16.0 
36.498.13.2 

3ufammen : 

211.858,270 

769.524.  9.2 

©efamtfumme: 

801.636,252 

19.Ö48.194,26 

2.037.063.14.8 

tit\amt&httfi^t  Vbtt  bie  hnt^  bie  Vtti^^Hnl  netmiitelteit 

Silbetnevfaitfe« 

1.    9lad&  bcn  Dicrtcfiä^rlid^en  äbred&nungen,  tocld^e  von 
ber  3ie\^^banl  bem  Steid^^tangleramt  vorgelegt  tourben. 

9ciitetfiitt0» 

S)ie  3citpimfte  ber  Slbred^nungen,  nid^t  bie  toirWid^en  SBerfaufStermine, 
bienten  aU  ©runbfage  für  bie  oom  Sleid^c  offijictt  Deröffentlid^te  ©tatifHI 
ber  ©ilberperfäufe.  S)a  bie  Sttbred^nungen  über  bie  einzelnen  SSerfäufe  von 
ber  fionbon  3oint  ©todf  33anf  häufig  erft  beträd^tlid^e  ^tit  naä)  bem 
SSerfaufS^Slbfd^lufe  eingefenbet  tourben,  gicbt  biefe  ©tatiftif  fein  ber  SBirf* 
lid^feit  oöttig  entfpred^enbe«  öilb.  SJennod^  fei  biefer  ©tatifiif,  aU  ber 
(Srunblage  ber  bi^^er  befannt  gegebenen  a)aten  über  bie  ©ifberoerfäufe 
beg  3leid&e^,  ^ier  ^lafi  gegeben. 


3eit 
ber  Serfäufe 

Ort 
ber  3Jer!äufc 

Setrag 

ber  oerfauften 

¥funbe  fein 

Serfauf 
£       sh.  d. 

derlöd 

1.  Quartal  1877 

fionbon    .   .   . 
^eutf(6lanb    . 

524.262,887 

110.121,545 

2.145.809.  5.  3 

9.225.164^ 

3ufammen : 

634.383,832 

2.145809.  5.  3 

9.225.16433 

^elffert(9,  Settrftge  jur  Qelbreform. 
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Atxt  ^H  1^^         oofaaftoi 

Serfauf6      «i  »re  nofc    Stonborb« 
etanbor»;  Umen 


£ 


8emer!ungen 


m. 


8.  Cuart  1878 

25,  ^epiemhet      bVU 


464.138,70 


99.900 


ftiHft^ttltigc  Sorten. 


^. 


65. 


4.  Guart  1878 
14.  92ooember  ) 
15. 

16. 

18. 

19.         .        !     50»/« 


j   50V« 

:     J 


66.  25. 


50»/4 


;         70.200 

2.039.676,23 '       ^^^ 

208.200 
214.825,47 1  45.300 
294.058,76  i         62.100 


Sooon  UNireit 
1.415.054,20  oz.  ^od^^.  u. 
624,622,03  oz.   gering^. 
8arren. 
§o4§altige  8arren. 


flerfauft  im  8.  u.  4.  Duar« 
iai  1878   

IBie  Dum  Seeluft  bed  2. 
Quortold  oerfouft .    .    . 


^Suf ammen  bi^  (Snbe  1878: 


67. 
68. 
69. 


1.  Quart.  1879 
17.  Ctanuar 
24. 

27.  Wärs 

28.  . 


50V« 
51 

I    50V4 


«Wrrmiftiml.Duartan879: 
70. 


2.  Quart.  187» 

V2.      ' 


50V4 


3012.699,16 

64.495.402,12 


67.508.101,28 


635.900 

14.684.200 


15.320.100 


714.545,69 
471.070,30 

736.317,28 


1.921.933,27 


960.675,(51  I 


150.000 
100.000 

f      100000 

\       54. 


i^oc^i^altige  Sarren. 


r 


000    I 


* 
* 


404.000 

100.500 
100  500 


VUTfauft  Im  l.  VNrtlbj.  1S79: 
<Md  OMibf  isTs  ucifiunt: 


2.882.(;08.8S  i       (lOö.OOO 
r)7.50S.l01;2S     l.',..S20.100 


limine  |amiliit)<^r  burcb  bif  i 

^out)\^^auf  in  Vonbon  bc- 
iiM^ton  ^^«ovfauto    •     .    .   70.:J5HK7l0.1(i     I5.j>2r>.l00 


^oc^i^altige  Sarren. 
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Seit 

betrag  ber  oer* 
fauften  ^funbc  fein 

Serfaufderldd 
in  Steic^dmar!         in  $funb  Sterling 

1.  Quartal  1877 
2. 

110.121,554 

25.056,405 

9.225.164,33 
1.986.972,92 

— 

3ufammcn: 

135.177,959  ^ 

11.212.137,25 

— 

3.  Quartal  1878 
4. 

90.094,687 
364.505,486 

6.983.860,26 
1.352.196,75 

1.267.539.  5.6 

3ufammcn : 

454.600,023 

84B6.057,01              1.267.539.  5.6 

1.  Quartal  1879 
2. 

201.822,510 
10.035,760 

___ 

733.025.16.0 
36.498.13.2 

3ufammen : 

211.858,270 

769.524.  9.2 

©cfamtfummc: 

801.636,252             19.54ai94,26 

2.037.063.14.8 

ftefamtfi6erfid|t  fiBet  bie  hnt^  bie  Vtti^^hanl  netmiitelten 

@i(betiievfattfe« 

1.    yiai)  ben  Dtertefjä^rfid^en  9l6red^nungen,  toeld^e  von 
ber  äteid^^bant  bem  Steid^^tanjleramt  oorgelegt  tDurben. 

S)ic  3«itpimf te  ber  Slbred^nungen,  nid^t  bie  toirttid^en  SBerfaufStennine, 
bienten  als  ©runblage  für  bie  oom  5Reid^e  offtjiett  ueröffcntlid^te  ©tatifHI 
ber  Silberüerfäufe.  S)a  bie  abred^nungen  über  bie  einjelnen  3Serfäufe  Don 
ber  Sonbon  3oint  ©todf  33anf  häufig  erfi  beträd^tlid^e  ^txt  nad)  bem 
SSerfaufS^Slbfd^Iufe  eingefenbet  lourbcu,  giebt  biefe  ©tatiftif  fein  ber  SBirf» 
lid^feit  oöDig  entfpred^enbeS  Silb.  a)e!modö  fei  biefer  ©tatiflif,  als  ber 
©runbtage  ber  bisher  befannt  gegebenen  a)aten  über  bie  ©ifberoerfäufe 
beS  SReid^eS,  ^ier  ^laft  gegeben. 


Seit 
ber  Scrfäufc 

Ort 
ber  SJerfäufc 

betrag 

ber  oerfauftcn 

¥funbe  fein 

«erfauj 
£       sh.  d. 

derlod 

1.  Quartal  1877 

Sonbon    .   .   . 
^eutf(6(anb    . 

524.262,287 

110.121,545 

2.145.809.  5.  3 

9.225.164,33 

Sufammen : 

634.383,832 

2.145.809.  5.  3 

9.225.16433 

^elffert(9,  9ettrttge  jur  ®elbreform. 
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....       . 
»ex  Seziiare 

Bersc 
»er  jcliLLjea 

*..4rÄ^« 

£        Ä-d. 

^ 

2L  Cmauä,  Wn 

±iÖ44^-l«.  1 

^t»»: 

7*310,7^^     ^I^e3«.l(.  1 

^mioä« 

%.  ZMXUi  Vfn 

tMMK     .     .    . 

tlla4gßJSr74 

43i&^l5.^f 

4.  CmmsM  vfn 

kjtmMm.    .  .  . 

ll;m« 

L2»-«2.  6.  8 

SiS»J» 

3>fane>: 

33iÖ>^> 

1^»J(^€.8 

9«9JS 

^wmmn 

OK  3<ü^  1877: 

l>JÖUa5.47-  |l«  7Seji5.14.  S 

11.227  TÄß 

L  Cmmti  Wlh 

a2:J7.10L14.  5 

12?ß>4 

3»f«nai: 

8ai>^'2-568 

3.23719144.  5 

i.2as3i 

2.  Zjotaiai  VflH 

£imbofi    .  .   . 

166.144^*1 

652i«26.  L  9 

2.703^2 

^ufonnnen: 

V^XTi^m 

föl.8ä  1.  9 

2.7B;8S 

3.  CiiartÄl  1878 

S^eutf^lonb    . 

90.(»1587 

— 

63838».:^ 

4.  Cuami  1^8 

Bonbon    .   .    . 
Xfutfc^IanD    . 

173.ol4j** 
304.50o,«?6 

6.%5.90?.1^.  6 
1.267.462.10.  4 

1.:J52.196.T.5 

3uf  ommtn : 

a38  019-022 

19034571.  aio 

1.352.196,75 

3ufommen 

\vx  3a^rc  187><: 

1.620.664.710 

5793299.  5.- 

8.339-987,77 

1.  Cuartal  1879 

iionbou    .    .    . 
25eutf(^IanD     . 

68.165,40* 
2(Jl.>522,r.,c 

249.68:^>  14.  5 
7:3:3.102,11.  2 

619,50* 

3ufommen: 

2<i9.987,918 

982.78<;.  5.  7 

6193 

2.  Cuartal  1879 

ifonbon    .   .   . 
3)futf(^Ianb    . 

97.721, 0-.4 

10.0^^5,700 

a54.867.  9.  1 
36.498.13.  2 

ilufammen 

^ufammcn : 

107756.814 

391.3«^.  2.  3 

im  3a^re  1879: 

377.744,732 

1374152.  7.10 

C^efamtfumme : 

4.8<;6J>04,920 

17.960797.  7.  7 

19.5677733 

*  Diefer  Js^U^traq  lüurbc  oon  bcr  5(ffirucr'5(nftalt  in  2lmfterbam,  roetc^c  für  bad 
JJietd)  Silber  affinierte,  jju  loenit^  ^urürfßcliefert  unb  bcö^alb  an  bas  jlcic^  ocrgütct. 

«  ^ie  im  2.  Duartar  1877. 

"  ^infen  für  fleftunbetc  3a^lunfl  ^^6  iücrfauföprcifcö  cincö  SilbcrpoftenS. 


2.    Untet  genauer  ä3ei 
einzelnen 


äcffi^tigu 
aSetfouf« 


itfl  her  Seitpuntte  bei 

ibfc^Iüffe. 


3«t 

Bft  SJetfduft 

Cn 
her  Sfrfäufe 

ber  DrtlanftEn 

£        sh.d.              Jl 

S^qfmbet  1876 

Sojibon    .    .    . 

131-8U(» 

hkum 

- 

1.  Quartal  1877 

i'Dn&on    .   .    . 
2)eutf(t)lanb    . 

110.100 

1.604.-500 

9.235.000 

Sufammen: 

bü'Md 

1.1)04000 

!(-225,000 

2.  Cuami  1H77 

Üonbon    .    .    . 
SeutFdilanb     . 
«nifirtBom  .   - 

77H.500 

25,000 

200 

3.042.300 

1.987-000 

15.000 

3ufat«m.n, 

«(I37(W 

■6mi:m\ 

%miim 

3.  Quartal  18T7 

Sonbon    .    .   . 

vjäim\ 

4  S(IS.80ü 

- 

4.  Duarlol  1877 

ÜoiiPou    .   . 
Slmflcrtam 

12 

I.694.:i00 

1-000 

äuianiw.,: 

43J.(HM) 

l.tm,3(H) 

1000 

3m8an 

en  Jalire  1877: 

^.9ä9.4«0 

ll.t49.900 

11.228.000 

1.  Cuorlal  187Ö 

Üonbon    .    .   . 
amflerttam  .   . 

734.000 
1.5 

2.892.900 

1.200 

3ufamn,*r.: 

;34.(KH) 

imivm 

I,-J00 

2.  Duartal  187H 

Sortbon    .    .   . 
amfierbom  ,    . 

24,900 

99.Ö00 

2.700 

Suiammtn: 

■Ü-WO 

mjwo 

2.700 

3.  Duami  1878 

Sonbo«   -  .   . 

2-5  400 
00.100 

99.300 

6.984.000 

Hö-iHm 

•x^sm 

i;.!)K4IMW 

4.  Duortal  1H78 

l'ünbon    .    .   . 
Seutidjlanb    . 

i4«.(;oo 
:m.:-to 

.5:i6.0(,H) 
1. 267.-500 

1.35'i.OOO 

,^uTnmn.tn: 

.M3.IWI 

IMKäOO 

1352000 

3«.  g-n 

m  ^attre  1878: 

1J87.50O 

4-8!W,IOO 

fiL:Mo.ooo 

1.  Duattal  187» 

Sonboii    .   .    . 
Htutft^lanb    - 

no.600 

201.800 

403,000 
783,000 

600 

3ufainmen: 

31->40(l 

1.136000 

»0» 

2.  Quartal  187« 

i^DnbDK    .    .    . 
3}euifcft(anb    . 

.5.5.400 
10  000 

200,000 
86.500 

~ 

äufammfit: 

4>5.4lXl 

-J36.500 

- 

3ni  flfln 

tn  3aBic  1S79: 

3i7J«KI 

1,372.000 

m 

Ötlo 

ntfumme  (tunb): 

4.WO.i)00 

J(-»«>0.000 

19.540.000 
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S«  JHt  VniMinuMi  >»  kei  trr  Ctsttlsm«  trr  SiUpenierkisfe  tai 
Befi|e  tff  SeUpef  »rrklitkeatm  Set»  9ta  5tUperiMuxrs. 

«1884  mm>  188S.) 

9tö  im  9Rai  1879  bie  Bübtwtdmit  eingeftellt  iDurben,  mar  ein 
beträchtlicher  9leh  von  oerfmifefertigen  Silbetbonen  innr^anben^  ber  ftd^ 
in  ben  fofgenben  Socken  burcb  bie  Crgebnifie  ber  nocb  im  @ang  kefinb« 
lid^en  Cinfd^meliungen  unb  Sffimerungen  erbebtic^  oerme^rte.  (Sx  belief 
fid^  (Snbt  1879  auf  339.352,16»  $funb  feiiu 

3n  ben  folgenben  S^^ten  mürbe  biefer  Seitanb  t)erminbert  burd^  bie 
Übermeifung  Don  etma  150.000  ^funb  fein  an  bie  ^Rünjflatten  jur  aUid* 
prägung  oon  15  3RiQionen  3Rarf  9{etc^9ulbermün}en  (Sunbeerat^befd^tug 
Dom  22.  Slpril  1881).  9lu§erbem  mürben  Heinere  Beträge  an  bie  J9{ün)' 
ftätten  }ur  2)e(fung  bed  ^rägeabgange^  gegen  äBerterftattung  abgegeben. 

3la(S)  ber  breije^nten  SJenffd^rift  über  bie  au^fii^rung  ber  3Rün)« 
gefe^gebung  belief  \xä)  ber  Silberbarrenbeftanb  be^  9{eid^e^  am  @nbe  bed 
3a^reÄ  1884  auf 188.936,7«4  ?Pfunb  fein, 

S)ai)on  mürben .     102.770,724        ^        ^    ^ur 

SluÄprögung  von  ©inmarfftüdfen  Dermenbet, 

fo  bafe  Derblieben 86.166,o4o  5ßfunb  fein. 

^n  ben  ^a\)xen  1885  unb  1880  mürbe  biefe^  Sarrenquantum  an 
bie  cni)ptifd)c  SJcrticrunfl,  metdje  bamal§  auf  ber  Sertiner  3Künje  Silber* 
niünjcn  aiK^prägen  lieft,  ücrfauft.  Um  ber  5Waci^frage  ber  egriptifc^en 
^Hegieruiirt  rtcnüflen  jii  fönnen,  mürbe  ber  t)orf)anbene  33arrenbeftanb  fogar 
burdj  (5infd)mcl,^unrt  von  Xf)alcrftücfen  ernänjt. 

'^n  ben  „Übcrfidjtcn  ber  ^Hcid)ö  (Siniuilmien  unb  -Shii^gaben  für  ba^ 
(S'tatv^iabr  ISHI  issr)"  finben  fid)  über  biefc  Silberoerfäufe  fofgenbe 
Skmcrfunrtcn : 

„clur  ^ycrmoibiiiui  nod)  huuunvr  ;iiiKn>crlutlc  unb  fortgefefttcr 
Sd)u>iW)uni\  ber  um  bcu  früheren  Wün^^vort  bor  'i^arren  oerfürjten  8e» 
tricbv^fo»bv^  bor  ^Kcid)vM)rtuvtraffc  cr|d)icn  c<^  auiicjcigt,  einen  9lntrag  ber 
cgnptlfdicn  ^Kcl\ioru^rt,  ibr  jnr  'i>crn>cnbung  bei  ben  für  ibrc  SJed^nung 
auf  ber  IKün.^fttlttc  in  'iVrlin  ortoU\cnbou  iN\i<sinäi\untKn  von  egpptifd^en 
"iKün^cn  cilbcrbarrou  5\i  üborlolfcn.  nid)t  von  bor  i^uib  ui  meifcn.  2)ie 
it\toK\c  bonVn  unn  n\ovrtj\»^n»\i»\cn  'l^rvifo  orfoU\tc  ^Vrauftcnnu\  imn  60.000 
'l'funb  fein  bcbinjUe  einen  ^IVrlnü  von  \A\92.SlS,h\\  IWirf  cinfd&IieBlid^ 

Oxit  Nn  ^KcutvHnuu^baltv^  lUwiduen  i\\\  bav^  cratvMabr  ISS5  -1886 
nMi>  mUtictoilt.  bau  bei  ^Kcübcnanb  mm  2rKli>i>,*>40  i'tunb  fein  im  :Jlpril 
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unb  3Jlai  1886  glcid^faß^  an  bie  cg^ptifd^c  SRegierung  Dcrtauft  tourbe, 
„a)a  bie  gcbad&tc  3legierung/'  fo  ^ei^t  c^  bort  toeitcr,  „bic  Überroeifung 
Don  40.000  ^fimb  geinfilber  nad^gcfud^t  ^attc,  fo  tourbe  bem  Antrag 
in  ber  SBeife  entfprod^en,  bafe  jur  Sefd^affung  ber  fe^Ienben  ©ilbermenge 
oon  13.833,960  ^Pfunb  fein  ein  Setrag  Don  1 .248.900  3Warf  in  SBerein«* 
t^alem,  fotoie  ein  Setrag  Don  1.608  3Karf  in  nid^t  me^r  iimlauf^fä^igen 
2:^alerftü(fen  eingefd^moljen  loorben  ift.  a)ie  ju  marftgängigen  ^greifen 
erfolgte  SBeräufterung  biefer  40.000  5ßfunb  geinfilber  bebingte  einfd^Hefe* 
tid^  ber  »lebenfoften  oon  17,10  9Jlarf  einen  SBerlufl  oon  927.464,53  3Jlarf." 

5Rad^  bem  aftenftüdf  5Rr.  6  ber  ^Protofotte  ber  Silberfommifrion  (1894) 
Toar  ber  ehemalige  Jlenntoert  biefer  100.000  «Pfunb  geinfilber  9.217.908 
3JJarf,  Toäl^renb  nad^  bem  ©afe  90  9Jlarf  =  1  ?Pfunb  geinfilber  bem 
Duantum  oon  100.000  5pfunb  ein  9ZennToert  oon  9.000.000  entfprod^en 
pttc.  Die  S)ifferenj  oon  217.908  9Jlarf  beruht  auf  ber  Slbnugung  bejro. 
unterfertigen  9lu^prägung  ber  eingefd^moljenen  SJlünjftüdfe.  SSon  bem 
gcfamten  SBerfauf^oertuft  oon  2.319.905  3Warf  (abjüglid^  ber  9?eben(ofien) 
fommen  alfo  2.101.997  3)Jarf  auf  3led^nung  ber  ©ilberentroertung. 

25er  aSerfauföerlö«  ber  100.000  ^Pfunb  geinfttber  (o^ne  abjug  ber 
9Jebenfoflen)  roax,  wie  fid^  au^  bem  ^lennroert  unb  bem  9?erfauf^oerIufi 
ergiebt,  6.898.003  matt  ober  68,98  aWarf  pro  5ßfunb  fein. 

«efamtfilierfidlt  nhtt  bie  Sillietiierfattfe. 


Sa^rc 

öetraa  ber  ocr« 
fauften  i^funbc  fein 

in  9lei(5§marf    ,  in  ^funb  Sterling 

1873 
1874 
1875 
1876 

1877 
1878 
1879 

39.300 

770.300 

215.000 

1.343.600 

2.969  400 

1.387.500 

377.800 

3.452.100 
66.980.400 
18.208.400 
93.936.500 
11.228.000 

8.340.000 
600 

541.600 

11.149.900 

4.896.100 

1372.500 

äufammcn: 

7.102.900 
100.000 

202.146.000 

17.960.000 

1885—1886 

Sleinerlöd  in  3»arf 
566.977.300 

6.898.000 

6ummc: 
©enaucr: 

Slufeerbcm    rourbc    bcn 
beutf(5cn  ^JWün^ftätten  fäuf. 
lic^  übcriaffen* 

7.202.900 
7.202.862,820 

2.455,086 

573.875.300 
573.875.302,15 

188.003,89 

®efamt)umme; 

7.205.317,406 

574.06 

3.306,04 

«io  ©nbe  93Jär3  1897. 


—     836    — 

5Bom  JJcbruar  1872  ab  trat  ein  an^altcnbe^  unb  jicmlid^  glcid^* 
mä^igcg  Sinfcn  be^  ©ilbcrprcifc^  ein,  9?on  GlVsd  fanf  ber  ^reis  big 
jum  Sa^re^fd^Iufe  1872  auf  59V4d  «nb  big  jum  (Snbe  beg  Sa^reg  1873 
ging  er  jeittoeife  unter  58  d  ^inab. 

fjolgenbe  3^^^^"  9^^^'^  ^i"^  Überfielet  über  bie  ^Preigbetoegung  von 
SBierteljatir  ju  SBicrtelja^r : 


1872 

1873 

(5rfteä 
Quartal 

'S« 

B    3 

2)rittcö 
Quartal 

SS 
»d 

'S  5 
tr« 
^d 

B   3 

^d 

3)  rittet 
Quartal 

SS 

S?C3 

iDurc^fc^nittlic^cr  ©il6er* 
preiä  in  Sonbon  .   .    . 

6018/16 

608/8 

60'/i6 

59^/8 

59' '/i6 

59'^/8 

59  V4 

58V« 

^rei^rücfgang  gegen  bad 
oorljerge^enbc  Quartal 

Vl6 

»/16 

ß/l6 

Vl6 

«/l6 

6/l6 

»«/i« 

3!)er  ^preiörüdgang ,  toeld^er  in  biefen  SQ^f^"  jwwi  Sttugbnidf  fommt^ 
trat  ein  unb  fefite  fid^  fort,  obroof)!  im  Sa^re  1872  loeber  beutfd^e  ©über* 
oerfäufe  nod&  irgenbroeld^e  Umroäljungen  auf  roätirunggpolitifcieem  ©ebiet 
in  Setrad^t  (ommen. 

aBeber  bie  SReid^gregierung  nod^  bie  ^ßreu^ifd^e  33anf  uerfauften  ©ilber, 
unb  bie  Umtoanblung  ber  Hamburger  ©irobanf  würbe  erft  im  ^looember 
1872  befd^loffen. 

gerner  war  mäfirenb  bc§  gan5en  3iabreg  1872  bie  ©ilberauömünjung 
in  ^arig  unb  in  Srüffel  frei  unb  unbefd^räntt. 

Slud^  ber  SBäfirung^roed^fcl  ber  ffanbinaoifd^en  (Biaaten  tonnte  im 
3a^re  1872  nod^  nidjt  auf  ben  ©ilbermarft  brüden,  ba  er  erft  burd^ 
einen  SSertrag  oom  18.  ©ejember  1872  befd^f offen  würbe. 

9Jur  infofern  war  burd^  wäf)rung^poIitifd)e  ^Jaferegeln  bie  Sage  beg 
©ilbermarfteg  gegen  bie  frül)eren  ^aijxt  oeränbcrt,  atg  2)eutfdeianb  fein 
©über  ju  monetären  3^^^^"  "^^^^  taufte. 

3m  ^a\)xe  1873  oeränberten  fid^  bie  33erf)ä(tniffe  in  einigen  fünften. 

3)ie  Hamburger  ©irobant  oertaufte  bii^  jum  3uni  biefeg  3al)reg 
ifiren  erlieblid^en  ©überbcftanb ,  unb  bie  ftanbinaoifd^en  ©taaten  unb 
bereu  Saufen  begannen  i^re  atlerbingg  nur  uner^eblid^en  ©überoorräte 
abjuftofeen. 

2luffatlenberweife  jeigt  ber  ©Überpreis  gerabe  in  ber  erflen  ^älfte 
beg  3af)reg  1873,  auf  welche  ber  Sertauf  oon  einer  \)albtn  aWillion 
^funb  geinfilber  burd^  bie  Hamburger  ©irobant  fällt,  ein  langfamere« 
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@efamt^ä6etfid^t  ii6er  bie  @ilber^6in)iel^ttng 

(biö  Gnbe  5Rär3  1897)  i. 

I.   ©ingcjogcn  finb: 

a.  X^alerftücfe  bcutfd^cn  unb  öfterreid^if d&en  ©cpräge^ 

b.  ainberc  Sanbcs^filbennünjen ^ 

3uf  ammen : 
IL  SBerrocnbct  finb: 

a.  aU  ^rägcmaterial  für  SReid^^filbermünjen     .    . 

b.  5u  SBcrfäufcn 

c.  }u  gcinge^alt^-ßrmittclungen 

(1.  jur  Übertragung  an  Cfterrcid^ 

e  burd^  SSerfaiif  Don  3Künjcn  für  Sammlungen   . 

f.  im  ^JÖJün/^metaHbepot  be^  5Reid)3  befanben  fid^  am 
31.  3)förj  1897  teiU  in  öorren,  teil«  in  (Sin* 
t^alerftüdfen 


unb  Setloenbitng 


595.715.103  3Kart 
550.151.451      s 
1.145.866.554  3Karf. 

9Jennn)ert 

446.935.890  3Karf, 

672.878.023      :: 

19.249      . 

26.000.001      . 

1.993      . 


31.398 


3ufammen  wie  oben:  1.145.866.554  aJlarf. 


<1  nl}an  g. 

jDie  DetSttlletung  be0  Satren»3ilbet»Seflanbe0  ber  |lreii||{ril^eit  Sank 

bejm.  Keii^Bbanb. 


3eit 

Ort 

?Jcrfauf«* 

3?crfaufte 

«crfauf^erlö« 

bco  SScrfaufd 

preid 

Silbermenc^e 

JH 

£      8h.d 

^fuiib  fein 

1871 

i^onbon 

bd^^/ie  d 

222.728,462 

19.744  547,55 

— 

1872 

« 

~— 

22.384,081 

1.991.590,10 

1876 

SWitte  3(pril 

$ambur() 

79,50  Ji 

25.237,904 
oz.  st. 

2.006.413,36 

—^ 

9.  iÄQi 

fionbon 

54      d 

327.6.58,51 

— 

73.621.  8. 3 

14.  3Cu9uft 

54       . 

827.681,07 

— 

73.643.  6.  - 

8.  "JlODcmbcr 

54      . 

454.212,20 

— 

102.080.  4.  5 

20. 

54       * 

454.127,25 

102.060.13.  7 

21. 

54       . 

444.500.00 

— 

\ 

22. 

54*4  . 

309.000,00 

-          1  J267.273.12. 9 

22. 

54r'8  « 

4:^1.326,64 

1 

3)ie  ©efamtfumme  bcr  im  ^a\)xe  1876  in  Sonbon  obgefd^Ioffencn 
©ilbertjcrfäufe  belicf  fic^  ouf  158.148,988  ^Pfunb  fein  unb  ergob  einen 
©rlö«  von  12.627.684,14  aJlorf. 

3m  ganjen  Derfaufte  olfo  bie  3leid^«banf  im  3ot|re  1876 

183.486,887  ^funb  fein  ju  14.634.097,50  aWorf. 
3t)rc  fämtlid^en  ©ilberüerfäufc  von  1871  ab  beliefen  ftd^  auf 
428.599,330  5pfunb  fein  mit  einem  ©rlö«  oon  36.370.235,15  ü)iarf. 


1      vi 


'J^ac^  einer  ^(uffteUuno  bed  9{ei(6df(^atamted. 


IV. 

®ie  Hetttfdiett  SUdertierlattfe  utUi  Her  SUdenttiirft. 


S)cr  aSerfauf  eineö  enormen  Duantum^  ©über  toar  üielleid^t  bic 
fd^ioierigfte  Slufgabe,  roeld^e  bie  SJurd^fü^rung  ber  aWünjreform  ber  SReid^g^ 
Dertoaltung  ftettte.  ©oroeit  auä)  bie  ©d^äfiungen  über  bie  ©röfee  ber 
objuflofeenben  ©ilbemtenge  auöeinanbergingen ,  baran  war  fein  B^JCifel, 
bafe  fie  bie  jätirlid&e  ©ilbergetoinnung  ber  ganjen  3BeIt  um  ein  ©r^eblid^e^ 
übertreffen  würbe.  2)ie  SHeid^^regierung  felbft  ^atte  ba^  allergrößte 
Sntereffe  baran,  bcn  aSerfauf  biefer  ©ilbcrmaffen  fo  ju  beroirfen,  bafe  fie 
fo  wenig  n)ie  möglid^  auf  ben  Silbermartt  unb  ben  ©Überpreis  brüdften. 
J^c  tiefer  mäbrenb  bei^  i^erlaufiS  ber  ©ilberabflofeung  ber  ^jJreig  be^ 
wcifeen  ^JJictaÜeö  l)crabfauf,  um  fo  größer  uuifeten  bie  bem  SReid^  au^  ber 
ajJünjrcform  eniuid[)fenben  .Uoften  werben. 

I.   Hie  fagr  bre  Silbrtmarhtre  \nx  3rit  hts  Srgtnnee  Der  beutril^eii 

mümrrform. 

3u  ber  ;>cit,  al^  TcutfcbUinb  fiel)  jum  Übergang  jur  (Solbioä^rung 
rüflctc,  MHW  bio  Vage  bi\^  srilbmnarfte><  für  bie  3>erfäufcr  üon  Silber 
lÄngfl  nicbt  mcbv  fo  gU^n}c^^,  wie  ein  :Jabr5ebnt  juDor*. 

S'io  foloftalo  inbifcbe  cilbcrnadifragc,  wclcbe  lum  1S55— 1866  ben 
(rilbcnnarft  bcbcrrfcbt  unb  bcn  Stlbcrpriiv^  bocbgebaltcn  hatte,  bercn 
ÄiMrfung  für  bic  curopAücbcn  5i?abnnig(^Krbdltnine  por  allem  eine 
wcfcntlicbc  ^cgünftigung  unb  ^cicblcunigung  bcv  UmwanMung  bc^  Silber* 
umlauf<^  bor  ^vianfcnlanbcr  in  einen  C^olbumlauf  gcwcfcn  xi\ix,  —  bicfe 

i^^^t^atl. 
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5Wad^fragc  ^attc  bereite  nad^gcfaffcn.  Sd^on  bic  lefctc  ^älfte  bcr  fcd^jiger 
Sa^rc  jeigte  eine  er^eblid^e  5Berminberung  ber  inbifd^cn  Silbereinfutir. 
3m  5Durd^fd&mtt  ber  fünf  3a^re  1871—1875  fanf  ber  inbifd^e  aWe^r* 
Import  von  ©über  auf  ein  drittel  feines  Umfanget  toä^renb  ber  3^tt 
von  1855-1870  ^ 

2)agegen  ^atte  bie  ©ilbergeroinnung  feit  ber  3)Utte  beS  Sa^r^unberti^ 
eine  erl&eblid^e  Steigerung  erfahren.  SBa^renb  uon  1841—1850  nur 
780.000  kg  ©über  im  3Q^reSburd^fd^nitt  probujiert  tourben,  belief  fid^ 
bie  burd^fd^nitttid^e  iät)rlid^e  ©ilberförberung  in  ber  3cit  t)on  1871—1875 
auf  foft  2  aWittionen  kg. 

©egenüber  ber  gleid^jeitigen  ©ilberprobuftion  betrug  von  1850—1855 
bie  inbifd^e  3Kef)reinfuf)r  von  ©über  26,3  oom  ^unbert,  in  ber  S^xt  uon 
1871 — 1875,  obwohl  fic  obfolut  genommen  boppelt  fo  gro^  mar,  aU  ber 
9Jcttoimport  oon  1841—1850,  nur  16,6  oom  ^unbert. 

Sie  ©riinbe  für  bie  3lbna^me  bcr  inbifd^en  ©übereinful&r  waren 
im  mefentlid^en  nidbt  oorübergefienber  Siatur^.  3!)er  au^erorbentlid^e 
©eibenbcbarf  unb  bie  aufecrorbcntlid^en  Slufroenbungcn  jur  Unterbrüdfung 
beö  atufftanbc^  in  ber  jmeiten  Raffte  ber  fünfjiger  3öi&re,  femer  bie 
au6erorbentlid)e  9Iad^frage  nad&  SaumrooIIe  in  ber  erften  ^älfte  ber  fed^jiger 
Satire  tarnen  in  2l>egfaII.  S)od^  mürben  aud^  in  ber  S^^fl^i^i^  ^^^^  ""' 
gemöt)nlid^e  ©reigniffe  roie  burd&  eine  Hungersnot,  gro^e  ©überfenbungen 
notmenbig  gemad^t;  bie  älufioenbungen  für  ben  93au  Don  @{fenba^nen 
blieben  beträd^tlid^,  unb  oor  attem  jeigte  bie  für  3nbien  überaus  günftige 
^QubetSbüanj  ber  fünfjiger  unb  namentlid^  ber  fed^jiger  ^a\)xt  feine 
me)entlidt)e  Snberung.  Der  ©n^ortüberfd^u§  3"^i^"^  war  in  ben  fünf 
3af)ren  1871  —  1875  etmaS  größer,  als  in  ben  fünf  oor^ergel^enben 
3al)ren  unb  im  2)urd^fd^nitt  um  einige  9)JiD[ionen  5Rupien  günfüger  alS 
in  bem  3ol)rjel)nt  1860 — 1870;  trofcbem  betrug  bie  inbifd^e  ©ilbereinful^r 
mä^renb  ber  erften  ^älfte  bcr  70  er  3ö^re  nur  ein  S)rittcl  ber  ©infu^r 
rontirenb  ber  60  er  ^a\)xe. 

S)ie  ©rflänmg  für  biefe  auffallenbe  unb  für  ben  ©übcmrarft  überaus 
mic^tige  ©rfd^cinung  liegt  barin,  bafe  bem  Silber  in  feiner  ©igenfd^aft 
als  SRimeffe  für  ^nhim  ein  möd^tigcr  Äonfurrent  ermad^fen  mar  in  ben 
3nbia  =  6ounci^33ins. 

2)icfe  Gouncübüls  finb  von   bem  3"i^Uci^^n  S'ötc    in  Sonbon  auf 


>  «crgt.  aud)  2cH  l,  5lbf4nitt  3,  Tabelle  3.  57. 

'  5Jergl.  ju  biefcn  3lusfü^rungen  Tabelle  II  be«  Sln^angö  6.  372. 
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bie  inbifcbe  /yinQn;üenra(ninc(  gQogene^  in  Somban,  Solcutta  ober  Wabrad 
unb  in  inbifcber  S^äbnnr^  uiblbart  ^(bfel. 

Xa^  inDifd^  3(baBaint  beliebt  biefe  JSe(^fel  in  Sonboii,  um  mit 
bem  Srloe  bie  regelmäßigen  Sl  umgaben  5U  beden,  weli^  ber  inbifd^  Staat 
in  engtanb  unD  in  @olD  ju  leinen  fyit  Unter  biefe  äbi^aben  gehören 
Dor  aDem  bie  Sinfen  ber  inbifd^en  @olbanIei^  mib  bie  in  @olb  fefl- 
gefegten  ©e^älter  unb  ^^ennonen. 

9latürtici^  tritt  Dae  Angebot  Don  Scba^ioed^feln  in  9Bettben)er6  mit 
ben  übrigen  au^  bem  SQ^^arenuerte^r  berüorgegangenen  S^ec^feln  auf  ^nbien, 
unb  im  gatte  einer  für  3nbien  günftigen  Silanj  be^  SSkrenperfel^rg  mit 
bem  jur  Su^gleid^ung  bienenben  3i(ber;  unb  }mar  finb  SouncilbiQd 
ben  übrigen  Söed^feln  auf  3nbien  unb  bem  Silber  infofem  überlegen, 
ote  pe  häufig  ate  SRimeffcn  für  3nbien  beffer  oerroenbbar  finb,  ald 
biefe  anberen  3<^^(und^^iii^(-  ^^^  ^^^^  lönnen  bie  SouncilbiQd  ald 
telegrap^ifc^c  änroeifungcn  auf  ben  inbifd^en  ©taat^fd^afi  (ofe  Tele- 
grafic  transfers)  ausgegeben  TOerben.  ^a^  gcroal&rt  i^nen  namentlich 
in  3^iten  einer  afuten  @clbfnappl)cit  in  ^nbien  einen  großen  SSorjug. 
©ilberfenbungen  nad^  S^bien  fonnten  erft  biird^  Sttu^münjung  bed  ©ilberd 
in  3lupicn  oerroenbbar  gemacht  werben,  unb  bie  3lu^münjung  nal^m 
SBod^cn  unb  9Jlonate  in  9lnfprud^.  3!)ie  Sonfen  waren  jum  Slnfauf  oon 
©ilber  nid)t  üerpflid&tct ;  nur  fo  weit  gewährten  bie  Siegierungdbanfen 
in  nornmlcn  3fiten  (5rlcirf)terungcn,  aU  fie  ^BJünjfd^cine  über  Silber 
u)cld)c«^  bei  ber  'JJJünjftätte  jur  2Iugprägung  eingeliefert  war,  jn  befonber^ 
günftigen  ik'binginigen  lombarbicrten,  aber  biefe  Sombarbierungen  würben 
niandjmal  gerabe  in  ben  Reiten  eine^  ftarfen  ©elbbebarfö  unb  l)ohm 
^il^ed)felbiSfonte'^  eingeftetlt.  Slbgefe^en  von  ber  jur  2lu^münjung  uot^^ 
wenbigen  ^dt  nmftte  bei  Silbcrfenbungen  mit  bem  burd^  ben  2iraniSport 
üer«rfad)tcn  3^'itüerluft  gercd)net  werben.  3^  ftö^^r  ber  iubifc^e  2)iefont 
war,  bcfto  fd)wcrer  fiel  biefer  Sfit^^rluft  ine  @ewic^t.  —  ?lt|ntid^  ftanb 
c^  mit  ben  nad)  Vonboner  Ufnncen  auf  fed&^  'Bionate  lautenben  inbifdjen 
3l>ed)felu. 

rie  tclegrrtpbifd)cn  llbortragungen  bagegen  fonnten  fofort  in  inbifcbe^ 
C^iolb  \nugefeiu  werben.  iMbgofebcn  iwn  ber  3i"^i*i^lP«nnig  gewäbrten  fie 
^ll^uvd)  3id)cihcit  lu^un  Mo  .UurvHurlufte,  wcld)en  3i?ed)fel  unb  Silber^ 
fon^u^llon  infoUic  ^c^^  5witd)cu  ihrem  'Jlnfauf  unb  ibrer  'i>erwenbung 
lil^\c^^on  loniKu  ;U'itrauuu\^  au\<gcfoiU  wariMi. 

^\n  biifon  'iHniuiltnifjcn  ift  c^^  bogrünbci,  baf?  bie  Wröfee  bc^  ^ngcbot^ 
i>on  couucilbillv^  für  bie  Silbcrnod)fraiK.  unb  ber  i'rei^.  ju  meld)em 
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bic  ßoimcilbillg  begeben  würben,  für  ben  ©Überpreis  von  großem,  oft 
fogar  oon  au^fd^taggebenbem  Ginflufe  waren. 

3)ic  ©inroirfung  ber  ßouncilbiUö  auf  ben  ©Überpreis  rourbe  be- 
fonber^  oerfd^ärft  baburdft,  bafe  bie  inbifd^e  ^Regierung  bei  i^ren  35e« 
gebungen  nur  in  geringem  9Jlafee  auf  bie  9)Jarfttage  SRücfRd^t  nehmen 
fonnte.  3)ie  burd^  ben  SSerfauf  oon  ßouncilbill^  ju  bedfenben  Slu^gaben 
ftanben  oon  oomlierein  feft,  unb  bie  9)JitteI  ju  ilirer  Sefriebigung 
mujsten  im  gegebenen  3lugenbtidf  unter  aßen  Umftänben  befd^afft  werbend 

9hm  Ratten  jur  ^cii  be«  Seginne«  ber  beutfd^en  3Jiünjreform  bie 
?(egebungen  ber  mit  bem  ©ilber  fd^arf  fonfurrierenben  ©ouncilbiQg  einen 
gewaltigen  Umfang  angenommen.  SBä^renb  fie  fid^  im  3)urd&fd^nitt  ber 
fünfjiger  3a{)re  auf  21,8  aJJillionen  SRupien  belaufen  l^atten,  betrugen 
fie  in  ber  jroeiten  ^älfte  ber  60  er  3a^re  bereit«  55,2  a)liD[ionen  Siupien 
im  3a{)re«burd^fd&nitt,  unb  fie  fteigerten  pd^  in  ben  folgenben  3a()ren 
bi«  über  140  ^lillionen  ^inau«.  ©ie  erreid^ten  bamit  einen  Umfang, 
roeld^er  benjenigen  ber  gefamten  engtifd^en  ©itberau^fu^r  erreid^te, 
mitunter  fogar  übertraf.  3n  ben  fünf  Sauren  1871—1875  ^at  Gngtanb 
jufammen  für  54,7  9)JiD[ionen  £  ©über  audgefü^rt,  bie  gefamten  Verläufe 
oon  GouncitbiÜ!^  in  berfelben  3cit  beliefen  fid^  auf  56,8  3)iiIIionen  iß. 

2)ie  unmittelbare  SBirfung  biefer  gewaltig  gefteigerten  ©ouncilbiH^ 
Segebungen  mar  bie  ©infd&ränfung  ber  ©ilberau^fu^r  nad^  Snbien.  Ser 
inbifd^e  ©yportüberfd^ufe  blieb  unoeränbert  auf  feiner  $ö^e.  SHber 
roä^renb  biö  ju  ben  Rebenjiger  Salären  ber  inbifd^e  Grportüberfd^ufe  über* 
roiegenb  burc^  ©enbung  oon  ©ilber  beja^lt  rourbe,  traten  oon  nun  ab 
faft  mit  einem  ©c^lag  bie  GoundlbiH«  al^  Slimeffen  für  Snbien  an  bie 
erfte  ©teile.  2Bä^renb  in  ben  fünfjiger  Sorten  bie  Slimeffen  für  3nbien 
ju  78V2*^o  au^  ßbelmetall  unb  gu  2P/2®.o  an^  GouncilbiQ«  beftanben 
t)atten,  roälirenb  nod^  in  ber  groeiten  ^älfte  ber  fec^giger  Sa^re  72,3*^  o 
auf  bie  ©belmetaüe  unb  27,7  ^o  auf  bie  inbifd^en  Sd^atroed^fcl  famen, 
ftellte  fid^  in  ber  erften  ^älfte  ber  Rebenjiger  Saläre  ba§  SSer^ältni«  ber 
ßouncilbillg  ju  ber  GbelmetaHoerfenbung  umgcfel^rt  auf  69  gegen  Hl  ^o-, 
SBä^renb  Rd^  oon  1865/69  big  1870/74  bie  Segebungen  oon  Gouncil^SSia^ 


1 


,Xa  nad)  ber  9Zotn)enbi()feit  beo  ^^aUe^  bie  GouncilbiUd  um  jeben  $reid  auf 
ben  Tlaxtt  (^ebrac^t  roerben  muffen  unb  nur  in  bcfc^ränftem  3){a6e  mrücf gehalten 
roerben  fönnen,  um  eine  (künftigere  !3}2arft(age  absuroarten,  fo  roirb  burc^  fic  bie  'Jlaä^* 
fracje  nac^  Silber  5ur  9lemittierun()  nad)  :^nbien  oer^ältnidmö^ig  befd^ranft  unb  ber 
8ilberpreio  (jebrücft/  Seriell  ber  englifc^en  SJä^rung^-Äommiffion  oon  1888. 
2  3(n^)ang  S.  372,  XabcUc  II. 


—    332    — 

im  ^f)xe»buxi^](br\iit  oon  55,2  9RUIionen  9tupien  auf  120,8  äRiQionen 
9tupieii  fteigerten,  im  gangen  alfo  um  65  \t  SRiflionen  Shipien,  na^m  bie 
bürdet d^nittltd^e  äRe^reinfu^r  oonSbelmetaO  in  ^nbien  in  berfetten  S^t  von 
144  jniUionen  auf  54  9Riaionen  Slupien,  alfo  um  90  SRiOionen  Slupien 
ab;  fpecieß  bic  SKe^reinfu^r  oon  ©über  oerminberte  ftd^  von  94^3 
auf  30,6  3RiIIionen,  alfo  um  63,7  aJliUionen  9tupien,  fafl  genau  um  ben* 
felben  Setrag,  um  roel^m  bie  Sounci(biII>ä3ege6ungen  angen)aci^fen  maren. 

$ier  l^aben  mir  alfo  bie  ßrflärung  bafür,  wie  bie  fiarfe  abnähme 
bed  inbifd^en  @i(bcrbebarfed  bei  ber  unoeränbert  in  l^o^em  @rabe  günfUgen 
inbifc^en  $anbe(dbi(an}  möglid^  wax. 

T>ie  loac^fenbe  SBerf d^ulbung  3nbien^  gegenüber  6ng^ 
lanb,  n)clcl)e  itircrfeitsJ  ju  ben  fteigenben  SSerfäufen  oon ßouncilbill^  brängte, 
war  ber  tiefere  ©riinb  für  bie  3lbna{)me  ber  ©ilberfenbungen  nad^  Sn^i^n. 
S)iefe  i>erfdt)ulbung  war  ein  bauemb  roirfenber  Umftanb,  er  liefe  bed^alb 

—  oon  oorübergelienben  auSnalim^roeifen  ©reigniffen  abgefel^en  —  eine 
erbeblidje  Steigerung  be^  inbifd()en  ©itberbebarfeö  für  abfe^bare  Qtit 
aU  auögcfdjloffen  erfd^einen. 

I^amit  luar  jener  Unifd^roung  eingetreten,  roeld^en  wir  gelegentlid^  ber 
Grörtcrung  bcd  3»ftt^""icnljangcd  jroifdben  ber  ©betmetallprobuftion,  ber 
monetären  iUTiuenbung  ber  ©bclmetade  unb  bem  2öcrtt)cr^ältnig  jroifd^en 
Wölb  unb  Silber*  bereite  angebeutet  baben:  ^nt^i^"*  n)eldt)e§  feit  bem 
ül^eginu  ber  fünijiger  ;'\al)re  nid)t  nur  ben  größten  Xeil  be^  ncugeroonnenen 
SiUHn\^,  fonbern  aud)  einen  groften  Xeil  be^S  europaifd^en  ©ilbcrumlauf^ 
an  fid)  lU'^oiu^n  hatte,  uuibrenb  u)id)tige  ©ebiete  ber  alten  Äultunoelt 
batf  falitornifdie  unb  ouftralifd)e  ©olb  in  iljre  Si^fiJlötion  aufnahmen, 

—  ;;^nbien>>  Ülufnabniefäbigfeit  für  Silber  loar  nunmel^r  bei  fortgefe^t 
fteigenber  Silberprobuftion  anf  einen  3^rud)teil  feinet  bie^berigen  SebarfS 
jufannuengefd)runipft.  "Tie  ;Viten  ber  Silberfnappbeit  waren  ooriiber, 
unb  für  CSuropa  uuir  von  ber  3i'eltprobuftion  mehr  Silber  oerfügbar 
aliS  jenuiliJ  juuor.  :ranut  waren  bie  X^iinber,  meldje  bi>>ber  Silber  ab* 
gojKben  unb  Wölb  bafür  aufgcnonnnen  hatten,  oor  bie  ^vrage  gefteflt,  ob 
fie  nunmehr  uneber  ju  einer  übenoiegenben  Silbcr5irfulation  junidtfebren, 
ober  ob  ne  nd)  bem  Silber  iKrfd)licUen  roollien. 

Tie  ^\'otwenbiafeit,  anf  bieie  jvrage  eine  entfd)eibcnbe  ?lntn)ort  3U 
gelen.  uMirbe  i>on  ^en  Vanbcrn  ^or  fran5^rifd)cn  ?oroelu>äbnmg,  um 
uHld)e  ev^    nd)   hier   hanrtiaAlid)    banbeltc.    cn'i   oerbaliniiJmaBia   fpat 
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in  i\)xa  gangen  S^ragroeite  ertannt.  3lbcr  e^c  bicfe  fiänbcr  nocS)  eine 
3lntn)ort  fanben,  entfd^ieb  fid^  bereite  ©eutfd^Ianb  bafür,  feinen  ©über* 
Umlauf  gegen  einen  übenoiegenben  ©olbumlauf  ju  Dertaufd^en,  unb  anbete 
Sänber,  bic  ffanbinaoifd^en  BtaaUn  unb  bie  Sliebertanbe,  folgten  feinem 
Seifpiel.  S)ie  ^Bereinigten  (Staaten  von  Slorbamerifa  gingen  gleid^faHiJ 
jur  ©olbroäl^rung  über,  unb  enblid^  entfd^loffen  pd^  aud^  bie  Staatm  beiJ 
lateinifd^en  3)iünjbunbe^  jur  ©infieüung  ber  Silberprägung. 

3llle  biefe  roäl^runggpolitifd^en  Vorgänge,  roeld^e  für  bie  3"'""ft  beiJ 
©ilberg  oon  ber  größten  Sebeutung  waren,  fallen  in  bie  fünf  3al)rc 
oon  1871  bi«  1876.  3m  3)eaember  1871  t^at  S)eutfd^lanb  ben  erfien 
©d^ritt,  im  SHugufi  1876  fd^lofe  ^ranfreid^  bie  ©ntroidfelung  burd^  bie 
oöllige  ©inftellung  feiner  ©ilberprägungen  ab. 

2llle  biefe  Vorgänge  fallen  alfo  in  biefetbe  S^xt,  in  roeld^er  bie 
inbifd^e  ©ilbereinfu^r  auf  ein  drittel  i^red  früheren  Umfange«  gefunfen 
war,  unb  bag  Swfontmentreffen  ift  nid^t  nur  ein  jeitlid^e«,  fonbem  teil« 
roeife  aud^  ein  urfädt)lid&ed.  ©olange  Snbien  ben  größten  2^eil  ber  SBelt* 
probuftion  aufnalim,  waren  bie  europäifd^en  Staatm,  roeld^e  bei  einem 
bimetaüiftifd^en  ©pftem  einen  t^atfäd^lid^en  ©olbumlauf  Ratten,  nid^t  in 
®efa()r,  if)rc  ©olbjirfulation  burd^  bag  ©ilber  oerbrdngt  ju  fe^en.  Grfi 
bie  2lbna^me  be^  inbifd^en  83ebarfg  ließ  biefe  0efa^r  entftel^en  unb 
mad^tc  2lbroel)rmaßregeln  notroenbig;  unb  biefe  SHbroe^rmaßregeln  be* 
fianben  in  ber  83efd^ränfung  unb  fd^ließlid^  in  ber  gänjlic^en  ©inftellung 
ber  ©ilberprägung. 

©uropa  oerfd^loß  fid&  alfo  bem  ©ilber,  roeld^ed  ^nixen  nid^t  me^r 
im  biöl^erigen  Umfange  aufnel^men  fonnte.  2)aju  fam  bie  ©teigerung 
ber  ©ilberprobuftion.  2lu^  bem  3"fQntmenn)irfen  biefer  Umftänbe  mußte 
fid^  eine  erlieb lid^e  ©ntroertung  bed  weißen  3Jietallg  ergeben. 

3n  ber  Xtiat  begann  ber  ©ilberprei^  ungefähr  oon  ber  aKitte  ber 
fed&jiger  ^a^ve  ab  langfam  ju  finfen.  S)ie  ftarfen  ©ilberentjieljungen 
ber  jroölf  ^a\)xe  oon  1855  big  1866  l^atten  in  ©uropa  eine  geroiffe 
Slufnalimefä^igfeit  für  ©ilber  gefc^affen,  roeld^e  in  ben  erfien  Salären 
be«  geringeren  inbifd^en  83ebarfeig  einem  tafd^en  unb  flarfen  ^reidfaH  beö 
©ilber«  entgegcnroirfte,  ben  ^reiörüdfgang  übert)aupt  jebod^  nxd)t  oöHig 
oer()inbem  fonnte. 

^er  Sonboner  ©ilberprei«,  welcher  noc^  im  3uni  1 866  oorüberge^enb 
bie  Q'6\)t  oon  62  V4  d  erreid^te,  war  bereite  im  S)urc^fd^nitt  be«  folgenben 
Sa^re«  niebriger  alg  ber  ^rei«  oon  60  Vs  d,  roeld^er  bem  ber  franjöfifd^cn 
©oppelroäl^rung  ju  ©runbe  gelegten  SBertoer^ältnii^  entfprad^.    S)amit 
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begann  bie  SJerfenbung  oon  Silber  nad^  ben  granfenlanbem  lol^nenb  }u 
werben.  Solange  bicfc  i^re  3Rünjfiätten  für  ba^  Silber  offen  Rieften 
unb  jid^  nid^t  ein  innere«  3>i^gio  für  Silber  ^eraudbilbete ,  war  bem 
weiteren  ^'rei^rildtgang  be«  Silber«  jioar  fein  unübenoinblid^e«  ^inbemid 
aber  bod&  eine  f ebr  wirff ame  Sd^ranfe  gefegt ;  f olange  femer  ber  Silber« 
juflufe  für  biefe  Sänber  nic^t  fo  ftarf  war,  bafe  burd^  i^n  ber  @olb* 
Umlauf  gefäbrbet  unb  bie  Sequemlic^feit  be«  nunmehr  an  @olb  gewohnten 
3?erfe^r«  beeinträchtigt  würbe,  Dennod^te  in  bem  roid^tigfien  biefer  Sauber, 
in  5?ranfreid^,  ber  oielumftrittene  ©ebanfe  ber  ©infleflung  ber  Silber» 
prägung  unb  be«  Übergang«  }ur  reinen  @olbn)äl^rung  nid^t  bie  unbebingte 
91nerlennung  }u  gewinnen. 

2)cr  Silberprci«  ging  be«^alb  in  ben  Sauren  1868  unb  1869  nur 
unwefentlid^  unter  bie  burd^fd^nittlid^c  ^ö^e  oon  1867  l^inab.  S)a« 
3al^r  1870  brachte  fogar  eine  leidste  Sefferung,  weld^e  jebod^  nid^t  anfielt, 
aöol^l  brad^te  l^in  unb  wieber  ein  momentan  ftarfer  Silberbebarf  für  ben 
Dften  ober  eine  anbere  plöfetid^  wirfenbe  Urfad^e  ben  ^rei«  auf  60  Vs  d 
unb  barüber,  fo  j.  35.  gerabe  in  ben  9?ooembertagen  be«  Qa^re«  1871, 
wä^renb  weld^er  im  ©eutfd^en  9?eid^«tag  ba«  erfte  aJJünjgefefe  beraten 
würbe;  aber  im  großen  ©anjen  war  ber  ^rei«rüdfgang  gegenüber  ben 
fünfjiger  unb  ber  erften  ^älftc  ber  fed^jiger  S^^re  unoerfennbar. 

Unter  biefen  äJerljältniffen  mußte  jcbe  er^eblid^e  ©infd^räntung  ber 
monetären  SSerwenbuitg  be«  Silber«  in  Guropa  bie  finfenbc  J^enbenj  be« 
Silberpreife«  wefentlid^  befd^Ieunigen  unb  oerfd^ärfen. 

So  befd^affen  war  bie  Sage  be«  Silbermarfte«,  al«  2)eutfd&Ianb  ben 
Übergang  jur  ©olbwäfirung  unb  bie  äbftofeung  be«  größeren  Steile«  feiner 
Silberjirhilation  befd^loß. 

3Bir  f)abcn  nunmehr  ju  untcrfudben,  wie  fid^  ber  Silbermarft  wäl^renb 
ber  ^urd^fütirung  ber  beutfcben  ajJünjreform  entwidfelt  ^at,  unb  weld^en 
©influß  inbefonbere  bie  beutfd^en  Silberoerföufe  auf  biefe  (gntwidfelung 
au«geübt  ^aben. 

II.  ^ilbetmatkt  uni  3ilbettietkaufe  Mb  }nn  ^nbft  1875. 

Cbwol)!  bereit«  ba«  ©efeß  oom  4.  3>c}ember  1871  ber  9Jeid&«« 
re(^ierung  bie  ©injicbung  grober  Silbermünjen  geftattete,  würbe  mit  biefer 
(?in}iobung  erft  im  griibjabr  1873  begonnen.  ^iDiit  bem  i^erfauf  oon 
Silber  fing  bie  51eid^«regienmg  erfl  einige  3)ionate  nadt)  bem  ffrlafe 
bc^^  ^Diüujgefefce«  oom  0.  3uli  1873  an. 


—    335     — 

3)ic  Serfäufe  bcliefcn  ft*  im  Sa^re  1873  auf  nid^t  ganj  40.000 
^Munb  gcinrilber,  im  3a^re  1874  auf  770.000  ^funb;  oon  biefen  lefetercn 
3Serfäufen  würbe  mef)r  al^  bic  ^älftc  in  ^nbieii  imb  ©^ang^ai  ab* 
gefd&Ioffen. 

3m  3af)re  1875  ^örtcn  bic  SBcrtäufc  roieber  oollftänbig  auf;  erft  im 
September  tüurben  fie  roieber  aufgenommen. 

3m  ©egenfa^  }u  bem  langfamen  3?orget)en  ber  9teid)^regierung 
jeigte  fic^  bie  ^reu6ifd)e  San!  bereite  üor  bem  Grlafe  it^  erften  9Künj* 
gefege^  bemüht,  i^ren  SJorrat  von  Silberbarren  }u  oeräufeern. 

55emer  oerfaufte  bie  Hamburger  ©irobanf  in  ber  erfien  ^älfte  beg 
3af)reg  1873  iliren  gefamten  ©itberbarrenbeftanb  im  SBert  oon  ztroa 
45  3)Jinionen  SWarf.  Cb  anbere  beutfd^e  Saufen  bamalg  fd^on  fid^  in 
äl)nlid)er  2Beife  i^rer  ©ilberoorräte  entlebigten,  ift  unbefannt. 

3m  ganjen  roaren  bi^  jum  ^erbft  1875  bie  ©itberoerfäufe  beig 
9Jeid^eö  unb  ber  beiben  ermähnten  großen  Saufen  im  SBerliältnid  ju  ben 
übrigen  auf  ben  ©Überpreis  einroirfenben  ^aftoren  fo  wenig  erl^eblid^, 
ba6  fid^  nid^t  annel)men  läfet,  ber  oilberprei^  fei  burd^  biefe  SSerfäufe  be- 
berrfd^t  ober  aud^  nur  roefentlic^  beeinflußt  roorben. 

3)ieje  annähme  wirb  beftätigt,  wenn  man  bie  Gntroicfelung  bed 
Silbermarfteö  mäbrenb  biefer  3of)re,  roetd^e  mit  einem  2^iefflanb  bed 
Silberpreifeg  üon  55*  2  d  im  3"!*  1875  abfd^lojj,  im  einjetnen  rerfolgt. 

3llö  bie  ^reufeifd^e  Sauf  im  September  1871  bad  erfle  Silber  jum 
Serfauf  nad^  fionbon  fenbete,  jeigte  ber  Silbennarft  gcrabe  eine  fe^r 
flaue  Haltung.  S)ie  inbifd^e  Sitbemad&frage,  metd^e  roäl^renb  bes  ganjen 
3af)re^  überaus  gering  war,  ftodfte  bamal^  roälirenb  mehrerer  SEBod^en 
oollftänbig,  nur  für  ben  europäifd^en  Äontinent  felbft,  namentlid^  für 
^ollanb,  voax  ein  mäßiger  Sebarf  oor^anben 

Unter  biefen  Serbältniffen  mad^te  ber  Serfauf  oon  me^r  at^^  220.000 
^funb  eVeinfilber  einige  Scbmierigfeiten,  unb  er  bradbte  ber  ^reufeifd^en 
83anf  ben  oert)ältni^mä6ig  ungünftigen  Grlö^  oon  nur  88,65  3)larf  pro 
^funb  fein. 

3!)er  iNertauf  mag  momentan  ben  Sitberpreid  um  V16  ober  ^sd 
gcbrüdt  t)aben,  eine  bauembe  ä&irfung  ^at  er  nid^t  ausgeübt.  SereitiJ 
im  9iooembcr  ftanb  ba«  Silber  mieber  auf  60^  s  unb  im  gebruar  1872 
fticg  ber  Silberprei^  gar  big  auf  6P  8  d,  auf  einen  ^rei^,  ber  feit  3a^tcn 
nidt)t  mel)r  erreid^t  roorben  war. 

2)ie  ^^reufeifc^e  Sauf  benu^te  bie  günfiige  Äonjunftur  jum  SSerfauf 
eineg  weiteren,  nid^t  beträd^tlid^en  SilberquantumiJ. 


mc«d2tr  Sirfcj!  >£*  ciÜCTTrn«*  öl  SRnn  6P  *d  loiif  bcr  $m»  bi& 
pnn  ^^dn^iilri:  H72  ar  -'S*-  4d  mr  h*  ^ann  eTl^c  !«5  ^Uibxc^  1873 
eins  fr  v.in^r^e  mrr  ->^  i  irmcir. 
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Xer  l^rcierüdganq ,  irelcber  in  biefm  S^blen  jutn  äu^bnidf  fommt, 
trat  ein  unD  i'e^te  n<b  fort,  obroobl  im  ^^bre  1872  loeber  beutfc^e  Silber* 
oerfäufe  noc^  irgenbroelc^e  Umn)ä(;ungen  auf  roä^ningepolitifc^em  @e6iet 
in  ©etrac^t  fommen. 

2i?cber  bie  Sleic^ercgierung  noc^  Die  ^'reuBifc^e  Sanf  oerfauften  ©ilber, 
unb  bie  Umroanblung  ber  Hamburger  ßirobanf  würbe  erft  im  5loocmber 
1872  befdjloffen. 

J^erner  roar  roäl^renb  bee  ganzen  3öl)ree  1872  bie  Silberau^münjung 
in  ^^Jaris^  unb  in  ^ürüffel  frei  unb  unbefc^räntt. 

3lud)  bcr  ii^ttbrung^roec^fet  bcr  ffanbinaoifd&en  (Staaten  tonnte  im 
3al)re  1872  noc^  nid^t  auf  ben  Silbcrmarft  brücfen,  ba  er  cril  burd^ 
einen  i^ertrag  uom  18.  Xejember  1872  befd^Ioffen  rourbe. 

^JJur  infofern  war  burd^  n)ät)rungepoIitifd)e  ^J){a6regetn  bie  Sage  be^ 
Sitbcrmarfte«  gegen  bie  früheren  3al)re  oeränbcrt,  atö  2)eutfd^Ianb  fein 
Silber  ju  monetären  S^edfen  mefjr  taufte. 

^m  ^a\)xt  1873  oeränberten  fid)  bie  äJerljältniffe  in  einigen  ^ßunftcn. 

Tu  .wmburger  Wirobanf  oerfaufte  bie  jum  ^uni  biefe«  3at)re« 
ibren  erbeblid)en  Silberbcftanb,  unb  bie  ftanbinaoifd^en  Staaten  unb 
bereu  S^nnfcn  begannen  il)re  allerbing^^  nur  unerbeblid)en  Silberoorräte 
abMJftoftcn. 

iHuffaüenbcriDoifc  |\eigt  ber  Silberpreid  gerabe  in  ber  erften  ^älftc 
bcci  ,\al)ree  1873,  auf  racldie  ber  i>erfauf  oon  einer  halben  !ä)linion 
'l^unb  Acinfilbor  burd)   bie  i^aniburger  (^Jirobanf  fällt,  ein  langfamcrc« 
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©infcn,  afö  im  ror^ergc^cnben  3al^rc;  ferner  trat,  nad^betn  ba^  $am* 
burger  ©itber  Derfauft  roax,  abermals  ein  ftärferer  ^reii^rüdfgang  ein, 
alö  roäl^renb  biefer  SSerfäufe  felbji. 

&n  audfd^laggebenber  ©influfe  biefer  oer^ältnigmäfeig  flarfen  ©über* 
Derfäufe  auf  bie  ^reii^bilbung  beiJ  ©über«  ifi  alfo  nid^t  ju  erfennen. 

SBir  fommen  nunmel^r  ju  einer  neuen  ^eriobe. 

3n  ber  erflen  Hälfte  be^  ©eptember  1873  traten  bie  (Sreigniffc  ein, 
roeld^e  nad^  einer  roeitoerbreiteten  Slnnal^me  baiJ  ©d^idtfal  be^  ©ilberÄ 
besegelten.  2)ie  Sefd^ränfung  ber  ©ilberprägungen  auf  ben 
franjöfifd^en  unb  betgifd^en  SRünjflätten.  3)a  bie  ©(l^n)eij 
fein  freiei^  ^rägered^t  fannte,  war  im  ganjen  lateinifd^en  SDWlngbunb 
nur  nod^  bie  nid^t  fe^  (eiflung^fä^ige  italienifd^e  9Rän}fUitte  bem  ©über 
unbefd^ränft  geöffnet. 

©0  grog  jebod^  bie  SBid^tigfeit  ber  SSerorbnungen  bed  betgifd^en 
unb  beiJ  franjöRfd^en  ginanjminifieri^  aud^  für  biejenigen  erfd^eint,  roeld^e 
fie  nur  ald  einjelne  ©lieber  einer  fotgerid^tigen  Jtette  von  Sreigniffen 
anfeilen,  —  il^re  augenblidflid^e  SBirfung  auf  ben  ©Überpreis  war  auf» 
faUenb  unbebeutenb.  Sereitd  im  9(ugu{i  1873,  alfo  oor  ber  ^fd^ränlung 
ber  fran}öftfd^en  unb  belgifd^en  ©ilberaui^münjungen,  roax  ber  Sonboner 
©Überpreis  unter  59  d  l^inabgegangen.  Der  ©eptember  brad^te  feine 
nennendmerte  SSerfd^led^terung.  @rfi  ber  3lox>embcx  }eigt  einen  er^eblid^en 
^reidrüdfgang  big  auf  57^/8  d. 

9)Utte  Dftober  fd^Iofe  bie  beutfd^e  Siegierung  il^ren  erfien  ©Über* 
Derfauf  ab.  ®nbe  9lot)ember  folgten  jroei  weitere  Slbfd^lüffe,  S)ie  SSer* 
fäufe  roaxm  fe^r  geringfügig  unb  eneid^ten  jufammen  nid^t  einmal  ben 
2Bert  oon  3V2  SRiUionen  9Rarf.  3)ag  ganje  Duantum  n)urbe  an  bie 
^arifer  9Rünje  gegen  SudfleDung  oon  SRänjfd&einen  geliefert. 

aSon  einer  Ginroirfung  biefer  unerl^eblid^en  SSerfäufe  auf  ben  ©über* 
preid  fann  natflrlid^  nid^t  bie  9tebe  fein.  S)er  toefentlid^e  %q\1  bed 
©itberpreife^  am  @nbe  bed  ^a\)xt&  1873  ifl  oielme^r  bem  Umflanb  ju* 
jufd^reiben,  bag  ftd^  erfi  bamald  bie  9ßirfung  ber  (imitierten  fran}d{tfd^en 
unb  belgifd^en  ©ilberprdgimgen  fühlbar  mad^te.  S)ie  3]tän)fd^eine, 
n)eld^e  bie  SRünjanftalten  gegen  bad  eingelieferte  ©ilber  aui^gaben,  lauteten 
auf  immer  fpätere  S^ermine,  ber  oon  i^rem  SIennioert  abjujie^enbe  3inS« 
oerluft  mürbe  infolgebeffen  immer  grdger  unb  mugte  immer  flärfet  auf 
ben  ©ilberprciiJ  brüdten. 

9lber  aud^  jegt  fam  bie  2:ragmeite  ber  Sefd^ränfung  ber  fran}dftfd^en 
unb  belgifd^en  ©ilberaudmünjungen   bem  ©ilbermartt  nod^  nid^t  jum 

^elfter  Id^,  OeitrAge  |ur  •clbreform.  22 
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rotten  SBeroufetfein,  felbft  bann  nod^  nid^t,  ate  im  Sß^uot  1874  bic  Äon* 
fcrcnj  ber  SWünjbunb^Staaten  bic  Scfd^ränfung  bcr  ©ilbcrau^müngungm 
für  bie  ganjc  lateinifd^c  Union  befd^lofe  unb  rcrtragömäfeig  feftlegtc.  3Ran 
^af)  bcn  bi^l^cr  nod^  fel^r  mäßigen  ^prci^rücfgang  be^  ©ilbcrö  ate  bie  Ur^ 
fad^e  jener  9J2agregeln  an,  unb  al^  ben  @runb  biefed  ^reidrädfgangi^ 
f)auptfäd^Iid^  bie  SSemtinberung  be^  inbifd^en  ©ilberbebarf^,  beren  bauemb 
n)irfenbe  Urfad^e  man  nid^t  erlannte.  ^an  gab  ftd^  bedl^alb  ber  Hoffnung 
l^in,  ein  fteigenber  inbifd^er  SBebarf  unb  bamit  eine  ^rei^fteigerung  be« 
Silber«  merbe  bie  ajlaferegeln  beiJ  lateinifd^en  ajlünjbunbe«  rüdfgängig 
mad^en  unb  fo  bie  fd^äbtid^e  SBirfung,  meldte  biefe  ajlaferegeln  il^rerfeitö 
auf  ben  ©Überpreis  ausübten,  roieber  au^gleid^en.  9Jlan  Überfall  babei, 
bafe  fetbft  auf  ®runb  biefe«  ©ebanfengange«  bie  SJlünjpoIitif  ber 
lateinifd^en  Union  nur  bann  bem  ©Überpreis  einen  SRüdfl^alt  bot,  menn 
ber  ©Überpreis  biefe«  SRüdfl^alte«  nid^t  beburfte,  bafe  aber  biefer  SRüdfl^alt 
oerfagen  mürbe,  fobalb  bie  ©itbernad^frage  ron  anberer  ©eite  fid^  oer« 
minberte  unb  ein  ©infen  be«  ©ilberpreife«  juliefe. 

5Diefe  mangelhafte  ©rfenntni«  ber  mirflid^en  Sage  be«  ©ilbermarfte« 
ermögtid^te  beim  83eginn  be«  ^af)xt^  1874,  ate  eine  afute  ©teigerung 
be«  inbifd^en  ©itberbebarfe«  eintrat,  eine  rafd^e  unb  er^eblid^e  Sefferung 
be«  ©ilberpreife«. 

3)er  fd^ted^te  Sludfatt  ber  inbifd^en  @mte  unb  bie  3Ragrege(n  }ur 
SBer^inberung  einer  $unger«not  erzeugten  bamatö  in  Snbien  einen  über* 
au^  ftarfen  ©elbbebarf.  3n  Sombai)  unb  ßatcutta  erreid^te  ber  3)i«* 
fontfafe  bie  $ö^e  von  I2V2  unb  13V2  «/o.  5Da«  inbifd^e  ©d^aßamt 
fünbigtc  ferner  bie  2lufnal)me  einer  Slnlei^e  an  unb  feftte  feine  Sc= 
gebungen  üon  Eouncitbitt«  ron  650.000  Sß  auf  400.000  £  pro  rier= 
jel^n  2^age  l^erab. 

3m  3ö»wor  erzeugte  ber  ftarfe  inbifd^e  ©elbbebarf  innerl^alb  ron 
rierje^n  Xagen  eine  ©teigerung  ber  inbifd^en  SBed^felfurfe  um  4^/ü.  3)er 
©Überpreis  flieg  in  ber  gleid^en  3^it  ron  58  auf  SOVsd,  auf  einen 
^rei«,  meld^er  im  3""i  1873  jum  tefttenmal  eneid^t  roorben  mar.  ©0 
ftarf  mar  alfo  bie  SBirfung  be«  inbifd^en  Sebarf«,  bafe  ber  ^rei^rüdfgang 
eine«  l^atben  S^^te«,  meld^er  burd&  bie  Sefd^ränfung  ber  ©ilberau«münj« 
ungen  in  SBelgien  unb  g^ranfreid^  er^eblid^  rerfd^ärft  morben  mar,  in 
jmei  SBod^en  roieber  au«gegUd^en  rourbe,  unb  ba«  ju  berfelben  3ßit,  in 
meld^er  bie  Äonfercnj  ber  3Jiünjbunbftaaten  bie  franjöpfd^en  unb  belgifd^en 
aJJaferegeln  fanftionierte. 

Sroax  \)xdt  fic^  ber  ©ilberprei«  nic^t  ganj  auf  ber  im  erfien  Slnlauf 
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crrcid^ten  Qif)e,  aber  fotangc  bic  inbifd^e  Slad^fragc  t)orl^ieU,  fanf  er  nid^t 
tüefentlid^  unter  59  d. 

3)ie  SReid^^regierung  benufete  bie  günftige  Sage  beö  ©ilbemtarlteS 
ju  SSerfäufen  nadf  fionbon  unb  namentKd^  and)  birelt  nad^  Dflaften. 
3n  Sonbon  würben  im  g^ebruar  unb  im  Slpril  jroei  ^ßofien  ©über  ju 
59^/2  unb  59V4d  abgefegt,  im  ganjen  nid^t  t)icl  mel^r  alS  für  eine 
^albe  anittion  £. 

3lnä)  beutfd^e  Manien  fd^einen  bie  gute  @etegenl^eit  jur  9lbfbgung 
il^rer  ©itberbarren  benufet  }u  l^oben^ 

aber  biefe  SSerfäufe  fianben  in  feinem  SSerl^ältniS  ju  ben  ftarfen 
©ilberoerfd^iffungen  jener  SWonate;  il^re  ßinroirfung  auf  ben  ©Überpreis 
war  bcmentfpred^cnb  nur  unbebeutenb.  ©ie  wäre  nod^  geringer  gemefen, 
alg  fie  t^atfäd^lid^  war,  wenn  nid^t  bie  ^l^antafie  ber  fionboner  Sörfe 
i^ren  Umfang  bebeutenb  übertrieben  ^ätte.  ©o  n)urbe  bereite  im  3<^nuar 
erjäl^lt,  bie  SRcid^dregienmg  l^abe  für  nal^egu  2  aHillionen  £  ©über 
ücrfauft,  roäl^renb  in  SBirflid^feit  il^re  gefamten  roä^renb  ber  erfien  t)ier 
a)Jonate  be^  S^l^reg  1874  in  fionbon  abgefd^Ioffenen  SSerfoufe  fid^  nur 
auf  V2  aWittion  £  beliefen. 

3)ie  günjiigc  Sage  be^  ©übermarfte^  nal^m  im  ^unx  xf)x  ©nbe. 
3n  3nbien  töfie  fid^  bie  ® elbfnappl^eit ,  bie  35anfen  festen  i^re  SJi^font* 
fäge  rafd^  unb  er^ebtid^  l^erab,  unb  bie  Sonboner  äBed^fellurfe  auf  inbifd^e 
^lä^e  begannen  ju  pnfen;  mit  il^nen  ber  ©Überpreis. 

Die  SReid^^regierung,  roeld^e  aWitte  Slprü  il^re  legten  SSerfäufe  in 
Sonbon  unb  ^ari«  obgefd^Ioffen  l^atte,  t)erfaufte  ®nbe  3uni  für  etwa 
3  ajJillionen  3Jlarf  ©über  in  Hamburg  unb  fiellte  bann  il^re  SSerfäufe 
roäl^rcnb  be^  ganjen  III.  Duartatö  1874  ein. 

@erabe  biefed  m.  Quartal  brad^te  jebod^  einen  abermaligen  fd^arfen 
SRüdfgang  be^  ©überpreifeiJ.  SSon  58^/4  im  ©urd^fd^nitt  beiJ  I.  unb 
n.  Duartate  fanf  er  auf  58 Vs  im  SJurd^fd^nitt  beiJ  III.  Quartal»:  im 
©eptember  ging  ber  ^reiS  auf  57*/8  l^erab. 

3)ie  beutfd^en  SSerfäufe  waren  an  biefem  Slüdfgang  unfd^ulbig,  benn 
fie  begannen  erfi  roieber  im  Dftober ;  bie  Siegierung  l^ielt  fld^  babei  t)om 
Sonboner  SRarfte  fem  unb  feftte  il^r  ©Über  l^auptfäd^Iid^  in  3nbien, 
fetbft,   in  Satcutta  unb  SSombap  ab,    9lugerbem  t)erfaufte  fte  an  bie 


*  Xex  .(Sfonomift*  oom  28.  HRärs  1874  f(ftreibt  barüber:  „The  supplies,  we 
understand,  have  in  fact  been  derived  in  pari  from  balances  of  demonetised 
silver  in  Germany  held  by  the  South  Gennan  banks,  and  which  they  have 
taken  this  opportunity  to  get  rid  of.** 

22* 


kftts  CiKTTtf^^  1^74  rxxr  lofiBC  fs  je  1^  i  SiZEmes  Ibst  c6, 

{B  htwL  cplfifütjBi  tcfi f€  3011  *i^«a  ^3x  tac  cx.iicKr  ^jM  nir  ta  fo(^BBs 

ni|t  ÜcmegoL 

Xn  Biii€t9tii^  naz  mäfoa^  de$  (cttai  rafrftrf^  1874  iSi 
fc^mtt  5P  «d;  scsI  sfön^  (iS$  in  'Zm^H^ßin  ^c$  IIL  D 

mnbes^    Xtt  Wlmux  fboasbcr,  in  veld^  am  wmmm  Sühr  lediMfi 
9nke,  j€igie  fQ«i§(  ta  ^0061113  aL$  ca^  in  S—öt»  Mae  ISrnk  cLi 

Cbuiiitmu}  bct  bcuiic^di  SifhiuciJiKHyc  nd^  fB  tiwiaftfioL 

SUd  gegm  C«be  Xt^tmbez  nm  utma  ^beüauEsang  cntni,  |icle 
Me  iientf d^  SUsicmiig  mt  Uftm  BUbeaedäaka  viii%  otf .  €k  |ttte 
tamld  tio<$  btt^  ^MiqiPr  wamigl^  nur  ki  iirignibgn  Stibcqnfifai 
pn  ptttcat^tn,  wob  fif  ncnnid)  cd  biirc^u^^  M  wnfcttbflt  ^nfcn  bcB 
jRntft  bunl^  i^  ItngAat  nod^  nic^  ]n  brücbn. 

Xomit  wax  bie  erne  ^ßeriobe  bcr  baitfc^  SUbeniec&tfe  ob« 
gefd^ürfien.  £if  lon^  Ontcrfrca^mig  iw^tmb  bcr  erfien  8  Whaatt  bcd 
3a^ed  1875  f(^cibet  fu^  aud^  feitlu^  fc^orf  oon  bcr  {»ctten  ^ßeriobe, 
»eU^  bie  3^t  90m  September  1875  bi^  jiim  iRoi  1879  umfa§t,  in  wtUftx 
fiber^pt  erft  von  rnnfongrei^^n  SilberDerföufen  bie  9ld)e  fein  bnm. 

Xie  oenmie  ^ßcqolqunq  ber  Seioegungen  be§  Silberniorfted  uM^renb 
ber  erftem  ^Seriobe  ber  Silberuerfmife  tyä  beftötigt,  nxiS  fd^on  ein  Stid  auf 
bie  3^1^9^^(^>^^t1^  ber  auf  ben  3i(bermarft  eimoirfenben  e^iftoren  er« 
Qtben  mu§te :  feine,  ober  ^öd^ftend  eine  oöQig  umoef entließe  Simoirfung  ber 
beutfd^en  Silberüerteufe  auf  bie  ©d^roanfungen  bed  Silberpreifed.  Sir 
tfabm  femer  gefunben,  ba^  oud^  bie  Gimmrtung  ber  n)a^rungdpolitifcl^en 
9Ra§regeln  jener  ^f)xe  im  Skr^ättnid  ju  i^rer  mirtlid^en  Xragmeite  gan} 
auffattenb  unbebeutenb  mar,  unb  bafe  ber  ©ilbermarft  in  jener  3^^  fiö^J 
übenoiegenb  burd^  bie  ©d^manfungen  be^  inbifd^en  ©ilberbebarf^  bcein* 
flu^t  mürbe,  meldte  i^rerfeitd  teilmeife  burd^  innere  äSer^ältnijfe 
3nbien«,  teilmeife  burd^  ben  Umfang  ber  Segebungen  oon  GouncilbittiJ 
bebingt  maren. 

III.   ^ilbermarbt  unb  Silberner  kaufe  t^on  1875—1879. 

aüä^renb  bed  Sa^rc«  1875  f efete  Rd^  ber  Siüdfgang  be«  ©ilberpreifeiS, 
meld^er  Cnbe  1874  begonnen  unb  ju  einer  Unterbred^ung  ber  beutfd^en 
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©ilberoerfäufc  geführt  l^attc,  in  crJ^eblid^cm  Umfang  fort.  3m  Januar 
fd^roanften  bic  Jlotierungen  jroifd^cn  hVi  unb  57^/8,  im  3uni  errcid^tcn 
fie  ben  2^icfpunft  t)on  55^/2  d. 

3)ie  unmittelbare  Urfad^e  mar  augenfd^eintid^  ber  anbauemb  flberaud 
geringe  inbifd^e  ©ilberbebarf. 

S)a^  jeigt  p^  beutlid^  barin,  bafe  t)om  3uni  ah  mit  einer  Sclebung 
ber  inbifd^en  ©ilbemad^frage  eine  ^reiiJbefferung  eintrat.  3^  Slugufl, 
roeld^er  ron  aßen  SWonaten  beiJ  3«^^^^^  We  ftärffie  ©ilberauiJfu^r  nad^ 
3nbien  Derjeid^nete,  l^ob  fid^  ber  ^rei^  mieber  bi^  auf  56'/8  d.  3«  ber 
35efferung  be«  ©itbermarfte^  trugen  aufeerbem  große  Ääufe  für  Spanien 
bei.  3ni  September  fHeg  ber  ©ilberpreii^  fogar  tixoa^  über  57,  um 
bann  bei  nad^laffenber  inbifd^er  ©ilbeniod^frage  im  IV.  Quartal  mieber 
auf  56^/8  d  im  ©ejember  ^erabjufinfen. 

SBie  im  "^oi^xt  1874,  fo  benuftte  aud^  biefe^mal  bie  SReid^iSregierung 
bie  oerJ^ältni^mäfeig  günfHge  Sage  beS  ©ilbermarfteiJ,  um  —  l^auptfäd^« 
lid^  in  Hamburg  —  ©über  abjufeften.  Site  bie  ^ßreife  ju  roeid^cn  an» 
fingen,  jögerte  bie  SReid^iJregierung  merflid^  mit  ber  g^rtfeftung  ber  SSer* 
fäufe.  ©ie  Ue§  jmifd^en  ben  einjelnen  Slbfd^Iüffen  längere  Raufen 
eintreten  unb  oon  ber  aRitte  beiJ  ©ejember  1875  big  §um  12.  3a««öt 
1876  ruhten  i^re  SSerfäufe  oöCig. 

©ie  befolgte  bamit  i^ren  alten  ©runbfaft,  nur  bei  fleigenben  ^ßreifen 
ju  oerfaufen. 

3lber  ei^  }eigte  ftd^  balb,  bag  biefe  ^olitil  bei  ber  Sage  bed  ©ilber» 
marltei^  nid^t  aufredet  erhalten  merben  lonnte.  S)ie  Slüdffid^t  auf  bie 
möglid^ft  rafd^e  3)urd^ffil^rung  ber  aRfinjreform  mugte  fd^lieglid^  bie 
SRüdfpd^t  auf  ben  ©ilbermarft  unb  auf  bie  bei  niebrigeren  ©ilberpreifen 
größeren  SSerlufle  für  bie  Sleid^dlaff e  fibenoiegen ;  fie  mu§te  bie  SIegierung 
nötigen,  aud^  bei  einer  ungfinfHgen  Sage  beS  ©ilbermarfteiS  bie  äJeräuge« 
rung  t)on  ©ilber  }u  t)erfud&en. 

©0  trat  bie  Steid^dregierung ,  obmol^l  ber  ©ilberpreid  bei  feiner 
ftnlenben  2;enbeni  bel^arrte,  im  3ttnuar  1876  in  Sonbon  mieber  ate  93er« 
lauf  er  t)on  ©Über  auf^ 

3)ie  erfie  ^Ifte  bed  3al^red  1876  brad^te  einen  flberaud  Warfen 
5ßreiÄrüdfgang  beg  ©ilber«,  ber  in  ber  B^t  oom  7.  bii^  jum  10.  3wtt 
bei  46^/4  d  feinen  2;iefpunlt  erreid^te.    Um  fafi   10  d  mürbe  alfo  ber 


^  Sergleic^e  ju  ber  folgenben  2)arflettung  bie  XahtUt  VI  im  Xn^ng«  mel^c 
monatn^e  9{a((t9eifungen  über  bie  Ser^AUniffe  bed  £onboner  @UbermarIte<  entölt. 
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©ilbetprcüS  binnen  bicfeg  einen  l^alben  Satiren  geroorfen!  ©in  ^prei^fatt, 
ber  innerhalb  fo  furjer  ^tit  felbfi  bei  ber  ©infiellung  ber  inbifd^en  ©über* 
prägung  unb  ber  balb  barauffolgenben  äluf^ebung  ber  S^emtanbiD  nid^t 
erreid^t  morben  x% 

2)abei  trat  biefer  ^rei^fatt  ein,  wä^renb  gleid^jeitig  ber  inbifd^e 
@i(berbebarf  ftd^  ettoad  befferte,  unb  n)ä]^renb  bie  Sitbei^ufu^r  aud 
Slmerila  eine  leidste  SSerminberung  erful^r. 

SBaÄ  liegt  näl^er,  ate  bie  beutfd^en  ©ilberoerfäufe  für  biefen  ge* 
toattigen  ^rei^fhtrj  t)erantn)ort(id^  }u  mad^en? 

aber  aud^  ber  Umfang  ber  beutfd^en  ©ilberoerfäufe  in  jener  3^it 
fann  ben  rapiben  ^reidflur;  nid^t  erllären. 

3m  ganjen  beliefen  fid^  bie  beutfd^en  ©itberoerläufe  t)om  3anuar 
1876  biiJ  jur  SuHfrifi^  auf  etwa  440.000  ^funb  fein  §um  SBert  von 
ungefol^r  85  SWillionen  SWarf.  ©ie  eneid^ten  alfo  nid^t  ben  SBetrag  M 
n)ci^renb  bed  erflen  ^albjal^red  1878  von  ber  Hamburger  @irobanf  ah^ 
gefegten  ©iIberS^  n)eld^ed  laum  einen  @inbrudf  auf  ben  ©ilbermortt 
mad^te.  93on  biefem  ©über  n^urbe  femer  nur  etma  bie  ^Ifte  auf  bem 
Sonboner  3Karfte  felbfl  abgefegt.  3Rit  ben  gleid^jeitigen  ©ilberoerläufen 
ber  9ieid^8banf  würbe  roäb^^enb  ber  erfien  ^älfte  be«  3abre^  1876  in 
Sonbon  nid^t  ganj  für  1  SRiDion  £  beutfd^ed  ©über  t)er!auft,  n^äl^renb 
j.  S.  in  bem  SWonat  Januar  allein  für  mel^r  al^  1  aWillion  £  ©ouncil* 
biDd  begeben  n)urben. 

3)ie  beutfd^en  ©ilberoerfäufe  an  fid^  fönnen  alfo  unmöglid^  bie 
l^eftige  Ärifi^  be^  ©ilberpreife^  oerfd^ulbet  l^aben. 

Slber  aud^  bie  Q^ouncilbiQd  fönnen,  n)enn  aud^  i^re  93egebungen  in 
jener  S^it  ^troa  oierfad^  fo  ftarf  waren  wie  bie  beutfd^en  ©ilberoerfäufe 
in  fionbon,  unmöglid^  ben  gewaltigen  ^ßrei^fhirj  be^  ©ilberd  red^tfertigen ; 
benn  gegenüber  ben  Segebungen  in  ber  gleid^en  $älfte  beiJ  SSoijal^re^, 
roeld^e  einen  ^preiiJrüdtgang  oon  nur  2d  aufroieiJ,  waren  bie  Begebungen 
oon  inbifd^en  ©d^aftwed^feln  troft  i^re^  abfolut  genommen  immer  nod^ 
großen  Umfanget,  gering  (48  3JliIIionen  gegen  81,5  aWiHionen  Siupien). 

3eber  SSerfud^,  ben  unerl^örten  ^preiiJfturj  be^  ©ilberÄ  in  jenem 
^albja^r  auf  ba§  ©ewid^t  irgenbweld^er  bonbgreiflid^en  2:^atfad^en  jurürf* 
jufü^ren,  ift  oergeblid^.    3)ie  Urfac^e  lag  auf  pfpc^ologifd^em  ®ebiet. 

Sänge  genug  l^attc  fid^  ber  engUfc^e  ©ilbermarft  über  bie  2;ragweite 
ber    wä^rung^politifc^en    SWaferegeln    auf   bem    europäifd^en  Äontinent 


500.000  ¥funb  fein  =  45  aWiUioncn  3Rarr. 
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j^inrocgfletäufd^t.  SWit  jiarfem  DptimiiJmug  rowrben  t)erl^äItniiJmä6i9  l^ol^c 
©itbetprcife  fcfigcl^alten,  bi«  ftd^  bic  SBirfungen  ber  Slufl^cbung  bcr  freien 
©itberprägung  in  S)eutfd^tanb,  ©fanbinamen,  ^ottonb  unb  ber  lateinifd^cn 
ajlünjunion  nid^t  me^r  Derfennen  ließen.  S)a}u  tarn  bie  SEBal^mel^mung, 
bafe  bie  beutfd^e  ^Regierung  mit  bcr  äbfio§unfl  il^re^  ©ilberiJ  mel^r  ®mfi 
ma(S)te  ate  biöl^er.  Slamentlid^  bie  Unmöglid^leit,  ba«  überfd^üffige  Silber 
wie  bi^l^er  ju  leiblid^cn  greifen  unb  in  jebem  Umfang  nad&  ^ari^  unb 
Srüffel  abfefeen  }u  lönnen,  mad^te  fid^  erfi  jeftt  in  il^rer  voütn  Sebeutung 
fühlbar. 

©0  leidet  man  bidl^er  äße  biefe  um  jiDei  big  brei  S^^te  jurüdf^ 
tiegenben  ©reigniffc  genommen  l^atte,  fo  jiarf  mar  nunmel^r  ber  Umfd^Iag. 
©obalb  man  fxd^  ber  oon  ®runb  an^  Deränberten  Sage  beÄ  ©ilbermarfteiJ 
DoII  beroufet  geworben  mar,  lannte  ber  ^effimi^muiJ  leine  ©renjen  mel^r. 
®r  äußerte  fid^  vor  allem  in  einer  an  ©efpenjierfurd^t  grenjenben  fieid^t» 
gläubigfeit.  S)ie  übertriebenfien  ©erüd^te  über  bie  ©ilberprobultion 
Sleoabaö  fanben  ©lauben,  man  erjä^lte  Rd^,  SRufelanb  beabfid^tige  ©ilber 
ju  oerlaufen,  unb  t)or  aDem  ffird^tete  man  bie  SSerläufe  ber  Steid^d^ 
regierung,  ate  ob  biefe  feinen  anberen  S^edt  t)erfolgt  l^ätte,  olÄ  ben 
©itbermarft  total  }u  ruinieren  S  unb  ate  ob  nid^t  bie  SReid^iJregierung 
felbft  ba«  größte  Sntereffe  an  ber  möglic^fien  ©d^onung  be^  ©itbermarfteiJ 
gel^abt  l^ätte. 

©0  maren  alle  SSorbebingungen  für  eine  mafelofe  ^anif  gegeben. 

Sei  biefer  ©timmung  beg  ©itbermarfte^  genügten  bie  an  jxd^  gan§ 
unbebeutenben  ©ilberüerföufe  ber  9leid^gregienmg  im  erjien  Quartal,  um 
ben  ©ilberpreig  oon  56  Vs  d  auf  52  V2  d  (im  aJlarj)  Rufen  ju  laffen, 
obmol)l  bie  Sleid^dregierung  big  bal^in  unter  54  d  nid^t  t)erfaufte  imb  obmol^l 
oon  bem  Slngebot  t)on  SouncitbiDg  mäl^renb  beg  e^ebruor  überl^aupt 
nid^tö  unb  im  ajläi^  nur  800.000  Siupien  begeben  mürben. 

@in  Rarfer  ^luffd^mung  ber  ©ilberaugfu^r  nad^  Snbien  unb  ei^ina 
(auf  718.000  £  gegen  279.000  im  Sanuar)  feftte  im  aWärj  bem  gJreiÄ» 
rüdfgang  beg  ©ilberg  ein  3i^l-  ®^  trat  fogar  t)orübergel^enb  eine 
SeRerung  ein  big  auf  54  V*  d,  unb  im  april  mar  ber  burd^fd^nittlid^e 
^reig  53*/8.  aber  bercitg  ©nbe  Stpril  begann  ber  gJreigrüdfgong  von 
neuem,  unmittelbar  t)erurfad^t  burd^  bie  SBieberaufnal^me  ber  Begebungen 
oon  ßouncilbillg  *. 


^  3Ran  fü§(t  rt4  babei  lebhaft  an  bad  Serratien  bfg  £onboner  ©elbmarfted  |ur 
S^it  ber  erften  beutfc^en  ©olbbeaüge  erinnert. 

'  @fonomtft  00m  22.  Xprtl  1876:  „The  cause  is  a  sudden  ftdl  in  tbe  Indian 


—    344    - 

S)cr  ^rci^rüdfgang  fefttc  fxd^  im  3)iai  in  immer  rafd^erem  2;empo 
fort,  tarn  ®nbc  beg  3)lonatiJ  auf  52  d  an  unb  ging  in  bcr  crfien  3""^* 
l^älftc  bi^  auf  51  ^^/i6  \)xmb,  um  [xd)  in  bcr  jmeiten  3""i^ölfte  auf 
bicfcr  Q'6\)e  ju  galten. 

S)ie  Urfad^c  bc^  neuen  ^rei^rücf gangem ,  ber  3Jlitte  3""^  J«  einem 
furjen  ©tittjianb  fam,  maren  größere  beutfd^e  ©ilberoerfäufe  unb  oor 
allem  bie  er^eblid^e  Steigerung  ber  ßouncilbill « Begebungen.  SBäl^renb 
iebod^  ber  3"bifd&e  diät  tro^  be^  neuen  ©itberfturjeiJ  mit  feinen  ftarfcn 
Segebungen  fortfuhr,  f darauf tc  bie  SReid^^regierung  il^re  ©ilberoerfoufe 
erl^eblid^  ein.  3lm  24.  3uni/  tJielleid^t  fd^on  am  15.  3wni  (baiS  S)atum 
läfet  fid^,  ba  in  ber  ©tatiflit  beg  SReid^gfd^aftamteg  über  bie  ©über* 
rerfäufe  ber  ^ier  in  Setrad^t  lommenbe  SSerfauf  gemeinfd^aftlid^  mit 
einem  SSerlauf  nad^  Hamburg  aufgefäl^rt  ifl,  nid^t  feßfieDen),  fd^log  bie 
Sieid^iJregierung  für  längere  ^txt  xf)xen  legten  SSerfauf  in  fionbon  ah,  unb 
jwar  }u  51^/8  d.  SBä^renb  be^  ®nbe  3w«i  beginnenben  flSrfften 
^reii^fturjeg,  roeld^en  ba^  ©über  in  jenem  ^a^xe  erlebte,  l^ielt  fie  fid^ 
t)oOftänbig  fomo^I  rom  fionboner  a(d  aud^  rom  Hamburger  SJIarfte  jurüd. 

dagegen  fe^te  ber  3"i>if<ä&c  5lat  feine  Segebungen  fort,  felbfi  nad^bem 
boÄ  ©über  in  ben  testen  2^agen  beg  3w"i  w"t>  i>^  ^^P^"  2^agen  ht& 
3uli  oon  51  "/i6  unter  50  d  I)inabgefunfen  mar.  2lm  5.  3wK  mürben 
53,6  2at\)^  SRupien  ju  einem  Äurg  oon  1  sh  6V2  d  pro  Slupie,  einem 
Äur^,  ber  einem  ©ilberprei^  oon  ungefähr  49  d  entfprad^,  begeben.  3" 
biefem  Äur^  repräfentierten  bie  53,6  M\)  SRupien  413.000  S^.  2luf 
biefe  ftarfe  Begebung  oon  6ouncübilI§  ju  fo  unerhört  niebrigen  Äurfen 
folgte  eine  Berfd^ärfung  ber  ©überentmertung.  Sm  7.  3uli  mar  47  d 
bereit«  erreid^t,  unb  in  ben  folgenben  Xagen  ging  ber  ©überpreii^  nod^ 
weiter  ^inab  bi«  auf  46  »/i  d. 

S)a«  mar  bie  ^ßanif,  welche  feit  bem  Seginn  be«  3^^^^  öud  bcr 
attgemeinen  ©timmung  l^eraug  mit  ©id^er^eit  ju  erwarten  mar.  S5ie 
rerjroeifette  unb  t^örid^te  5"^^^  ^^^  ©Überpreis  fönne  in«  unenblid^ 
fiürjen,  mufete  bie  Cber^anb  geroinnen,  um  i^re  eigene  ©runblofigfeit 
ftar  JU  jeigen.  S^ie  ^anif  mar  notrocnbig,  um  ben  Sonboner  ©übermarft 
barüber  ju  bombigen,  bafe  bie  SSerfauf  er  oon  ©über,  namentlid^  bie 
beutfc^e  JWeid^j^regierung,  nid^t  geroiüt  feien,  um  jeben  ^reiiJ  il^r  ©über 


exchanges,  consequent  at  the  low  rate  at  which   the  Council  bills  were  sold 
here  this  week". 

»  2atff  =  100.000. 
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ju  t)erfci^(eubem.  äSieDeid^t  l^ätte  bie  Surädf Haltung ,  toeld^e  bie  9leid^d' 
regierung  feit  bcm  24.  3uni  übU,  bie  Ärifi^  frül^er  jum  ©tillfianb  ge* 
hxaä)t,  tDenn  nid^t  ber  inbifd^e  3iat  bnxd)  feine  Sounci(biD*9egebungen 
oom  5.  3uli  gejeigt  l^dtte,  bafe  er  felbfi  ju  5ßreifen,  bie  um  fafi  3  d 
unter  benjenigen  bed  (e|ten  beutfd^en  SSerfaufd  fianben,  feine  äBed^fel 
abjugcben  bereit  fei. 

3Bie  votit  bie  oDgemeine  SSenoirrung  ging,  gel^t  baraud  l^eroor,  bag 
Anfang  Suli,  obrool^I  SDeutfd^Ianb  im  3uni  nur  für  200.000  £  ©über 
auf  bem  fionboner  9Karft  Derfauft  l^atte  unb  feit  bem  24.  3uni  ftd^ 
DöDig  }urädfl^iett,  bad  @erüd^t  auftaud^en  tonnte,  bie  9Ieid^i^regierung 
xDoUe  monotlid^  120  2;onnen  Silber  lo^fd^Iagen,  eine  3Renge,  meldte  bei 
bem  ^preiiJ  beiJ  legten  beutfd^en  ©ilberoerfaufeiJ  (51  ^/s  d)  einen  SBert 
t)on  etroa  715.000  £  barfiettte!  aOerbingiJ  fügt  ber  „©fonomifl",  ber 
biefed  @erüd^t  bei(öuftg  Derjeid^net,  l^inju,  ba§  ed  leinen  @Iauben  fanb^ 


^  3n  gerabesu  unerhörter  SBeife  fuc^t  Dr.  Otto  Slrenbt  in  feiner  @((nft: 
ff^ie  oertragdmägic^e  2)oppe(n)ä§rung',  Berlin  1880,  )Bb.  I,  ben  9{a4n)eid  au  führen, 
hai  bie  ©ilberentwertung,  unb  namentlich  au((  bie  Silberpanil  im  SuH  1876  «leb ig» 
(ic^  eine  9<>(de  ber  beutf^en  ©ilberoerläufe'  genefen  fei.  Xuf  @.  94  fü^rt 
er  »jene  benfroürbige  $anil  oom  ^uli  1876'  barauf  jurücf,  ba(  bie  @i(bereinfu^r 
au^  3)eutf4(anb,  mithin  aud^  bie  beutf^en  @Uberoer!äufe  ,oon  SRonat  au  SRonat  bid 
auf  612.659  £  im  SuÜ"  geftiegen  feien.  Xuf  @.  95  fuc^t  er  nac^auweifen,  ba(  bie 
^ouncitbiUd,  beren  Segebungen  gieic^fattd  oom  SRära  bid  aur  Sulüriftd  oon  SRonat 
au  Smonat  fl4  fteigerten,  unfc^ulbig  an  ber  $ani!  gewefen  feien,  unb  awar  fc^reibt  er 
au  biefem  3n>e(f: 

v^öc^ft  frappant  ifl  aber,  ba(  in  ben  erften  9Ronaten  1876,  n)0  bie 
@i(berpanif  ftattfanb  (3u(i!!),  bie  Serläufe  berSBec^fei  gana  aufgehört  Ratten. 
2)iefe  X^atfa^e  beweift,  ba(  au((  bie  inbif^en  Stegierungdwec^fei  nic^t  au  ben  Ur» 
fachen  ber  Silberentroertung  gerechnet  werben  fönnen.' 

Slrenbt  oerlegt  a(fo  auf  @.  95  bie  @Uberpani!,  welche  auf  @.  94  im  3uli,  bem 
SRonat  bed  ftarfen  beutfc^en  @i(berimported,  ftattfanb,  auf  bie  »erften  SRonate' 
bed  Sa^red  1876,  weit  i§m  ^ier  ber  3uU  für  feine  Seweidfü^rung  ni^t  paiU 

^xäft  genug  bamit,  beruft  er  ft((  aunt  Seweid  bafür,  ba6  wirftic^  bie  beutf^en 
@i(beroer!öufe  bie  Urfac^e  ber  $ani!  waren  auf  ben  (Sfonomift,  inbem  er  f ((reibt: 
1,3m  @fonomifi  oom  8.  Suii  1876  (efen  wir,  ba6  bad  ^Oen  be«  @Uberpreife« 
wefentiic^  burc^  bad  ©erüc^t  oeranla^t  fei,  bie  beutfc^e  9{egierung 
werbe  monatlich  650.000  £  @i(ber  oerfaufen.'  —  ^aö  ©eräc^t,  oon  bem 
Slrenbt  fpric^t,  wirb  in  ber  oon  i^m  beaeic^neten  9{ummer  lebigtic^  in  foigenber  ^rm 
erwö§nt.  @d  (eigt  in  bem  übii^en  SRarftberic^t:  „Silver  has  further  fallen  to 
47  d.  pro  oz.  Standard. —  At  this  price  the  120  Ions  which  is  said  (bnt  not 
believed)  the  German  Government  propose  to  seil  monthly,  will  fetch  abont 
650.000  £.'  —  $ier  fte^t  alfo  ni^td,  a»  bag  bie  beutfc^e  SHegierung  bei  bem  be« 
fte§enben  6i(berpreid  für  bad  @ilberquantum,  welc^ei  fte  nac^  einem  ®erü((t  monat(i(( 
au  oerfaufen  beabftc^tige,  etwa  650.000  £  er^Iten  werbe.    3)aoim,  ba|  bad  gfaSen 
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©erabe  weil  bcr  ftarfe  ^rci^fturj  bcö  Silber^  nid^t  auf  reellen 
Urfad&en  berul^te,  fonbem  burd&  eine  finntofe  ^anil  oerurfad^t  war,  mufetc 
bie  ftrifig  balb  i^r  6nbe  finben.  ftäufer  unb  SBerfäufer  brandeten  fid^ 
nur  auf  ftd^  fetbfl  ju  befinnen. 

%üx  ©über  war  in  fionbon  fletö  ein  33ebarf  oorl^anben,  ber  ntd^t 
lange  ungebedt  bleiben  lonnte.  (Sine  längere  S)auer  bed  3ufloni>^/  i>^& 
iebermann  ju  jebem  $rei^  oerfaufen,  niemanb  faufen  rooDte,  war  be^l^alb 
fd^Ied^t^in  unmöglid^.  Sobalb  aber  n)ieber  umfangreid^e  @ilben>erläufe, 
gleid^oiel  ju  roeld&em  $rei«,  abgefd^loffen  würben,  war  bie  ftrifi«  über^ 
wunben.  S)ann  mußten  n)ieber  bie  realen  ^^altoren  bed  älngebotö  unb 
ber  SRad^frage  in  il^re  Siebte  eintreten. 

3n  ber  2;^at  erfolgte  auf  bie  $anif  eine  flberau^  fräftige  SHeaftion. 
3lod^  im  Saufe  be«  3uli  flieg  ber  ©Überpreis  roieber  auf  51 V2  d  unb 
im  äugufl  erholte  er  fid^  big  auf  538/4  d.  3n  ungefähr  fünf  SBod&en 
fHeg  er  alfo  um  oolle  7  d,  um  ebenfooiel,  afö  er  oor  ber  Ärifi«  in  jcl^n 
äBod^en  gefaQen  toar. 

S)iefer  SHüdffd&Iag  war  fo  flarf,  bafe  man  geneigt  ijl,  nad^  befonberen 
SSerl^ältniffen  }u  fud^en,  n)eld^e  bie  natärlid^e  9tea{tion  auf  bie  gianif 
begänfiigten  unb  üerflärlten. 

SBer  gerool^nt  ijl,  in  ben  beutfd^en  ©ilberüerfäufen  ben  toid^tigflcn 
gaftor  für  bie  ©d^roanfungen  be^  ©ilberpreifeg  roä^renb  jener  QAt  ju 
erblidfen,  wirb  aug  ber  rapiben  Sefferung  beö  ©ilbermarfte^  auf  eine 
einfd^ränfung  ber  beutfd^en  ©itberfäufe  fd^liefeen  muffen. 

©dalägt  man  jcbod^  in  ber  Überfid^t  über  bie  beutfd&en  ©ilberoerfaufe 
nad^,  bann  finbet  man,  bafe  bie  Sieid^^regierung  i^re  feit  bem  24.  3uni 
eingefietlten  ©ilberoerfaufe  unmittelbar  nad^  ber  ftrifiö,  am  14.  3uli, 
Toieber  aufnahm,  bafe  fie  in  ber  jioeiten  jQälfte  beö  ^nlx  für  300.000  Sß, 
in  ber  erften  Hälfte  be^  3luguft  für  375.000  £  ©ilber,  jufammen  alfo 


beä  ©ilbcrprcifcö  .rocfcntlic^"  burt^  bicfcä  @erü(^t   ^ücranlafet*  fei,  —  fein  SBort; 
im  (Gegenteil  ift  auebrücflic^  bemertt,  bag  bad  &exüö)t  teinen  Glauben  fanb. 

Qq  ift  nic^t  meine  ^bftc^t,  biefeö  ^u(^  mit  ^uSeinanberfe^ungen  über  fol^e 
gälfc^ungen  au  betaften,  roclt^e  in  ber  2(renbtWen  8c§rift  §äufig  roieberfe^ren  unb 
iDetc^e  fpcciell  in  bem  ^apite(  über  bie  (Eilberentroertung  nic^t  eine  SluSna^me,  fonbern 
0crabe5U  bie  ^eqtl  finb.  3(^  befc^jränfc  mic^  bes^alb  barauf,  bicfen  einen  gaU  ^ier 
feftsunageln,  unb  swav  (ebiglic^  um  3u  begrünben,  roarum  ic^  mic^  in  biefem  ilapitel  mit 
ber  Ärenbtfcften  @(^rift,  ber  einzigen,  roelc^e  bisher  bie  Vorgänge  auf  bem  Silber» 
martt  mä^renb  ber  beutfc^en  SJ^ünjreform  auefü^r(id)  be^anbelt,  ni^t  meiter  bef^Aftigtr 
obwohl  biefe  Schrift  feiner  ^ixi  grogeS  2(uffe^en  erregt  unb  mannen  angefe^enen 
9tationalötonomen  sum  ^imetaUiemue  befe^rt  i)at. 
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innerhalb  eine«  3Konat«  für  675.000  3S  ©itber  in  fionbon  t)erfaufte, 
beträd&tlid^  me^r  afe  in  irgenb  einem  aWonat  oorl^er.  S)abei  erjictte  fie 
fortfd&rcitenb  bejfere  greife,  48  d  am  14.  3uti,  54  d  am  14.  Sluguft. 

S)iefed  3"fömmcntreffen  fiarfer  beutfd&er  ©itberoerläufe  mit  einer 
aufeerorbentlid^en  ©teigerung  be«  ©ilberpreife«  bemeifl  allerbing«  nid^t, 
bafe  bie  beutfd&en  ©itberoerläufe  für  bie  5Prei«gejlaltung  be«  ©über«  in 
jener  ^t\i  überl^aupt  nid^t  in  93etrad&t  famen,  aber  e«  jeigt,  bafe  neben 
ben  beutfd^en  SSerläufen,  welche  at«  eine  beträd^ttid&e  SSerme^rung  bei8 
©itberimport«  unter  fonfl  gleid^en  Umjlänben  ben  ©ilberpreifJ  brüden 
mufeten,  nod&  anbere  JJaftoren  oorl^anben  waren,  roeld^e  ben  ©ilberpreiiS 
beeinflußten,  unb  beren  SBirfung  mad&tiger  war,  at«  bie  SBirfung  be« 
beutfd^en  ©über«. 

©e^en  wir  und  atfo  nad^  biefen  anberen  Urfad&en  um,  weld^e  bie 
rafd^e  Sejferung  bed  ©ilbermarfted  oerurfad^t  l^aben  Knnen! 

S)ie  SBäl^rung«t)erl^äItniffe  ber  SBelt  erful^ren  um  jene  ^txt  feine 
toefentlid^e  ^nberung;  außer  baß  in  ^ranlreid^  bamatö  ein  @efe6  an* 
genommen  tourbe,  n)eld^ed  ben  {^inan}minifier  jur  oöQigen  (SinfleQung 
ber  ©ilberprägung  ermäd^tigte,  eine  (Srmäd^tigung ,  oon  n)eld^er  fofort 
©ebraud^  gemad^t  n)urbe^  9(ber  biefe  itnberung  l^ötte  ja  nur  einen 
weiteren  5preidrüdfgang  bed  ©ilberiS  beroirfen  fönnen. 

3n  ben  ^Bereinigten  ©taaten  bef d^äftigten  jroar  oerfd^iebene  Slnträge* 
Toeld&e  bag  ©über  „reljabilitieren"  rooDten,  bie  gefeftgebenben  ftörper, 
fd^aften;  aber  e«  fam  nur  ein  Sefd^tuß  be«  9lepräf entantenl^auf ed ,  fein 
Aongreßbefd^Iuß  }u  fknbe.  S)aß  biefe  SSerl^anblungen  }ur  Hebung  bed 
©itberpreife«  beigetragen  l^aben,  wirb  roeber  im  „ßfonomifl"  nod^  in  ben 
3irfularen  oon  ^ijlep  unb  abell  enoäl^nt ;  bagegen  l^eifet  ed  im  „(Sfonomifl" 
oom  29.  3uH  1876:  „SBa«  bie  SRad&rid&ten  au8  »merifa  über  einen 
fiongreßbefd^luß  anlangt,  ber  bad  ©über  }um  gefe^Iid^en  3a^(ungdmittel 
für  jeben  83etrag  mad^en  roiD,  fo  oertautet,  baß  ber  ©enat  bie 
^aragrapl^en,  n)eld^e  einen  f old^en  Sßäl^rungiSumflur}  entl^alten,  oenoirft '. 

atfo  aud&  l^ier  ifl  ber  ©runb  für  bie  unerwartet  fd&nelle  ©rl^olung 
beg  ©überpreife«  nid^t  ju  finben. 

©agegen  giebt  bie  ©itberoerfenbung  nad&  Sfien  ooUe  aufflärung 


^  @d  tourbe  nur  nod^  bad  Silber  audgeprägt,  toelc^ed  bie  SRünjflötten  geflen 
SludfteQung  oon  SRüngfc^einen  bereite  an(:tenommen  Ratten. 

'  „As  to  the  news  from  America  of  the  passing  of  a  Bill  in  Congress  for 
making  that  metall  (silver)  legal  tender  to  any  amount,  it  is  understood  that 
the  Senat  is  rejecting  the  dauses  which  bear  upon  such  a  corrency-revolution.* 
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über  ben  crftaunlid&cn  ^rci^auffd^toung  bcö  ©ilbcr^.  ©nglanbiS  monat* 
lid^e  ©ilbcraugful^r  nad&  Snbicn  unb  ß^ina  bctrufl  im  erjicn  ^albjal^r  1876 
burd^fd^nittlidö  658.600  £.  ^m  ^Konat  augufi  fHeg  pe  auf  1.140.000  £. 

2)ic  unmittelbare  Urfad^e  biefer  plöfelic^en  unb  fiarfen  ©tetgening 
beg  afiatifd^en  ©ilberbebarfö  war  ber  fd^Ied^te  3lu^faD  ber  ©eibencmte 
in  @uropa,  iDcId^er  groge  ä3e}üge  üon  Seibe  aud  S^ina  notiDenbig  mad^te 
unb  bie  ©eibenpreife  bebeutenb  er^ö^te. 

Slufeerbem  jogen  bie  befte^enben  niebrigen  ©ilberpreife  ftäufcr  üom 
ftontinent  l^erbei,  namentlid^  t)on  Öfierreid^,  beffcn  ^apieroaluta  banwö 
fd^on  in  fo  na^ec  33erül^rung  mit  feiner  urfprünglid^en  ©ilberroäl&rung 
ftanb,  bag  ieber  ^reidrüdgang  bed  ©ilberd  eine  ©itbereinful^r  nad^ 
ßfterreid^  begünftigte.  —  3lber  biefe  ©Überläufe  für  ben  Äonttnent 
ftanben  in  feinem  aSerl^ältniö  ju  ben  ©ilberfenbungen  nad^  Slfien. 

^a  ade  übrigen  93erl^ä(tniffe  bed  Silbermarlted,  namentlid^  oud^  bie 
3uful^ren  t)on  ©über  m%  Slmerita,  in  jener  ^zxi  feine  roefentlid&e  Änberung 
jeigen,  fann,  t)on  ben  au^brüdtlid^en  Seftätigungen  im  „Sfonomifl"  ab* 
gefeiten,  fein  3n)eifel  baran  befielen,  baß  n)efent(id^  burd^  ben  neuen 
©überbebarf  für  Slfien  bie  natürliche  Sleattion  auf  bie  beifpieltofe  ©Über* 
panif  in  fo  ^o^em  ©rabe  ücrftärft  würbe  \ 

Slufeerbem  t^at  bie  Sieid^^regierung  i^r  mögtid&fle^,  um  bie  8e* 
forgniffe  ^infid^tlid^  beö  beutfd^en  ©ilber^  ju  jerftreuen.  SBie  ber 
efonomift  (t)om  19.  3tuguft  1876)  mitteilt,  rourbe  jur  3eit  berSuIifrifiÄ 
üon  l)alboffijietter  ©eite  f eftgefteHt ,  ba§  ber  oerfauföbcreite  ©überoorrat 
ber  aieicbi^regierung  400.000  £  nid^t  überfd^reitc  unb  niematö  attjufe^r 
angeroad^fen  fei.  2)aö  trug  roefentlid^  jur  Serul^igung  bei8  ©über» 
marfteö  bei. 

äJon  bem  großen  ^reiöauffd^roung  be^  ©über^  jog  nid^t  nur 
2)eutfcblanb  burd^  feine  bereitig  erroä^nten  grofeen  ©überoerfäufe  9ht^n, 
fonbern  auc^  ba^  inbifcbe  ©d^afeamt,  roeld^e«  im  3luguft  145V2  Saf^  9htpien 
ßouncübülö  Derfaufte. 

^  3nt  ©rgänjungöbanb  beö  „efonomift"  üon  1877  roirb  au«  einem  3Wular  ber 
5irma  SWocatta  &  Öolbfmib,  „the  eminent  bullion-brokers",  bie  Überfldjt  übet  bie 
5o(?c  bc«  Silbermarftcö  roä^renb  bcö  3a^re«  1876  niitt^etcilt.    2)ort  ^eiftt  e«: 

„In  Decetnber,  1875,  the  price  was  56V'8,  and  the  absence  of  any  continoos 
demand  for  India,  combined  with  large  supplies  from  Germany,  and  an  iu- 
crease  in  the  araount  of  Council  bills,  caused  a  rapid  and  almost  unbroken 
fall  tili  in  July  46'*  4  was  touched.  This  extremly  low  rate  brought  in  purchasea 
from  the  continent  and  the  failure  of  the  silk  crop  in  Italy,  and  the  conse- 
quent  rise  in  the  price  of  China  silk,  so  favourably  affected  the  Easteni 
ezchanges  that  by  August  the  price  had  advanced  to  53'/4.*' 
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liefen  ungcroö^nlid^  fiarfcn  ßouncilbiD^Scgcbungcn,  nid^t  bcn  beutfd^cn 
©ilberocrfäufen,  fd^rcibt  bcr  ,,6fonomift"  bcn  leidsten  ^rci^rüdgang  ju, 
roeld^cn  bog  ©über  oon  ber  brittcn  Sttuguftrood&c  an  erlitt  ^ 

3)ie  neue  3)epreffion  be^  ©ilberpreifeö  war  Dorübergel^enber  5latur. 
©ie  bauerte  nur  biö  in  bie  jroeite  Hälfte  bei8  ©eptember,  um  bann  einer 
neuen  ^rei^fteigerung  ju  roeid^en. 

2)ie  Sleid^^regierung  oerfaufte  roä^renb  ber  3)auer  ber  finfenben 
©ilberpreife  in  fionbon  nur  für  etwa  180.000  £  ©ilber  (oom  28.  Slugufi 
bid  )um  14.  ©eptember),  n)ä^renb  bad  inbifd^e  ©d^a^amt  n)öd^ent(id^ 
35  fiafl^  SRupien  eouncilbittg  im  SBert  oon  etwa  300.000  £  anbot  unb 
oerfaufte. 

S)ag  leftte  SSiertetja^r  1876  jeigt  einen  fid^  forttoäl^renb  fleigernben 
^reigauffd^roung  beg  ©itber^.  6nbe  ©eptember  rourbe,  nad^bem  ba« 
©über  roieber  auf  51 V4  gefunfen  war,  ein  ^rei^  Don  52 Va  d  erreid^t, 
@nbe  Dftober  53  V2  d,  gnbe  SRooember  54  V2  d,  unb  im  ©ejember  ftieg 
ber  5preig  gar  big  auf  58  Va  d. 

®iefer  neue  Sluffd^roung  be^  ©ilbermarfteiJ  beruhte  auf  einem 
3ufammentreffen  uerfd^iebener  Umftänbe. 

93or  allem  auf  einer  neuen  gen)altigen  ©teigerung  ber  inbifd^en 
©übemad^frage.  SJlifeemte  unb  ^ungerönot  einengten  in  3"bien  einen  gc* 
n)a(tigen  @etbbebarf,  n)e(d^er  faß  ununterbrod^en  n)ö^renb  bed  ganjen 
Sa^reg  1877  anfielt. 

3m  92ot)ember  n)urben  nad^  ^nbien  Aber  1  Va  SRiUionen,  nad^  Snbien 
unb  e^ina  jufammen  1.844.000  £  ©itber  oerfd^ifft.  SDie  SSerfauf«' 
abfd^lüffe  Aber  einen  beträd^tlid^en  2;eil  biefed  ©ilberd  fielen  natArlid^ 
bereite  auf  ben  Dftober.  SBa^  biefe  gewaltigen  ©überoerfd^iffungen  be* 
beuteten,  beffen  wirb  man  fid^  beroufet,  wenn  man  fid^  erinnert,  bafe  im 
Sanuar  be^felben  Sa^re«  nur  für  279.000  £  ©ilber  nad^  3nbien  unb 
S^ina  au^gefü^rt  tourben. 

SSerfiärft  rourbe  bie  unmittelbare  SBirfung  ber  ©überoerfd^iffungen 
nad^  ^nWn  burd^  bie  ßnoartung,  bie  äJIagregeln  }ur  Sefämpfung  ber 
^unger^not  n)ürben  bie  inbifd^e  9tegierung  }ur  Slufna^me  einer  großen 
©überantei^e  oeranlaffen  ober  auf  anbere  SBeife  gewaltige  ©überfenbungen 
nad^  Snbien  betoirfen. 


^  ^ie  X^atfad^e,  ba^  bie  Stetd^dregterung  toä^renb  ber  günftigen  itonfunftur 
nid^t  me^T  @i(6er  oerfaufte,  festen  bem  «^Sfonomift'  su  beioeifen,  ba^  bie  9tegiening 
nic^t  aUju  oiel  @i(ber  ^u  verlaufen  ^abe.  »Xber  bad  inbifd^e  @4a|amt  f^ai  gro6e 
Verläufe  feiner  Sd^atn)ed^fe(  vorgenommen,  unb  bad  Ergebnis  mar  ein  ^reidrütfgang/ 


—     350    — 

3u  ber  (Steigerung  ber  inbifd^en  SRad^frage  tarn  eine  SSerringerung 
bed  amerifonifd^en  9(ngebotd.  3l\^t  nur,  ba%  bie  ©pelulation  auf  bie 
SKöglid^feit  ber  2lnnal^me  eineiS  ©ilbergefefte^  ©itberoorräte  in  Slmerifa 
}urüdl^ielt,  ja  fogar  in  geringem  Umfang  ©ilberfenbungen  t)on  Snglanb 
nad^  9lmeri!a  veranlagte;  aud^  bie  Stegierung  ber  SSereinigten  Staaten 
felbft,  roetd^e  feit  längerer  3cit  mit  ber  ©rfeftung  ber  Keinen  3^ttel  butd^ 
©itberfd^eibentünjen  befd^äftigt  war,  trat  in  Sonbon  ate  Ääufer  fftr 
©über  auf^ 

gemer  Deröffentlid&te  bie  2:ime^  6nbe  SRoDember  einen  ©rief  über 
bie  amerifanifd^e  ©ilberprobu!tion,  ber  allgemeine^  Sluffel^en  erregte.  SMe 
bid^erigen  eingaben  über  bie  @rgiebigleit  ber  amerilanifd^en  9Rinen  feien 
^od^grabig  übertrieben.  Dr.  fiinbermann  l^abe  früher  bie  ©ilberprobuftion 
ber  bereinigten  ©taaten  auf  50  3)UQionen  S)oQard  gefd^ö^t,  n)ä^renb  fte 
ie^t  nur  auf  28  Millionen  S)oQariS  gefd^ä^t  toerbe. 

ä(ud^  biefer  93rief  trug  baju  bei,  bie  optimifiifd^e  ©timmung  beS 
©itbennarfteö  ju  er^ö^en. 

2)ie  beutfd^en  ©ilberüerfäufe  bagegen  traten  l^inter  biefen  Umfianben 
oöUig  jurüdf.  Dbrool^I  Re  im  legten  SBiertetja^r  1876  etwa  boppelt  fo 
ftarf  waren,  wie  im  erjlen  Joatbjal^r  ^,  f)aben  n)ir  im  legten  Duortal  eine 
^reidfteigerung  um  5  d,  n)ä^renb  bad  erfle  ipalbjal^r  ben  ftur^fhirj  um 
mel)r  al&  9  d  gebrad^t  l^atte.  2lbermalg  fe^en  wir  l^ier,  n)ie  in  ber  3cit 
oom  14.  Sali  bij^  jum  14.  9lugufi,  bei  er^eblid^  fleigenben  ©ilber* 
preifcn  bcträd^tlic^e  beutfd^e  ©ilberüerfäufe,  abermals  rid^tete  fid&  ber 
Umfang  ber  beutfd^en  ©ilberüerfäufe  nad^  ber  allgemeinen  9Karftlage, 
TOübrenb  fie  umgefe^rt  einen  bcftimmenben  ©influfe  auf  ben  ©Überpreis 
nid^t  QUiJübten. 

3n  ber  erften  ®e}ember^älftc  rourbe  bie  Seitung  ber  ©ilberoertäufe 
ber  Sleid^^banf  übertragen.  ®ie  SReid^^banf  bcbiente  fid^  }u  ben  oon 
nun  an  foft  au^fd^liefelid^  in  Sonbon  erfolgenben  SSerfäufen  ber  SSer» 
mittelung  ber  Sonbon  3oint  ©todt  SBanf. 

2)er  aSed^fel  oerurfod^te  eine  fteine  ©todEung  im  ©ilberperfaufiJ» 
gefd^äft,  welche  baburd^  nod^  verlängert  rourbe,  bafe  bie  großen  SSertäufe 


*  „It  is  statetl  that  the  American  Government  directly  or  indirectly  has 
bought  200.000  £  of  silver  in  London  for  coinage  purpoaes."  @fonomtft  oom 
11.  Sioocmbcr  1876. 

*  Xk  Serfäufe  bed  9leic^d  unb  ber  ^eic^öbant  in  ^Sonbon  beltefen  ftd^  in  btefem 
Quartal  auf  etroo  1.960.000  £  gcßcn  985.000  £  im  crftcn  ^albjoftr. 
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ber  testen  9Bod^cn  fafi  bcn  ganjcn   ocrfaufiSbercitcn  ©itberoorrat    bc8 
Slcid^^  abforbicrt  l^atten. 

3)icfc  ©todung  bcroirfte,  bafe  SJeutfd^tanb  oon  bcr  ^ßreiiSflcigerunfl 
bc^  ©ilbcrg  in  bcr  crftcn  S)cicmberl^älftc  feinen  Sßufeen  jiel^en  fonnte. 
2)ie  SReid^^regiening  fd^Iofe  il^ren  legten  SSerfauf  üor  ber  Übertragung  be^ 
©efd^äfteg  an  bie  SReid&^banf  am  SKnfang  beiJ  9Konatö  3)ejember  ju  55  V4  d 
ab.  aSäl^renb  r>on  nun  ab  ber  $reig  big  auf  58  V2  flieg,  rourbe  fein 
beutfd^eg  ©über  üerfauft.  Offenbar  \)at  bei  ber  günjMgen  Sage  aDer 
übrigen  SSerl^ältniffe  bie  l^alb  unfreiwillige  Bwrilcfl^altung  ®eutfd^Ianbi8 
ju  biefem  jlärffien  5|}reigauffd^Tt)ung  beigetragen. 

tiefer  ^rei^auffd^roung  war  jebodö  fe^r  oorüberge^enber  5ßatur. 
2)ie  Sieid^^banf  l^atte,  bereite  el^e  er  eingetreten  war,  ber  fionbonSoint 
©tod  S3anf  50.000  $funb  geinfilber  jum  SSerfauf  übenoiefen  unb  babei 
für  bie  erfte  Joälfte  biefeg  Duantumö  ein  5Preig--fiimitum  oon  57  */2,  für 
bie  jroeite  Joälfte  oon  58  d  fefigefefit.  ^^roftbem  bie  offijieDe  ©über* 
prei^notij  big  auf  58^2  ftieg,  war  eg  ber  fionboner  S3anf  nid^t  möglid^, 
bad  beutfd^e  ©über  }u  bem  feflgefe^ten  Simitum  )u  oerfaufen.  O^ne  ba^ 
ein  ^funb  beutfd^en  ©über^  oerfauft  roorben  wäre,  ging  ber  ©überpreiiS 
in  ber  britten  S)e}embern)od^e  infolge  roeid^enber  Äurfe  auf  Snbien  bi* 
auf  56  d  jurüdf.  311^  bann  roieber  eine  Sefferung  eintrat,  uerfaufte  bie 
5Reid^gbanf  Dom  22.  big  jum  30.  ©eptember  für  540.000  £  ©über  ju 
greifen,  roeld^e  pd^  Don  56*/8  big  57  d  fieigerten. 

3m  Januar  1877  feftte  fid^  unter  bem  ©influfe  beg  anl^altenb  fiarfen 
inbifd^en  Sebarfeg  bie  ©teigerung  beg  ©überpreifeg  fort.  2)ie  SRad^fragc 
war  fo  lebl^aft,  bafe  eg  gelang,  bag  oon  ber  Meid^gregierung  überroiefene 
©über  fletg  fofort  nad^  ber  Ablieferung  ju  immer  befferen  5ßreifen  ab» 
aufeften.  am  19.  Januar  würben  100.000  £  ©über  ju  58»/*  d  Der* 
fauft 

3)amit  mar  ber  Joöl^epunft  ber  SSefferung  beg  ©Übermarfteg  erreid^t. 
SRad^bem  pd^  bag  ©über  binnen  eineg  l^atben  3al^reg  oon  46'/4  d  big  auf 
58V/4— ^^2  erl^ott  l^atte,  trat  nunmel^r  abermatg  ein  ^reigrüdfgang  ein. 
S3ig  jum  beginn  beg  gebruar  fanf  bog  ©über  big  auf  57^2,  ©nbe 
^ebniar  mar  ein  $reig  oon  56  d  erreid^t,  im  Saufe  beg  aWärj  trot  ein 
^reigriidfgang  big  auf  53V2d  ein.  2)ag  war  innerl^alb  einer  3^^*  ^on 
wenig  mel^r  a(g  2  Monaten  ein  ^reigrüdgang  oon  fafi  5d. 

^abei  waren  bie  ©i(beroerfd^iffungen  nad^  Snbien  unb  S^ina  in 
ben  brei  erjlen  9Konaten  beg  Sal^reg  1877  aufeerorbentlid^  fiarf.  ©ie 
betrugen  im  Januar  1.252.000  £,  im  gebruar  867.000  £,  im  SRärj 
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1.281.000  £,  jufammcn  etwa  8.400.000  £  unb  Re  überjHcgcn  bamit 
um  ein  ©eringeiS  bie  ®ilbert)erfd^iffungen  nad^  ^nbien  unb  S^ina  n)ä^renb 
bc«  legten  Duartate  1876,  rocld^c  ficä^  in^öefamt  auf  8.384.000  SS  be- 
laufen Ratten.  SIrofibem  l^ier  eine  ^rei^fteigerung  um  6d,  bort  ein 
^rei^rädgang  um  5d. 

3n  bem  afiatifd^en  ©ilberbebarf  ifl  alfo  biefeSmal  ber  ©runb  \üx 
bie  $reidben)egung  be^  Silbers  nid^t  }u  finben. 

aWan  l^at  bie  beutfd^en  ©ilbetüerfäufe  für  biefen  ^PreiiSrüdgang  oer^ 
anttDortlid^  gemad^t,  t)on  getDiffer  @eite  audfd^tieglid^,  oon  anbem  Seiten 
il^r  3wfömmentreffen  mit  anbem  Umjlänben. 

3Bir  prüfen  ben  ©ad^oer^alt  burd^  ein  genaueiS  @ingel^en  auf  bie 
einjelnen  SSeränberungen  be^  ©ilbermarfteiJ  roäl^renb  jener  3^*- 

3Bie  ermäl^nt  oerlaufte  bie  9teid^d6anl  bad  il^r  übenoiefene  @ilber 
in  Sonbon  }u  fleigenben  greifen  hxi  }um  19.  Iganuar,  on  n)etd^em  S^ag 
ein  ©ilberfur«  Don  58V4d  erreid^t  würbe.  SKtö  nunmel^r  ein  5preii5* 
rüdCgang  bei^  Silbers  eintrat,  l^örte  fie  mit  i^ren  Verläufen  auf  bid  }um 
1.  J^bruar.  S)a8  ©über  war  injroifd^en  auf  57V2d  gefallen.  Sin  biefem 
2;ag  fd^Iofe  bie  SHeid^gbanf  einen  größeren  SSerfauf  ju  57*/8d  ab.  3n 
ber  folgenben  3Bod^e  fani,  ol^ne  bag  toeitere  beutfd^e  SSertäufe  flattfanben, 
ber  ^rei^  auf  57  d.  3"  biefem  5ßrei«  oerfaufte  bie  Meid^^banf  oom 
8.  bi«  jum  14.  gebruar  für  162.000  £  ©über,  ba  nad&  ben  9BitteiIungen 
ber  fionbon  Soint  ©todC  83anf  infolge  betjorfte^enber  ©ilberjufu^ren  auÄ 
©übamerita  unb  bed  flarfen  9IngebotiS  oon  SouncilbiQd  eine  ä3efferung 
be^  ©ilbermarfte^  für  bie  näd^fie  3^it  nid^t  ju  erwarten  mar.  SBä^renb 
biefer  »erfäufe  ^ielt  pd^  ber  ^rci^  auf  57  d. 

3Kitte  5^bruar  trat  ein  neuer  ^reiörüdfgang  ein.  3)ie  unmittelbare 
Urfad^e  toar  bad  fortgefe^t  l^ol)e  9(ngebot  t)on  SouncilbiQd,  weld^e  teils 
JU  nieberen  greifen  begeben  würben,  teils  überhaupt  uidöt  begeben  werben 
fonnten  ^ 

S)er  ©Überpreis  fanf  auf  56  d.  3«  biefem  ^reiS  würben  oom 
22.  bis  26.  J^bruar  oon  ber  SHeid^Sbanf  SBerfäufe  im  83etrag  oon 
550.000  jg  abgef d^off en ,  weld^e  ben  $reiS  nid^t  etwa  tiefer  brüdften; 
eS  gelang  oielmel^r,  oom  27.  gebruar  bis  jum  6.  3Jiärj  für  weitere 
420.000  äS  einen  um  ^^sd  l^öl^eren  ^reiS  ju  erjielen. 


>  21m  15.  Scbruat  fc^ricb  bie  Sonbon  Soint  6tocf  "Sßanl  ber  Slcic^Sbanr:  »iDcr 
inbiWe  9lat  fünbiflt  roicbcr  175.000  £  oon  »iß«  3um  «erlauf  für  nä(^fte  Söocfte  an, 
infolge  bcffen  unb  beä  niebrigcn  ^rcife^  (oon  ©ouncilbiDä)  oon  geftem  unfer  ©über- 
marft  ganj  bedorganiftert  n)orben  ift." 
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SBä^renb  ftd^  bie  9{eid^batil  üon  nun  ab  für  fafl  einen  3Slomt  aQer 
SBerläufe  entJ^iett,  fanf  ber  ©Überpreis  Don  56V8  b\&  auf  53Vad. 

S)ie  beutfd&cn  ©ilberocrfäuf e ,  roeld^e  ol^nebteiS  in  biefem  Quartal 
nid&t  benfelben  Umfang  erreid^ten,  wie  im  legten  Quartal  1876  (1,6  3JHI« 
tionen  gegen  1,9  aJiiHionen  £  auf  bem  Sonboner  3Warft),  würben  alfo  in 
einer  fe^r  forgfältigen  SBeife  au^efül^rt.  3m  ©egenfafi  ju  ben  83c* 
gebungen  t)on  SouncilbiSd  richteten  fie  fid^  abfolut  nad^  ber  @ilbemad^« 
frage,  unb  fte  Porten  auf,  fobalb  ber  5Karft  anfing,  eine  fd&road^e  S^enbenj 
jw  jeigen. 

Sro^bem  roirb  in  Derfd^iebenen  stummem  bed  @Ionomifi  nid^t  ani^ 
fd^liefelid^,  aber  bod^  ^auptfäd^lid^  ber  SHüdfgang  beö  ©itberpreife«  ben 
beutfd^en  ©ilberoerfäufen  jugefd^rieben.  ©o  Reifet  e«  im  „Sfonomifl''  oom 
3.  3näxi  1877: 

„The  recent  decline  from  58  d  is  currently  attributed  to  the 
report  that  measures  for  meeting  this  famine  in  India  will  be  taken 
in  so  economical  a  way  as  to  obviate  the  necessity  of  raising  so 
large  a  loan  for  the  Empire,  or  remitting  so  large  an  extent  of  this 
aide,  as  had  been  previously  caleulated  upon;  bat  the  large  sales 
on  German  account  during  the  past  fortnight  have  of  course  been 
the  chief  cause  of  the  decline." 

3n  biefem  fpecieHen  gaD  f)at  ber  ,,6fonomifl"  Unred^t.  3)er  SRüdCgang 
von  58^4  auf  57  erfolgte  in  ber  3^t  ^om  20.  Sanuar  big  jum  Anfang 
bed  %ebxnax,  roä^renb  bie  beutfd^e  ^Regierung  fid&  fafi  gänjlid^  t)om  9Karfte 
feml)ielt;  ber  Slüdtgang  oon  57  auf  56  d  erfolgte  in  ber  jroeiten  J^bruar* 
l^älfte,  Derurfad^t  burd&  bie  forcierten  ©oundlbiU^SBegebungen,  roä^renb 
S)eutfd&Ianb  tiberl^aupt  nid^td  oerfaufte.  S)ie  grofeen  Silberoerfäufe  be« 
SReic^g  „during  the  past  fortnight,"   oon  benen  ber  „©fonomifi"   am 

3.  3)Järj  fprid^t,  begannen  erfl  am  22.  gebruar,  aU  ber  ©Überpreis  be* 
reiti^  auf  56  d  angekommen  war.  ©ie  mögen  eine  Sefferung  be«  Silber* 
preifeö  oerl^inbert  \)aben,  aber  fie  f)aben  fein  weitere«  ©infen  be«  ^^reife« 
l^erbeigefül)rt. 

S^nlic^e  Irrtümer  pnb  bem  ©fonomift  bei  ber  Beurteilung  be«  im 
SWärj  eintretenben  neuen  unb  heftigen  ^rei«falle«  Dorgefommen. 

S)eutfd^lanb  oerfaufte  am  6.  a)Järj  ein  unroefentlid^e«  ©ilberquantum 
ju  56^8  d;  ba«  war  faft  für  einen  5Konat  fein  leftter  SBertauf.   ©rfl  am 

4.  2lpril  würben  bie  SBerfäufe  loieber  aufgenommen.  SBenn  nun  ba«  ©ilber 
in  ber  3n)if d^en}eit  um  etwa  3  d  jurüdging,  f o  Unnm  unmdgßd^  beutf d^e 
©ilberüerfäufc  bie  unmittelbare  Urfad&e  biefe«  g}rei«fhtrje«  geioefen  fein. 

^elfferid^,  eeiträijc  |ttc  (Selbccform.  23 
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3)enno(i^  fd&rei6t  bcr  „(gfonomift"  Dom  10.  gjlärj  unb  Dom  17.  aRörj 
ben  ^rci^rüdfgang  bc«  ©ilbcrS  bcutfd^en  SBcrfäufcn  ju,  roeld&e,  wie  auÄ 
bcn  Slften  bcr  Sicic^öbonf  l^erüort^el^t,  in  jener  3^it  befümmt  ntd^t  flatt* 
gefunben  l^aben. 

SBenn  wir  Don  ben  beutfd^en  ©ilberoerfäufen  unb  oon  ben  doundU 
biD^  abfeilen,  bann  bleibt  öl^  Urfad&e  be^  ^rei^rüdgange«  roefentltd^  bic 
®nttäuf d^ung  ber  ©pefulation,  TOeld^e  bie  ^rei^fleiflerung  über  58  d  ^in* 
auö  mit  Derurfac^t  l^atte ;  unb  iroav  eine  ©nttäuf d^ung  in  boppelter  Se« 
jiel^ung:  2)ie  auf  3Imerita  gefegten  Hoffnungen  erroiefen  ftd^  ald  falfd^, 
unb  bie  auf  bie  9JJa§regeln  ber  inbifd^en  ^Regierung  gefegten  Snuartungen 
erroiefen  fid^  alö  übertrieben  \  SBa^  roar  natürlid^er,  atö  bafe  bie  tetlroeife 
auf  unjutreffenben  33orau^fefeungen  berul^enbe  ^reidfleigerung  einem  $retiS« 
rüdfgang  ^la^  mad^te. 

2)ie  beutfd^en  33erfäufe  mögen  jur  aSerfd^ärfung  be^  ^Prei^rüdfgongeÄ 
beigetragen  l^aben,  —  fid^erlid^  jebod^  nid^t  in  bemfelben  SRafee,  wie  bie 
6ouncilbiII«S3egebungen.  2)a§  gilt  namentlid^  für  bie  3^t  ^^^  ö-  3Rärj 
ab,  in  roeld^er  bei  DöHiger  3wriid^altung  beg  5Reid&«  ber  ©Überpreis  in 
10  Stagen  t)on  56V/8  auf  53V  2  d  ^inabftürate, 

2)iefer  neue  heftige  ^rei^rüdEgang  roirb  in  bem  3irfular  t)on  ^ßif teq 
anb  abell  t)om  22.  3){ärs  bem  Umftanb  jugef d^rieben ,  ba§  had  inbif(|e 
©d^a^amt  anfünbigte,  e^  roerbe  üom  4. 3IpriI  ab  pro  SBod&e  ftatt  17*/g  Sctff 
26*  2  Saft)  ^Rupien  GouncilbiHö  aufbieten. 

^ie  Sonbon  ^oint  Stodf  S3anf  fd^rieb  ben  neuen  ^rei^fhirj  gleid^« 
faü^  bem  inbifc^en  33ubget  unb  bem  üennel)rten  Angebot  Don  Souncil« 
billig,  „roelcbe  ben  ©ilbermarft  ganj  jerftört  i^abtn",  ju.  3"  «inem  ©rief 
t)om  27.  3)?ärj  fc^rieb  fie  ber  9?eid^§bant: 

„G^  fd^eint  roirflicb,  al^  ob  ber  einzige  fontrollierenbe  ©influfe  auf 
biefen  a)farft  oon  S^nen  au^gc^t,  ba,  nad^  ben  ^anblungen  be«  inbifd^ 
9iate«  ^u  urteilen,  biefer  fid^  aüer  Kontrolle  begiebt."  — 

i^om  9lpril  bi^  jum  Gnbe  bee  '^a\)xc^  1877,  ja  man  tann  fagen 
big  jum  ^uni  1878,  fdjjroanfte  ber  Silberpreiö  innerl^alb  oer^ältnid» 
mäfeig  enger  ©renjen.    55^  2  d  mar  ber  {)öc^fte  $rei3,  roeld^er  in  biefer 

^  5luftcr  Der  bereits  oben  citierten  Stelle  auQ  bem  Gfonomift  üom  3.  3Kör), 
roclc^e  ben  'i^roi0rücfqan(^  bco  Silber^?  auf  bie  (^nttäufcftunc^  ber  auf  3"^^^"  J^cfc^^ten 
C^nüartunc^  ^urücffiil)rt,  <^eiBt  eo  im  (rfonomift  oom  17.  "^läxy.  „The  issue  of  tbe 
Indian  buciget  figuros  tomlrd  to  dopress  priccs  still  further,  for  it  i8  proposed 
to  give  authoritliy  for  tlio  raising  of  j)art  of  the  loan  of  this  year  in  India« 
without  having  recourse  to  this  market  for  tlie  fuH  amount." 
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Seit  erreicht  rourbc,  unb  anbrcrfcit«  ging  ber  ©Überpreis  iiid^t  unter 
53V  2  d  \)mak  SBä^rcnb  bo«  Silber  im  ^a\)xt  1876  jroifd&en  58V2 
unb  46^4  d,  Qlfo  um  lp4d  gefd^roanft  l^atte,  roäl^renb  noc^  im  erflen 
Duartal  1877  ©d^roonfungen  jroifd^en  58^/4  unb  53V2,  alfo  um  4^/4  d, 
Dorgefommen  waren,  l^ielt  fid^  nunmel^r  für  fünf  SSierteljal^re  ber  ©Über- 
preis innerl^alb  einer  ©d^roanfungSgrenje  von  nur  2d. 

35iefe  geringen  ©d^roantungen  pnb  crflaunlid^  in  ainbetrod^t  beffen, 
ba§  in  jene  3eit  ©reigniffe  üon  großer  XxaQxoAte  für  ben  ©llbermorft 
fielen,  fo  namentlid^  bie  SÄnno^me  ber  SloubbiH  in  ben  ^Bereinigten 
©taoten. 

SroeifeHoS  ^aben  in  jener  3eit  bie  beutfd&en  ©ilberoerfäufe  roefentlid^ 
^VL  einer  3)MIberung  ber  ©ilberpreisfd^roanfungen  beigetragen,  baburd^, 
bafe  fie  bei  fteigenber  9Jad^frage  unb  fteigenben  greifen  bem  9Karftc 
große  ©ilbermengen  jur  SBcrfügung  [teilten,  unb  bafe  pe  anbrerfeit^  bei 
finfenber  5lac^frage  eingefteHt  würben. 

als  9(nfang  3lpril  burc^  große  ©Überläufe  für  ©panien  unb  burd^ 
eine  afute  ©elbflemme  in  3nbien  ber  ©Übermarft  eine  roefcntlid^e  83effe* 
rung  erful^r,  na^m  bie  SReid&Sbanf  bie  feit  bem  6.  aWärj  unterbrod^cnen 
©Überüerföufe  roieber  auf.  6«  tam  babci  ber  Sieid^Sbanf  nid&t  nur 
barauf  an,  möglid&fl  oiel  ©über  abjufcfeen,  fonbern  aud^  beffere  ^JJreife 
ju  erjielen.  ©ie  fe^te  fd^rittroeife  i^r  ^rcislimitum  hinauf  unb  brad^tc 
fo  ben  ©Überpreis  oom  4.  bis  jum  19.  aprü  t)on  53® /4  bis  auf 
55 d  in  bie  JQö^eS  loäl^renb  fie  für  etwa  l'/4  SJlüIionen  £  ©über  Dcr* 
faufte. 

211s  ber  ©Überpreis  oom  20.  Sprü  ab  eine  roeid^enbe  Xcnbeng 
jeigte,  l^örte  fie  mit  i^ren  9Serfäufcn  auf*,  ^rofebem  fanf  baS  ©über 
bis  auf  538/4  d  gurüdf. 

3m  9Kai  roieberl^olte  fid^  baSfelbe  ©piel.  2)ie  inbifd^e  ©über* 
nad^frage  erful^r  abermals  eine  ©teigerung  (in  Sombap  ftieg  ber  2)iS» 
fönt  bis  auf  12  ^rojent).  2)eutfd&Ianb  üerfaufte  abermals  große  ©über* 


'  3^a«  6ilbcr  J09  auö  ber  inbifcftcn  ©elbfnapp^ctt  nic^t  bcnfcfben  Vorteil,  mit 
bie  (SouncilbiUd ,  roelc^c  am  18.  «pril  fämtlic^  ald  Telegrafic  transfers  beqebm 
würben,  unb  jroar  ju  einem  Äurö  üon  1  s.  9^8  d.  —  2)er  »(^fonomift*  oom  21.  9Cpri( 
bemerft:  „If,  instead  of  telegrams,  they  had  been  bought  as  ordinarv  biU»,  the 
average  price  would  have  corresponded  to  somcthing  over  57  d  pr.  oz.  st. 
silver,  but  silver  remained  at  55."  —  2)ie  (9rünbe  finb  oben  S.  330  entn)t(felt. 

'  Xev  Sfonomift  fd^rieb  bamale  (am  21.  9(pn(),  bad  @i(ber  loäre  oieQeic^t  no4 
weiter  gcftieflen,  „were  it  not  for  the  fear  that  the  agents  for  the  German 
Government  have  almost  unlimited  sams  for  diaposal". 

23* 
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mengen  ju  fteigenben  ^greifen,  um  fid^  bei  ben  erfien  atnjeid^en  einer  ©r* 
mattung  beg  9Karfte^  roieber  jurüdjujiel^en. 

3m  3uni  würbe  bie  beabfid^tigte  ©ilberanteil^e  einer  d^incfifd^en 
33anf  unb  bie  burd^  biefelbe  Deranlafete  jeitroeilige  Sefferung  be«  ©über* 
marfteg  ju  erl&eblid^en  SBertäufen  benufet,  im  3uli  Silberbejüge  für  3"Wen 
für  bie  bort  ju  begebenbe  SHupienan teilte. 

3m  III.  Duortal  1877  gingen  gonj  gewaltige  ©itbermengen  nad^ 
bem  Dfien.  3)eutfd&Ianb  benniite  bie  günftige  ftonjunftur  fo  ausgiebig, 
n)ie  ed,  ol^ne  einen  ^rudF  auf  ben  Silberpreid  au^juüben,  möglid^  mar. 
3n  bem  einen  Wonat  3lugufl  gelang  eg ,  faft  2  gjlitlionen  £  ©über* 
}u  faft  uuDeränberten  greifen  (54V4d  für  l^ol^l^altige,  54  d,  fpfiter 
gteid^faH^  54V4d,  für  geringhaltige  SBarren)  abjufeften.  83on  ber  3Rittt 
bc^  ©eptember^  ab  gelang  e«  ber  SHeid^^banf  abermatö,  biefe^mal  be* 
günftigt  burd^  bie  @inftellung  ber  burd^  bie  9(ufna^me  einer  Snlei^e 
überflüffig  geroorbenen  6ounciIbilI*93egebungen,  burd^  fd^rittroeife  @r^öl^ung 
il^re^  Simitumg  ben  ©Überpreis  bx^  auf  55V2d  3lnfang  Dftober  ju  jleigern. 
SRad^bem  ju  biefem  greife  100.000  £  oerfauft  waren,  rourbe  am  3.  Dftober 
558/4  d  atö  Simit  für  weitere  100.000  £  feflgefefet. 

3u  biefem  5preig  erfolgte  jebod^  fein  SBerfauf.  S)er  SWarft  folgte 
ben  3"t^"tion^U  ^^^  S)eutfd^en  Sieid^dbanf  nid&t;  an  ©teDe  eine^  weitem 
©teigen^  trat  nunmel^r  ein  SRüdEgang  beg  ©ilberpreifeö. 

I^er  SHüdtfd^Iag  fam  nid^t  unerwartet. 

93ereit^  am  22.  ©eptember  l^atte  ber  „ßfonomift"  jur  ©u^penbierung 
be^  2(ngebot^5  üon  EouncilbiHö  folgenbe  Semerfungen  gemad^t: 

„The  India  Council  this  week  withdraw  thcir  notice  of  an 
allotment  of  bills  on  India,  but  the  cessation,  for  the  time,  of 
Government  drawings,  comes  at  a  moment,  when  the  Indian  banks 
no  longer  require  remittances.  The  supply  of  Government  drafts  is 
stopped,  and  the  demand  for  them  is  checked.  The  reason  of  the  check 
IS  that  export  trade  in  India  is  much  interferred  with  by  the 
famine  traffic,  which  now  monopolises  a  large  part  of  the  Indian 
railway  System.  —  Silver  remains  steady,  but,  like  Government 
drafts,  is  in  no  great  demand  for  India  just  now,  the  German  Go- 
vernment has,  therefore,  a  delicate  market  to  deal  with  and  can 
no  longer  bring  forward  large  amounts  of  Silver  for  sale." 

2)icfe  leitete  SSorau^fagung  war  jwar  oerfri'i^t,  2)eutfd^Ianb  Der* 
mod^te  in  ber  jweiten  ©eptemberf)älfte  nod^  er^eblid^e  5ßoflen  ©über 
unterjubringen  unb  biö  jum  3.  Cftober   fogar  eine  ^rei^jleigerung  um 
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einen  ^ennp  burd^jufcftcn;  aber  im  ganjen  f)at  ber  ©fonomift  bie  Sage 
rid^tig  barflefteHt.  3)ie  Jounger^not,  roeld^e  bi^l^er  ftimulierenb  auf  ben 
©elbbebarf  für  Snbien  eingeroirft  ^atte,  begann  jefet  i^re  nieberbrüdfen* 
ben  ®inn)irfungen  auf  bie  ganje  inbifd^e  SBoIferoirtfd^aft  ju  äufeem.  @i8 
folgte  eine  flarte  allgemeine  2)epreffion  unb  bamit  oerbunben  ein  ftarfe^ 
^lad^Iaffen  beg  ©elbbebarfe^. 

3)ie  golge  roar  eine  matte  Haltung  be^  Sonboner  ©ilbennartteiS 
unb  ein  SBcid^en  ber  greife.  ©eutfd^Ianb  ^örte  auf  ju  üerfaufen,  afe 
biefe  SBanblung  eintrat.  Der  ©Überpreis  ging  auf  54*/8d  jurüd.  Sud^ 
alg  er  fid^  gegen  ®nbe  be«  9Konati^  bi^  ju  55^/8 d  erl^olte,  würben  bie 
beutfd^en  9Serfäufe  nid^t  roieber  aufgenommen;  gfeid^roo^I  trat  Anfang 
9?ot)ember  ein  9?üdfgang  bi§  auf  54^  4  ein;  ju  S3eginn  ber  jioeiten  Sßooember«» 
mod^e  rourbe  54^8—55  notiert. 

Die  beutfd^en  33erfäufe  waren  nun  feit  einem  oollen  9Konat  unter* 
brod^en.  3)a^  Sieid^i^fanjleramt  brängtc  auf  i^re  JJortfefeung,  unb  bie 
9Jeid^ebanf  entfd^lofe  fid^  nid^t  ol^ne  SBebenfen,  i^re  bi^^erige  3w^^üdf^altung 
aufjugeben.  Sie  fragte  bei  ber  3oint  ©todt  S3anf  an,  roeld^er  ^reiiJ 
für  etwa  100.000  £  ©ilber  ju  erjielen  fei.  ®a«  Sonboner  Snftitut 
melbete  barauf  eine  Offerte  auf  50.000  £  ju  54^/4  unb  bie  Sieid^öbanf 
acceptierte. 

2ln  unb  für  fid^  roar  bie  annähme  biefer  Offerte  nid^t^  Ungeheuer* 
lid^eö.  Die  Sleid^^banf  l^atte  im  vergangenen  Quartal  enorme  ^ofien 
JU  roefentlid^  ungünftigeren  greifen  oerfauft.  SKbcr  bie  feit  @nbe  Dejember 
feiten^  be^  SReid^^  beobad^tete  Sw^^ö^^öltung  ^atte  auf  bcm  Sonboner 
Silbermartt  ben  ©lauben  erjeugt,  bie  Sleid^i^regierung  roerbe  ©über  nur 
JU  einem  roefentfid^  l^öl^eren  greife  oerfaufen.  211^  nun  ber  $rei^  üon 
54^/4  für  einen  oer^äftniömäfeig  f leinen  SBetrag  acceptiert  rourbe,  fal^ 
man  barin  ein  S^xä)zn,  ba§  bie  beutfd^e  ^Regierung  i^re  SSerfäufe  aud^ 
JU  niebrigcren  greifen  fortfefeen  rooHe,  unb  bie  ^Jolge  roar  ein  $rei^* 
rüdfgang  auf  54V4d*. 

9Jad^  bem  einen  unbebeutenben  3?ertauf,  ber  am  9.  9Jooembcr  erfolgte, 
l^ielt  fid^  bie  5Heid^^banf  abermal«  DöUig  juriidf.  Der  Sifberprei«  fd^roanfte 
in  mäßigen  ©renjen. 

^  Pixley  and  Abell  15.  9}ooetnber:  „In  consequence  of  the  German  Govern- 
ment Coming  into  the  market  as  sellers  of  bar  silver,  the  price  has  seriously 
declined.  In  our  last  circular  we  quoted  Si'/a — 55  d  per  oz.  st.,  and  from  that 
time  a  gradual  reduction  has  taken  place,  until  to-daj  business  has  been  done 
at  54V4  per  oz.  st."  • 
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(Jnbe  SJopember  fünbigte  bcr  inbtfd^c  9lat  an,  bog  er  am  12.  ^l^ 
jentber  feine  SL^erfäufe  oon  Gouncilbill^  auf  Salottta  imb  80111609 
toieber  aufnehmen  iperbe.  ä(uf  biefe  Slnfitnbigung  fanf  ber  Bilbaptä^ 
bi»  auf  54(1. 

Xad  ^'ietcd^fanjleramt  brängte  bie  Sldd^^bonf  obermote,  bte  Silber« 
verfaufe  tuieber  ouf^iune^men,  loenn  aud^  )u  ungfinfHgen  greifen;  ed  ge* 
lang  in  ber  ;n)eiten  XejembertDod^e,  einige  Soften  }u  54'  4  imb  rincn 
HJoften  oon  300.000  £  ju  54  d  abjufe^n.  ©er  lefite  SScrfauf  nwibe 
ge^din  gehalten,  um  ben  iliorft  nid^t  ;u  entmutigen. 

Tiefe  beutfc{ien  i^erfäufe  fd^einen  in  bcr  l^at  feinen  Sinbrud  auf 
ben  ^('arft  gemad^t  }u  ^oben;  bagegen  n)nrbe  biefer  bunf)  bad  Grgebni^ 
beö  SJngebotö  von  (SouncilbiUe  am  12.  3)ejember  erfc^üttert '. 

9(m  18.  Tejember  fc(|(o6  bie  Steid^i^bant  burd^  Sermittelung  ber 
l'onbort  Soint  Stocf  ä3anf  ein  großem  @ef4)äft  ab.  Sie  oertmifte  an 
ein  großes  t'onboner  Qam  Silberbarren  im  2Sert  DOn  1  9RiOion  £, 
lieferbar  in  einjehien  iNatcn  bid  Gnbe  3<^nuar  1878.  2>er  ^reid  loar 
54  <1.  Xie  9(ei4ldbanf  verpflichtete  fic^  bis  jur  Sbn)icfe(ung  bed  @efd^fted 
Silber  nid;t  billiger  ale  ju  54^  4  d  ju  üerfaufen. 

Xnx  Jläufcr  fpefulierte  augenfc^einlid^  auf  eine  Sefferung  bed  Silber« 
prcife».  Gin  großer  Teil  beö  Silber^  würbe  bei  ber  8anf  oon  ^anfreid^, 
iüeld;c  auf  Silberbarren  Darlehen  ju  l".o  giebt,  lombarbiert,  unb  bie 
i'onboH  ;>i"l  £locf  S^anf  erfuhr,  baß  ber  ilöufer  bie  abfid^t  l^abe,  ba^ 
Silber  nötigenfalls  fclbft  für  ein  ^aljx  ^n  galten. 

Tie  (frroartung  einer  ^|<reiefteigerung  bee  Silbers  ging  junäd^ft  nidj^t 
in  Erfüllung.  Tas  iVbr  1H78  begann  mit  einer  fefir  matten  ^Itung 
bes  Silberniarftes.  Ter  ^|?reis  blieb  nieift  unter  54 d  unb  fanf  ©nbe 
Januar  bis  auf  53'' m.  Teutfd)Ianb  blieb,  ba  es  bid  (?nbe3anuar  unter 
54'*  4  nid;t  Derfaufen  burfte,  uom  Silbennarft  fem. 

Tie  llrfad)e  ber  niebrigcn  ^|<reife  mar  augeufd^einlid;  ber  geringe 
inbi)d)e  Silberbebarf.  Ter  Silbererport  uon  ffnglanb  nad&  bem  Cften 
war  in  ben  a)Jonaten  Tejember  IH77  unb  ;^anuar  1878  faum  ^alb  fo 
groß  wie  in  ben  neun  uorbergoljenben  ^DJonaten. 

'  15-9  ticiit  bariibcr  in  bem  l5irfular  von  Vi\\r\  and  Ahrll  doim  Ui  IJ'tMcmbor* 
„HuHiiirss  roiitinuiul  to  hv  (1oih>  at  pric'«»^  varvin^  froiii  .*>4J  4  to  ,V4  «i 
iiiitil  vi'HtiMilay,   wluMi.    lipon  tlu>  ro8uIt  o(  tln»  t<'nd(>rH  for   tln»  Counril-tiriift 
iMvnniiii^  kiiown,    t\w   iiiarkot   hocninc   qiiite   disorpuiist^d,    and   it    was   vt»r  • 
dit'firult  to  ^iv«'  aiiv   t|tiotatinii.    'I  o-day  rntv»  an»  »nnifwliat  HtcaditT    an  i 
^ivf»  .Vi'  i  ni*ari»Mt." 
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3m  gcbruar  oerboppcitc  ftd^  bic  ©ilbcrau^ful^r  nod^  3nbicn  unb 
e^ina.  ©ic  crreid&te  in  bicfem  aJlonat  1.630.000  £  gegen  735.000  im 
Januar. 

3n  bemfelben  9Konat  rourbe  bic  SlanbbiD  in  Slmerifa  Oefeft.  S)ai5 
aSeto  beg  ^räfibcnten  ^pe^  rourbe  am  28.  JJebruor  oom  Äongrefe  burd^ 
einen  mit  ber  erforberlid^en  3roeibritteI*a)lajorität  gefaßten  Sefd^Iufe  auf- 
gehoben. 

©ig  trafen  alfo  jmci  9Komente  jufammen,  meldte  geeignet  waren,  bcn 
©itberprciiJ  ju  lieben. 

aJon  beutfd^er  ©eite  tourbe  bie  günftige  ftonfteHation  abermate  ju 
er^eblid^en  ä^erfäufen  unb  gleid^jeitig  jur  ®r}ie(ung  oon  fd^rittmeife 
befferen  greifen  benufet.  3n  jroei  ^agen,  am  19.  unb  20.  gebruar, 
oerfaufte  bie  Qoint  ©todf  Sanf  für  baö  9leid&  nid^t  weniger  atö  für 
^'4  SWiüionen  £  Silberbarren  ju  greifen,  meldte  oon  54 V4  bid  54 •/4 
l^inaufgefefet  würben.  S)ann  l^ielt  fie  auf  55  d,  ju  rocld^em  5ßreü8 
am  23.  unb  25.  gebruar  SSerfäufe  t)on  inägefamt  100.000  £  juftonbe 
famen. 

2)er  ©Überpreis  ftieg  bi^  jum  27.  gebruar  auf  55  V4  d. 

2)ic  neuerfid^e  ©teigerung  bed  ^reifed  tourbe  im  „©fonomijl"  nid^t 
ber  2lnna^me  ber  SBIanbbill  jugcf d^rieben ,  fonbern  großen  Ääufen  für 
5Parig,  roeld^e  oermutlid^  für  Cfterreid^  unb  ©üb^ßuropa  au^gefül^rt 
mürben,  ^er  inbifd^e  ^ebarf  jeigte  nad^  bem  momentanen  Sluffd^toung 
im  gebruar  abermals  eine  mefentlid^e  (Srmattung. 

3)aß  bie  SBfanbbiH  bie  ^reii^beroegung  bed  ©ilber^  nur  in  ocr* 
^ältniSmäfeig  geringem  9Kaße  beeinflußte,  gel^t  barauö  l^eroor,  baß  bie 
^rei^fteigerung  il^ren  ^ö^epunft  am  27.  aJiärj  erreid^te,  alfo  am  2;agc 
oor  ber  enbgültigen  annähme  bicfeiS  ©efefee«.  2)er  28,  aWärj  jeigte 
bereite  roieber  roeid^enbe  ©ilberpreife. 

^ie  unmittelbare  Urfad^e  bed  ^reidrüdtganged  mar,  baß  ber  inbifd^e 
"Si^i  eine  ©r^ö^ung  ber  möd^entlid^en  ©ouncilbiQ  *  S3egebungen  oon 
30*auf  50  Saf^  SRupien  anfünbigte\ 


1  %,m  5.  äRärs  teilte  bie  £onbon  3oint  @ti>(f  »anf  ber  Steic^dbanf  mit : 
«iturfe  oon  Dftinbien  fommen  ^eute  oiel  fc^ioöc^er,  oermutlic^  infolge  bed  großen 
Setxagd  oon  SouncilbiQd,  roetc^er  morgen  )um  Serfauf  geboten  merben  mirb.  3n« 
folgebeffen  ift  für  ben  9CugenbIi(f  eine  ftarfe  Stealtion  in  Silber  entflanben,  unb  bad 
@i(ber  aud  ben  (e^ten  2)ampfern  oon  S^eftinbien  unb  00m  Pacific  ift  ju  54r'4  oer« 
fauft  roorben.*    (®egen  55 V4  eine  SBocfte  )uoor.) 

9(u(^  bad  3itfu(ar  oon  Pixley  and  AbeU  00m  7.  9Kör)  fd^reibt  ben  ^reidrAcfgang 
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3m  9Kärj  unb  STprit  nol^m  bie  ©Ubcroui^fu^r  nad^  bcm  Dflen 
oufecrorbentlid^  ab.  2lm  28.  SJlärj  teilten  ^iylct)  unb  SlbeD  mit,  ba§ 
bereite  in  ber  britten  SBod&e  ber  Dampfer  ol^nc  ©über  nod^  Snbien  gcl^c, 
unb  am  27.  Slpril  l^eifet  e^  im  ©fonomift,  bie  ©ilberoerfd&iffungen  mit 
ben  ^eninfular  unb  Driental  ©teamer^  l^ätten  prottifd^  aufge^rt.  2)er 
®runb  ift  eben  bort  mitgeteilt.  S)ie  grofeen  Begebungen  Don  inbifd^en 
©d^Qftroed^fetn  mürben  immer  nod^  ju  bem  au^erorbentlid^en  Setrag  oon 
etma  24  a)lilIionen  £  pro  Sal^r  auf  ben  SJiarft  gejroängt^ 

S)agegen  mürben  für  amerifanifd&e  Sled&nung  jiemlid^  bebeutenbe  ©über» 
mengen  in  Sonbon  gefauft,  mädrenb  gleid^jeitig  bie  englifd^en  SBed&felhirfc 
auf  9?emt)ort  ben  Sejug  t)on  @oIb  au^  Smerifa  gematteten.  SBie  bie  £on^ 
bon  Soint  ©tod  Sanf  an  bie  SHeid^^banf  berid^tete,  erjäl^Ite  man  fid^,  bie 
fatifornifd^en  ©betmetaHl^änbler  Ratten  il^ren  9Kiuimal  -  ©Überpreis  auf 
etma  55  d  Sonboner  3Jotierung  feftgefefet  unb  unter  biefem  Simitum 
Toäl^renb  be^  9Kärj  nid^tö  an  bie  amerifanifd^e  SRegierung  oerfauft. 

S)ie  amerifanifd^en  ftäufc  erl^ö^ten  ben  ©Überpreis  in  ber  jmeiten 
^älfte  be^  3)Jär}  langfam  roicber  bi^  auf  54*^/8.  S)eutfd&Ianb  oerfaufte 
Dom  11.  3)lärj  ab  roieber  erl^eblid^e  ©ilbermengen. 

2tnfang  Säpril  ^örte  jebod&  bie  amerifanifd^e  Sßad&fragc  auf  unb  ber 
englifd^e  ©ilbermarft  Dcrfiel,  bei  bem  fortbauemben  3)langel  jeber  Slad^- 
frage  für  3nbien,  einer  üöUigen  3tpatbie.  2)ie  beutfd^cn  9Serfäufe  l^örten 
für  ein  f;albe^  ^a\)x  üottftänbig  auf. 

G^  ifl  intereffant,  bie  33orgänge  auf  bem  Sonboncr  ©ilbermarft 
roäl^renb  ber  3)Ionate,  in  roeldjen  fid^  SDeutfd^lanb  aUer  SBerfäufe  entl^ielt^ 
JU  ©erfolgen. 

Gine  ^prei^befferung  trat  nid^t  ein.  ®aö  ©über  be^arrte  Dielmel^r 
in  feiner  finfenben  2^enbenj. 

Xxoii  ber  fieblofigfeit  bei^  ©übennarfte^  fu^r  ber  inbifd^e  9lat  mit 
feinem  enormen  3lngebot  oon  GouncübiUö  fort.  3)ie  33ül^  mürben  ju  fo 
niebrigen  Surfen  begeben,  bafe  fte  firf)  —  im  ©egeufafe  jum  normalen 
aSer^ättni^  —  roefenttid^  bittigcr  fteaten  al^  Sarrenfüber.  am  6.  Slpril 
mad^te  ber  ©fonomift  barauf  aufnterffant,  bafe  ber  Äur^  ber  ßouncilbiUiS 
einem  Silberprci^  oon  nur  53-^  8  entfpred;e,  roä^renb  ber  ©ilberprei^  in 


auf  54*  8  d  teito  ber  Crrlebic^unö  großer  Orberö  für  ^n^icn,  teilö  ber  erheblichen  Set« 
rne^run^)  ber  GouncilbiUo  ju. 

'  ^nomüid)  ca.  200  ^atf)  Siupicn  =  2  9)?iUionen  £  C:\um  aiUn  Äurd). 
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3Birf lid^fcit  54  */4  d  war.  Unter  biefen  Umftänben  mar  jebe  SSerfcnbung 
nad^  Dftaften  audgefd^Ioffen. 

Snfolgebcffcn  ging  bcr  ©ilbcrprei^  immer  weiter  jurüd.  ®nbe  3uni 
fam  er  auf  52^4  d  an  unb  flieg  aud^  im  Sali  nid^t  nenneni^roert  über 
biefen  ^ßreiS,  obrool^l  fid^  ber  inbifd^e  9Jat  }u  einer  ^erabfefiung  feinet 
Slngebotd  t)on  SouncilbiUd  auf  30  &atf)  9lupien  pro  SBod^e  entfd^log. 

3lud^  ber  Bwfömmentritt  ber  oon  ben  SSereinigten  Btaaim  nad^ 
tpariö  berufenen  internationalen  aKünjfonferenj  (am  10.  Slugufi)  Qab  bem 
©ilbermarft  feinen  neuen  SmpuU.  JJiemanb  erwartete  oon  biefer  Äonferenj 
ein  praftifd^ed  ©rgebniö. 

S)a9e9cn  toar  e^  ein  neuer  ©d^Iag  für  ben  ©ilbermarft,  bafe  ber 
inbifd^e  9iat,  entgegen  allen  Slnforberungen,  jur  ©rleid^terung  beS  ©ilber* 
marfte^  bie  Segebungen  oon  ©d^aftroed^feln  weiter  ju  oerringeniS  für 
bie  erfte  ©eptember^älfte  eine  ©r^öl^ung  be«  SlngebotS  auf  35  Safl^  pro 
SBod&e  anfünbigte.  Um  bie  SBirfung  biefer  SKaferegel  ooll  ermeffen  ju 
fönnen,  mufe  man  in  SBetrad^t  jiel^en,  bafe  ber  ©ilberejport  nad^  Qnbien 
unb  ßl^ina  in  ben  brei  3Konaten  Sluguft  bi^  Df tober  1878  jufammen  nur 
546.000  ^  betrug,  nid^t  ganj  fooiel,  wie  in  bem  einen  ol^nebieg  bereite 
ungünftigen  3Konat  3Kärj,  unb  wenig  mel^r  aU  ein  drittel  ber  ©ilber* 
Derfd^iffungen  in  bem  einen  3Jlonat  ^^bruar. 

3m  September  ging  ber  ©ilberpreiS  auf  51 V2  d  l^inab.  3"  biefem 
^reiö  blieb  ber  3Karft  oerJ^ältnigmäBig  feft,  ba  nid&t  nur  ber  ©ilber* 
bebarf,  fonbern  aud^  bie  ©ilberjufu^r  aufeerorbentlid^  gering  war. 

S3ig  JU  biefem  ^ßunft  entwidfelte  fid&  ber  Sonboner  ©ilbennarft, 
wä^renb  fid^  baö  3)cutfd^e  9Jeid^  aller  SSerfäufe  in  fionbon  enthielt.  a)er 
lefete  aSerfauf  war  am  6.  april  ju  einem  ^reig  oon  54  V*  abgefd^loffen 
worben.    ^m  September  notierte  ©ilber  2^  4  d  niebriger. 

infolge  ber  eingetretenen  ©todfung  in  ben  SBerfäufen  fammclte  fid& 
in  ben  ^änben  ber  Sleid^öregierung  ein  großer  Seftanb  oon  33arren* 
filber  an,  3m  ^nni  erreid^te  biefer  SBeftanb  bereit«  ben  Umfang  oon 
etwa  280.000  kg. 

3n  ainbetrad^t  beffen  fragte  bamalS  bie  9Jeic^«banf  bei  ber  ßonbon 
3oint  ©todf  33anf  an,  ob  cö  nid^t  möglid^  fei,  burd&  SSerfäufe  ju  ben 


*  So  Reifet  e«  im  .(Sfonomiff  oom  17.  Slufiup  1878:  „These  drawings  in 
the  preseiit  stagnant  condition  of  tender  with  India  exercise  a  veiy  depres- 
sing  effect  upon  the  exchange  and  the  price  of  silver,  and  it  would  be  im- 
portant  to  leam  wether  they  could  be  further  courtailed.** 
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befic^enbcn  ^ßrcifcn  (ca.  53  d)  bie  ©ilbcrobflofeung  roicber  in  ©ang  ju 
bringen,  ol^ne  ben  ^arft  }u  entmutigen. 

3)ie  fionbon  Qoint  ©tod  S3anf  ontroortete,  unter  ben  obroaltenbcn 
Umftänben  fei  auä)  burd^  ein  ^erabfe^en  bed  ^reifed  feine  n)efentHd^e 
©ilberabfiofeung  }u  erjwingen.  „Sei  einem  3lu3bieten  unfererfeitg  möd^te 
ber  ^reid  einen  bebeutenben  ^aü  erleiben  unb  foroeit  faden,  bi^  ©pehilantcn 
melleic^t  }u  50  d  ober  barunter  für  gut  l^ielten,  ©itber  }u  nel^men  unb 
für  längere  S^it  l^injulegen.  ©old^e  Operationen  würben  aber  tDeiteren 
SSerfäufen  für  3^re  SJed^nung  im  2Bege  [teilen,  ©ie  bürfen  annel^men, 
bag  teine  Un^e  me^r  oerfauft  n)irb,  ob  fte  nun  auf  54  d  fefl  b(eiben 
ober  ben  ^rei^  auf  50  d  unb  barunter  fallen  lajfen". 

auf  bicfe  Slu^funft  Ijin  unterblieben  auc^  femerl^in  bie  äSerfoufe 
in  Sonbon. 

S)agegen  rourben  im  ^uti  unb  namentlid^  in  ber  }n)eiten  ^älfte  bed 
Slugufl  aUerbingd  nid^t  fel^r  er^ebtid^e  93eträge  an  beutfd^e  Sanl^äufer 
für  ben  ©yport  nac^  Öfterreic^  oerfauft. 

©ort  l^atte  ba^  ©ilberagio  im  ©ommer  1878  angefangen  ju  Dcr* 
fd^roinben.  J)ie  SBec^felfurfe  fteBten  fid&  fo  günftig  für  Öflerreid^^  bafe 
bie  Arbitrage  bie  aSerfenbung  oon  ©über  nad&  Cfterreid^  jum  3^^ 
ber  Slu^prägung  in  @ulbenftüdte  lo^nenb  fanb. 

Slnfang  ©eptember  I)örten  aud^  biefe  SSerfäufe  auf.  S)ie  SReid^dbanf 
l^atte  fid^  oon  ben  S3an!en,  meldte  il^r  bag  ©ilber  abgefauft  l^atten, 
garantieren  laffen,  bafe  baöfelbe  au^fd^ liefe lid^  für  Ofterreid^  befHmmt  fei, 
benn  fie  mollte  jebe  ©inmirfung  biefer  SBerfäufe  auf  ben  fionboner  3)larft 
oerl^inbem.  ©ic  fd^öpfte  jebod^  aSerbad^t,  biefeö  ©ilber  fei  bod&  teil* 
toeife  für  ben  Orient  beftimmt  gewefen.  S)egl^alb  entfd^lofe  fie  ftd^, 
überhaupt  fein  ©ilber  in  3)eutfd^lanb  met)r  ju  oerfaufen,  unb  ab}utDarten, 
meldten  ©influfe  biefe  ©ntl^altung  auf  ben  fionboner  9Rarft  ausüben 
werbe. 

2)ag  Sieid^^fanjleramt  mar  jebod^  mit  ber  anbauernben  Unterbred^ung 
ber  ©ilberoerfäufe  menig  jufrieben.  @ö  fprad^  ben  SBunfd^  au^,  bie 
Sleid^^banf  möd^te  auf  5JJad^fragen  für  Öfterreid^  ©ilber  ju  greifen,  toeld^e 
ben  glcid^jeitigen  fionboner  DJotierungen  entfpräd^en,  oerfaufen. 

3llg  gegen  ©nbe  ©eptember  ber  ©Überpreis  in  fionbon  oorübergel^ib 
auf  51  «/4  d  ftieg,  oerfaufte  bie  Siei^iSbanf  Silber  für  cixoa  100.000  £ 
—  ein  fe^r  mäfeigeö  Ouautum.  SlUe  roeiteren  Offerten  }u  51  Va  d,  metd^e 
ouf  größere  SBeträge  laxiMm,  mürben  abgelel)nt. 
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2lm  9.  Dftobcr  fonntc  oon  bcm  auf  40  Hall)  er^ö^ten  angcbot  von 
GouncilbiQd  nid^td  begeben  iDerben,  ba  bem  inbifd^en  9lat  nur  unan« 
ne^mbore  greife  geboten  würben. 

3)er  inbifd^e  diät  behielt  fxd^  ha^  9ttä)t  t>ox,  ba^  roöd^entlid^c  Sin* 
gebot  oon  SouncilbiUd  um  ben  93etrag  ber  in  ber  93om)od^e  nid^t  be* 
gebenen  S3itt^  }u  erl^ö^en.  ©o  würben  am  16.  Dftobcr  80  SaK),  mU 
fpred^enb  einein  SBert  oon  700.000  £,  aufgeboten,  baoon  gelangten  nur 
21  V2  2dtl)  }ur  Begebung,  unb  jroar  }u  einem  Äur^  oon  1  s.  7  d  (ber 
entfpred^enbe  ©Überpreis  ift  49  V2  d), 

Snfolgebeffen  entfianb  auf  bem  ©ilbermarft  eine  grofee  SSenoirrung 
unb  ber  ©Überpreis  fanf  auf  49  V2,  bie  inbifd^en  SBed^felfurfe  mit  pd^ 
l^inabiie^enb. 

5ür  eine  SBod^e  unterliefe  nun  ber  inbifd^e  3iat  feine  ausgäbe  oon 
Gouncilbißg  ^ 

S3ei  ber  näd^ften  ^Begebung  (am  30.  Dftober)  würben  oon  ben 
40  2atf)  nur  12  begeben,  unb  ber  inbifd^e  5Rat  rebujierte  nun  enblid^ 
fein  wöd^cntlid^ed  Slngebot  auf  20  &atf). 

©in  leidster  ©ilberbebarf  für  Cfterreid^  oerfiärfte  bie  günfiige 
SBirlung  biefer  3Kaferegel. 

©0  erholte  fid^  ber  ©Überpreis  bi^  jum  SBeginn  beS  SJooember 
auf  50  V2  d. 

3n  ber  jweiten  Sloocmberl^älfte  gelang  e^  ber  Sonbon  3oint  ©todt 
S3anf,  wetd^er  bamaU  oon  ber  SReid^gbanf,  um  jebe  Äonfurrenj  aud* 
jufd& liefen,  aud^  ber  SBerfauf  oon  in  J)eutfd^lanb  lieferbarem  ©ilbcr  an 
beutfd^e  öanll^äufer  übertragen  mürbe,  er^eblid^e  Soften  }u  fteigenben 
greifen  abjufefeen;  erfi  ju  50  V2,  bann  ju  50*/8  unb  50^/*,  fd^liefelid^ 
ju  50^/8. 

3)ie)e  SSerfäufe  mürben  ermöglid^t  teilmeife  burd^  bie  road^fenbe 
9lad^frage  für  Cfterreid^,  namentlid^  aber  burd^  ben  Ärieg  in  Slfgl^aniftan. 
SBie  bie  Sonbon  Qoint  Stodf  S3anf  ber  SReid^gbanf  berid&tete,  fam  ein 


^  !^er  efunomift  berichtete,  hai  er  bagegen  in  (laicutta  ^e(^fe(  auf  Sonbon 
anfaufte,  unb  fügt  fiinju:  „It  is  stated  that  the  purchase  of  these  bills  can  be 
made  at  terms  neaily  1  d  per  rupee  above  the  price  at  which  Council  Bills 
could  be  alloted.  But  against  this  must  be  set  the  six  months*  discount  on 
the  bills  before  they  arrive  at  maturity.  It  is  a  great  advantage  just  now  for 
this  market  to  be  relieved  firom  the  bürden  of  providing  some  350.000  £ 
weekly  for  the  pajment  of  these  drawings,  |and  altough  tenders  will  be  re- 
ceived  for  the  usual  40  lacs  next  Wednesday  it  is  to  be  hoped  that  the  mini- 
mum  will  be  comparatively  high." 
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Zdl  bcr  Umfä^e  ju  ftanbe  auf  @runb  beg  me^r  ober  minbcr  t)agen 
©inbrudfg,  bafe  bic  Äoften  be^  Äriegcg  bic  ©ilbemad^fragc  Dcrgrö&cm 
müßten.  ®er  ©fonomifi  roamtc  oor  biefer  ©pcfulation,  inbcm  er  fd^rie6 
(23.  SRoocmbcr) :  „but  it  must  not  be  forgotten  that  at  the  present  time 
money  is  very  cheap  in  India" ;  beö^alb  fei  ein  roefentlid^e^  ©tcigcn 
beö  ©ilberpreife^  nid^t  gloublid^. 

3n  ber  J^l^at  trat  balb  ein  neuer  SlüdfaB  ein.  ©ine  abermalige 
©teigerung  beg  SouncilbiB^Slngebot^  unb  ba§  faft  fpurlofe  SSerfd^rnnben 
be«  inbifd^en  Sebarfg  —  im  S)ejcmber  betrug  ber  englifd^e  ©ilberepport 
nad^  Snbien  unb  G^ina  nid^t  ganj  21.000  £  —  oerurfad^ten  einen  neuen 
tprei^rüdfgang,  ber  in  ber  jroeiten  3)ecember^älfte  roiebcr  auf  49  V«  d 
anfam.  ©eutfd^Ianb  l)aitt  am  25.  5Rooember  feinen  legten  SBerJauf  in 
Sonbon  abgefd^Ioffen,  unb  jroar  ju  50^/4.  ©eitler  oerfaufte  e«  nur  für 
öfleneid^  beftimmteg  ©itber  an  beutfd^e  SBanf^äufcr. 

S)er  ©fonomift  oom  21.  2)e}ember  fd^ilbert  bie  aufeerorbentlid^e  @e« 
flaltung  beö  ©ilbermarfte^  roä^renb  beö  3a^re3  1878  furj  }ufammen« 
faffenb  mit  folgenben  2Borten: 

„SJeutfd^tanb  l^at  feine  ©ilberüerfäufe  nid^t  forciert,  bie  ^Bereinigten 
©taaten  l^aben  einen  großen  2:eit  il^reö  ©itberangebot^  für  i^re  ^röge^ 
jroedfe  jurüdfgel^alten ;  TOöl^renb  bi^  jum  l^eutigen  S)atum  im  oorigen  3a^r 
12.600.000  £  von  ©outhampton  nad^  ^nbien  üerfd^ifft  rourben,  belaufen 
fid^  bie  ^erfenbungcn  in  biefem  ^a\)xe  nur  auf  3.362.000  £,  S)ie 
auf  bie  öungerönot  in  S^ibicn  fofgenbe  allgemeine  S)epreffion  unb  bie 
t)ennef)rte  Begebung  von  ©d^a^wed^feln  mäfirenb  be§  3al^re^  1878  l^aben 
jur  B^it  ^i^bienö  2lufnal)mefäl)igfeit  für  ©über  üoUftänbig  gebrod^en." 

^a^  neue  3al)r  begann  alfo  mit  loenig  günftigen  2lu^fid^ten;  jumal 
baö  3lngebot  üon  ßouncilbilld  trofe  ber  fd^Ied^ten  3Karftlagc  abermalÄ 
erböl)t  Tourbe  (auf  40  2at\)  pro  äßod^e). 

@d  trat  jebod^  eine  entfd^iebene  SBcnbung  in  bem  inbifd^en  ©ilber* 
bebarf  ein.  3luf  bie  lange  2)epreffion  bei^  3af)reg  1878  folgte  in  Snbien 
ein  mirtfd&aftUc^er  2Iuffd)roung,  nanientUd)  aud^  ein  3luffd^n)ung  be« 
©rportl^anbeU.  !iDaburd[)  rourbe  ber  33ebarf  nad^  3ö^lwng8mitteln  für 
3nbien  gcfteigcrt.  3»  3»bien  felbft  trat  ©clbfnapp^eit  ein  unb  bie 
Saufen  üon  33om6ai)  unb  33engalcn  erf)öt)ten  i()re  SDi^fontfäfee  fd^rittroeife 
auf  8%.  3m  ©egenfa^  ju  ben  21.000  £,  roeldjie  im  S)ejember  1878 
nad^  3»bien  üerfenbet  würben,  weift  bcr  3ö"i*ot  1879  eine  ©über« 
wrfd^iffung  üon  028.000  £  nad)  Dftaficn  auf. 
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3«  bcm  gcfleigertcn  inbifd^cn  Scborf  trat  infolge  beö  SBcrJ^öItniffcö 
bcr  öjlerreid^ifd^cn  SBcd^felfurfc  jum  ©itberprciÄ  roicbcr  bic  SKöglid^feit 
einer  geroinnbringenben  SSerfcnbung  von  ©über  naä)  Öfterreid^. 

Xxoii  ber  ©rl^ö^ung  beg  ©d^aferoed&fel^angebotö  trat  infolge  ber  ge* 
fd&ilberten  SSerl^ältniffe  eine  merflid^e  Sefferung  bcd  ©ilberpreife«  ein; 
am  24.  Januar  erreid^te  er  51  d. 

3)eutfd^Ianb  oerfaufte  ju  50  Va  unb  51  d  etroa  V4  3JlilIionen  üP 
©Über  nod^  ßonbon  unb  nid^t  gong  fooicl  für  Oflerreid^. 

@nbe  Januar  begann  abermals  ein  ^rei^rüdgang. 

^ie  40  2atf)  SouncübiQd  rourben  in  ber  legten  3<^nuam)od^e  }U 
niebrigen  Äurfen  begeben,  unb  gleichzeitig  würbe  eine  33erme^rung  beÄ 
roöd^entUd^en  9lngebot«  auf  45  Half)  angefünbigt.  2lm  30.  3anuar  war 
ba§  ©über  bereit«  roieber  auf  50  d  jurüdtgegangen. 

S)ie  Sleid^^banf  blieb  aud^  in  biefer  ^eriobe  bem  fionboner  SRorft 
gänjlid^  fern,  ©ie  befd^ränfte  fid&  borauf,  ®nbe  JJebruar  unb  Slnfang 
•iKärj  an  beutfd^e  Sanf^äufer  mäßige  Seträge  ju  ^ßreifen  jroifd^en  50 
unb  5OV4  d  JU  oerfaufen,  roäl^renb  in  fionbon  ha&  ©über  b\&  auf 
49  V2  d  jurüdfging. 

Um  biefe  Seit  tourbe  aud&  in  ßfterreid^  bie  freie  Prägung  für  ©über 
eingeftellt.  S)ie  fiarfen  ©Überprägungen  erroedtten  Sebenfen  innerste 
ber  öflerreid^ifd^en  Siegierung,  roetd^e  pd^  offenbar  burd^  eine  SBermel^rung 
il^re«  ©ilberumlauf«  nid^t  einen  eDentueden  Übergang  }ur  @olbn)ä^rung 
erfd^roeren  roollte,  unb  roeld^e  oon  jebem  weiteren  Slüdfgang  be«  ©itber« 
preifeö,  folange  bie  ©Überprägung  frei  war,  einen  SJrudt  auf  bie  öfler« 
reid^ifd^e  Valuta  befürd^ten  mufete.  Xxo^  ber  Karen  Seftimmung  be« 
öfterreid^ifd^en  aRünjgefefceg  oon  1858,  weld^e«  bic  3Künjfiätten  jum 
2tnfauf  oon  ©über  oerpflid^tete,  wie«  ber  ^inaujminifler  im  ^^bruar  1879 
bie  üKünjftätten  an,  fein  ©ilber  me^r  oon  ^ßrioaten  jur  2tu«münjung 
anjune^men. 

©ine  unmittelbare  SBirfung  auf  ben  ßonboner  ©itbermarft  fd^eint 
biefe  SKaferegel  nid^t  au^Qeübt  §u  l^aben.  3)agegen  riefen  bie  fortgcfcfiten 
fiarfen  ^Begebungen  oon  ßouncilbiH«,  weld^e  felbfi  bei  pnfenben  ^ßreifen 
oerme^rt  würben,  in  biefer  S^it  lebl^aften  SBiberfprud^  wad^.  6«  würbe 
ber  SSorfd^lag  gemad^t,  bie  inbifd^e  ^Regierung  foHe  i^rc  wöd^entlid^en  33e« 
gebungen  burd^   bie  Slufnal^me  einer   ®olbanlei^e  oerminbem*.     2)er 


'  ©fonomift  1.  Wära  1879. 
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@{onomift  mad^te  barauf  aufmerffam,  bag  in  beu  erfteit  jtuei  SRonaten 
bc«  Sa^re«  375  2at\)  SRupicn  ju  burd^fd^nittlid^  1  sh  TVs  d  Dcrfauft 
Toorben  feien,  tDenn  mit  Segebungen  in  biefer  ^öl^e  fortgefal^ren  roerbc^ 
bann  fomnte  man  im  ganjen  Sal^r  auf  ITV«  3RilIionen  £,  roäl^rcnb  im 
Sa^re  1878  nur  fflr  14  3KilIionen  unb  im  ©urd^fd^nitt  ber  legten 
7  Saläre  fflr  weniger  afö  12  3KiIIionen  £  oerfauft  roorben  feiend 

3n  ber  jroeiten  ^älfte  beS  3Kär}  mürbe  mirflid^  bad  Angebot  auf 
35  &al\)  rebujiert.  2lber  ber  ©fonomifi  mar  bamit  nod^  nid^t  jufriebcn. 
@r  oerlangte  mieberl^olt,  bie  inbifd^e  ^Regierung  foBe  für  längere  Qeit, 
j.  83.  für  ein  aSierteljal^r  einen  3KinimaIfa6,  von  etroa  1  sh  7V2  d,  für 
bie  SRupie  feftfeften,  unter  meld^em  feine  Segebungen  oon  SouncilbiH« 
erfolgen  bürften.  33ei  ber  großen  Oeroalt,  meldte  bie  inbifd&e  Siegierung 
über  ben  3Rarft  f)ahe,  merbe  eS  i^r  ^öd^ftmal^rfd^einlid^  gelingen,  ben 
fefigefefiten  5prei§  ju  erl^alten,  unb  baburd^  mürben  bie  SBed^fetfurfe  auf 
ben  Dften  unb  mit  i^nen  ber  ©ilberpreid  in  mol^ltl^uenber  SBeife  be« 
feftigt  merben. 

J)ie  inbifd^e  ^Regierung  befolgte  biefe  SBorf daläge  nid^t.  Snfölgc  ber 
fortgefeftten  Segebungen  ju  immer  niebrigeren  Äurfen  fanf  ber  ©ilberpreiiS 
am  21.  3Kär}  auf  48 Vs  d^.  S)abei  ift  abermafö  ju  bemerfen,  bafe  feit 
bem  24.  3anuar  feine  beutfd^en  ©ilberoerfäufe  in  Sonbon  mel^r  ab» 
gefd[)Ioffen  roorben  roaren,  unb  bafe  biefer  tefete  Serfauf  einen  5ßrei^ 
oon  51  d  erjielt  f)atte. 

2)er  inbifd^e  9lat  fe^te  nun  ©übe  3Rärj  bog  3lngebot  oon  GounciU 
biHd  auf  25  2af^  l^erab.  Sufeerbem  trat  eine  lebl^aftere  Silbernad^fragc 
für  3nbien  auf.  !Die  GouncilbiUö  mürben  ju  befferen  ^ßreifen  oerfauft, 
bie  Sfi>ed^felfurfe  auf  Snbien  ftiegen,  unb  ba^  Silber  l^ob  pd^  bi«  auf 
50»/ 4  d.  S^  biefem  ^rei«  oerfaufte  Deutfd^tanb  am  27.  unb  28.  ^Biärj 
©ilber  ju  150.000  £. 

3n  ber  erften  ^älfte  be«  3lprit  fanf  ba^  Silber  für  etroa  14  2:age 
auf  49^-8  jurüdt;  bann  begann  eö  langfam  su  fteigen.  ^ßijlep  unb  äbeH 
melbeten  am  1.  3Rai  einen  ftarfen  Sebarf  für  ^nbien  unb  ben  kontinent, 
namentlid^  für  Spanien.  3tm  6.  SWai  fam  ein  bringenber  Kaufauftrag 
für  Spanien:    ^recoursc  had,    therefore,    to  be  made  to  the  German 


^  Cyfonomift  8.  3)läT\  1879. 

-  ^cr  Crfonomift  oom  22.  a»är^  1879  bemerft  3u  biefem  ^Jrei^fturj:  ^Nor  is 
this  to  hv  womit'red  at  whcn  the  (Tovcniment  show  thoir  willingness  to  draw 
on  India  at  miich  lower  rates. 
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government,  who  sold  70.000  £  at  50  V4  d"*.  ^n  bcr  folgcnbcn  äBod^e 
brad^tc  3)cutfd&tanb  100.000  '£  jum  fclbcn  ??rci[e  unter. 

6«  trat  bann  eine  leidste  ©rmattung  bcS  SKarftcg  unb  ein  3lad^« 
i^thva  beÄ  Silberpreifeg  bi^  auf  SO^ie  d  ein.  3lber  trofibem  blieb  bie 
günftigere  Oeftaltung  beS  ©ilbemtarfte«,  roeld^e  ben  ©Überpreis  feit  ber 
jroeiten  SKärj^älfte  üon  48^/8  d  foroeit  gehoben  botte,  unoerfennbar. 

^a  lain  plö^lid^  bie  37ad^rid^t,  bie  beutfd^e  Siegierung  \:^Qiht 
il^re  ©itberüerfäufe  fu^penbiert.  3n  berS^l^at  rourbe  biefion* 
bon  3oint  ©tocf  33anf  am  19.  3Kai  telegrap^ifd^  angeroiefen,  ,,bie  ©über* 
oerfäufe  einihoeilen  einjufieBen". 

©^  ift  auffoHenb,  bafe  biefe  3RaferegeI  00m  ©ilbermarft  fofort  in 
il^rer  ooHen  S^ragroeite  aufgefaßt  würbe,  nid^t  aber  oon  ber  fionbon  Qoint 
©tocf  S3anf.  fiefetere  melbete  am  30.  9Kai  ber  SJeid^^banf  eine  Offerte, 
worauf  ibr  bebeutet  würbe,  fte  foHe  „big  auf  weitere^"  jebe  Offerte  ol^ne 
SRüdffrage  ablel^nen.  Offenbar  ^atte  fxe  alfo  bie  ©uSpenbierung  ber  ©ilber* 
oerfäufe  nur  alg  eine  jeitroeilige  Unterbred^ung  aufgefaßt. 

3)er  ©ilbermarft  jeigte  auf  bie  9?ad^rid^t  oon  ber  ©ugpenbierung 
ber  beutfd^en  SSerfäufe  einen  lebl^aften  3luffd^n)ung.  S)er  lefcte  beutfd^e 
aSerfauf  \)oX\.t  %\x  50^/*  d  fiattgefunben.  9Ritte  3Jlai  notierte  ©ilber 
50  d.  S3id  jum  ®nbe  bed  3Konat^  ftieg  eÄ  x^yxx^  auf  51 V2  d.  3ln  unb 
für  fid^  war  biefer  ^reiÄauffd&roung  um  P/2  d  al«  antmort  auf  bie 
3urü(fjiel^ung  beS  beutfd^en  ©ilberangebotS,  roeld&eiS  nad^  ber  weit  oer* 
breiteten  SKeinung  allein  ober  wenigfiend  übenoiegenb  bie  SRebuftion  be« 
©ilberpreife«  oon  61  auf  50  d  unb  weniger  oerurfad^t  böten  foHte, 
aufeerorbentlid^  fd^road^  unb  unbebeutenb ;  troftbem  fel^lte  e^  bamalS  fd^on 
nid^t  an  ntid^ternen  SBamern,  weld^e  bereit«  ba«  SBenige  für  juoiel 
hielten.    S)er  ©fonomift  00m  31.  3Kai  fd^rieb: 

„It  should  not  be  forgotten,  that  we  have  received  very  little 
silver  frora  Germany  for  a  considerable  time  past." 

ßl^arafteriftifd^  für  bie  ®e|laltung  beS  ©ilbermarfte«  nad^  ber  @in« 
fieHung  ber  beutfd^en  SBerfäufe  finb  überaus  heftige  5ßrei«fc^wanfungen. 

3m  3uni  feftte  ber  ©ilberprei«  junäd^fi  feine  fteigenbe  Bewegung 
fort  bi«  auf  52^/9  d;  als  ©runb  nennt  ber  ©fonomifi  „the  improved 
demand  for  Eastern  cotton,  si'lk  and  indigo  .  .  .  but  the  stoppage  of 
the  German  supplies  has  had  to  do  far  more  with  it." 


»  Pixley  and  Abell  8.  3Rat  1879.  —  2)cutf(^ranb  oerfauftc  an  bicfcm  2:afle  im 
0an|€n  100.000  £. 
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Ttt  mirifc^  9lat  bemt^te  bie  Sonjunftur,  um  fein  Sbigebot  von 
Souncilbin«  }u  ocnne^rm  (auf  85  iatfy). 

Tie  }iDette  ^uniiood^e  brad^te  jeboc^  einen  n>efent(id^en  SlficFfd^Uig. 
Silber  fonf  bie  auf  51  ^  s,  f o  ba§  ftc^  ber  inbifc^  9lat  entfd^tog ,  Ue 
GouncilbiO«  Segebungen  lieber  um  5  £a{^  ^nco  Sßod^e  }u  oerminbeni. 

am  12.  2!uni  oerbreitete  ndf  bie  JtenntniS  ber  bebmnten,  brnnatt 
ha^  größte  9uffe^  erregenben  9Rittei[ung  bed  englifd^en  @efanbten  in 
SerKn,  £orb  Cbo  StuffeD,  an  £orb  Batisbuxt),  metd^e  auf  @runb  bar 
aflgemeinen  anficht  ber  „financial  men*  in  ^Deutfd^buib  ben  Übergang 
bed  Steid^e^  }u  einem  bimetadifiifd^en  S^flem  in  SuiSftd^t  fieOte. 

3)er  Silberpreid  flieg  bid  }um  14.  3tum,  a(fo  in  jmei  S^agen,  infolge 
biefer  9Iad^nd^t  bid  auf  53  d,  fanf  aber  bann  bx&  Snbe  bei»  Slonott 
auf  51*/2  jurüd. 

tiefer  $rei^  blieb,  aU  ber  3i(bermar(t  nun  voiAtt  in  ruhige 
Salinen  einlenfte,  für  ben  l^li,  auguft  unb  September  bie  normale 
Slotiening. 

©egenüber  bem  gur  3^*  ber  (SinficHung  ber  Silberoerfäufe  notierten 
greife  oon  50  bid  50^/8  d  bebeutete  bad  eine  ^reidfleigerung  um  nidbt 
ganj  1  Vs  d. 

3m  legten  Duortol  fam  ber  ©ilbermarft  roieber  in  lebl^afte  8e* 
roegunc^.  3n  ^nbiew  trat  ein  neuer  roirtfd^aftlid^cr  Sluffd^mung  ein,  ber 
burd)  Überaue  günftige  ©rnten  er^eblid^  geförbert  mürbe.  S)ie  gfinfhge 
©eftaltung  ber  inbifd^en  ^anbelebilanj  erl)ö^te  ben  Öebarf  an  SRimeffen 
für  '^nhicn  unb  bamit  bie  SilbemadE^frage.  33efonber§  fd^arf  mod^ten 
fidf)  biefe  ä^erl)ältniffe  Gnbe  Cftober  unb  im  Slooember  geltenb.  2)a^  für 
Snbion  notmenbigc  Silber  fonnte  in  Xionbon  nid^t  bcfd&afft  werben  unb 
grofu'  ^^etrögo  3ilbcr  iDurben  in  Cfterreid)  jur  3?erfd^iffung  oon  93enebig 
gefnuft.  ']:^'\xk\)  inib  «bell  fd)cHjcn  biefe«  Silber  auf  ^txoa  V2  müion  £ 
in  Ükrren  unb  (^Inlbenflücfen. 

;V»folge  biefer  bringenben  'Jtad)frnge  flieg  ber  ©ilberprei«  in  fionbon 
bi«  nuf  .•):<"  4  il.  Vlber  fturfe  ^JWrföufe  oon  eouncilbitt«  äußerten 
abermal«  ihren  Trncf  auf  ben  cilberprei«,  ber  bi«  jum  ®nbe  be«  3öi^re« 
auf  r>2*''  H  herabging. 

Ter  Turd)fd)nitt«rrei«  be«  Silberv^  in  ben  folgenben  Salären  er* 
reid)tc  nid)t  ben  Tuvd)fd)nittK^preiv^  oon  1S78  (52^  1«  d),  wenn  er  aud^ 
hiU)er  loar,  aU^  ber  oon  1S7*)  (M'  4).  Ta«  3ahr  1880  batte  mit  52>/4 
ben  gilnftigilen  rurd)fd)nittvH>vei«;  ev^  folgte  oon  nun  ab  ein  langfame« 
aber  ftetigev^  vjiitfen. 
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Um  bcn  ©influfe  ber  bcutfd^en  ©ilbcroerfäufc  unb  il^rcr  ©inficHung 
auf  ben  ©Überpreis  tid^tig  beurteilen  }u  fönncn,  mufe  man  fid^  gegenwärtig 
l^alten,  bafe  S)eutfd^tanb^  ©ilberoerfaufe  im  Saläre  1879,  bog  ben  niebrigfien 
2)urd^f^nittgpreid  bi«  jum  3al)re  1882  aufroeift,  nur  ttroa  600.000  £ 
betragen  baben,  b.  ^.  etwa  l^alb  fo  oiel,  aU  roäl^renb  be^felben  Qa^re«  an 
Gouncilbittg  burd^fd^nittlid^  im  3Ronat  begeben  würbe  (1.190.000  £). 

S)er  2^iefflanb,  rocld^en  ber  burd^fd^nittlid^e  ©Überpreis  in  biefem 
Saläre  erreid^te,  fann  beS^alb  unmöglid^  burd^  bie  beutfd^en  SSerfäufe  er* 
flärt  werben,  unb  bie  l^ö^eren  SJurd^fd^nittSpreife  ber  folgenben  3o^re 
fönnen  nur  }um  S'eil  auf  bie  ©inftellung  ber  beutfd^en  6ilbert)erfäufe 
jurücfgefül^rt  werben,  jumal  biefe  3)urd^fd^nitte  burd^weg  nicbriger  finb, 
als  ber  3)urd^fd^nittgprei3  von  1878  beS  legten  3al^reS,  in  weld^em 
umfangreid^e  SSerfäufe  beutfd^en  ©ilberö  oorgenommen  würben. 


SBir  ^obcn  in  biefer  Unterfud^ung  bie  ^Preisbewegungen  beö  ©über« 
wälirenb  be8  Sal^rjel^nte«  ber  3)urd^fü^rung  ber  beutfd^en  9Rünjreform 
auf  bad  eingel^enbfte  verfolgt  unb  und  bemüht,  bie  Urfad^en  jeber  ein}elnen 
Preisbewegung  fo  genau  wie  möglid&  fefijufteBen.  SBir  l^aben  auf  biefe 
2Beife  alle  bie  ©inflüffe  fennen  gelernt,  unter  weld^en  fid^  ber  ©Überpreis 
bilbete  unb  oeränberte.  2Ber  einen  fold^en  ©inblidf  in  bie  SSielgejlaltigfeit 
ber  auf  ben  ©ilberpreii^  einwirfenben  JJöftoren  gewonnen  l)ai,  bem  mufe 
ber  SSerfud^,  bie  ^reiSgefialtung  beS  ©ilberS  einem  einjigen  biefer 
gaftoren  jujufd^reiben,  —  ein  SSerfud^,  ber  gemad^t  worben  ijl  —  un» 
enblid^  tl^örid^t  erfd^einen. 

@d  fann  ^öd^ftenS  eine  Slbwägung  ber  ©tärfe  bed  SinfluffeiS  ber 
einjelnen  g^ftoren  in  ^^^age  fommen. 

I)iefe  Slbwägung  ift  feineSwegS  einfad^. 

@in  Xeil  ber  wid^tigflen  ^^aftoren  ifl  quantitatio  flberl^aupt  nid^t  }u 
^föff^n.  3w>^if^tto3  wäre  bie  ©ntwidtclung  beiS  ©ilbcnnarftei^  eine  anbere 
gewefen,  wenn  bie  SHünjflätten  bed  lateinifc^en  SWünjbunbed  bem  ©über 
nid^t  Derfd^Ioffen  worben  wären.  SIber  bad  @ewid&t  biefeiS  bauemb  auf 
ben  ^arft  wirfenben  Umftanbed  lägt  fid^  nid^t  in  ^aifkn  barfieOen. 

2)ie  übrigen  ^aftoren  bei5  Slngebot«  unb  ber  3lad&frage,  weld^e 
}al^(enmägig  feflgefiedt  werben  fönnen,  unb  weld^e  burd^  i^re  ©c^wanfungen 
ba«  2luf  unb  Slb  bed  ©überpreife«  unmittelbar  beeinflufeten,  oer^ielten  fxd& 
in  il^ren  äBirfungen  nid^t  immer  wie  i^re  materielle  Sludbel^nung. 

ein  gleid^  grofee«  3lngebot  wirft  ju  oerfc^iebenen  3riten  oerfd^ieben. 

^clffcric^,  »eiträgc  |ur  Oelbccform.  24 
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3Äfi  einer  vif^^dbiiien  ^'«nmj  ber  hniticbm  Silberoerfäufe  tonnte  baö 
illeivbe  Cuannan  mit  c:enr*:CTtin  2turf  auf  bcn  SilberpreiiS  abgefegt 
wert^en.   al^  Nri  einer  izn^eid>i(tten  äfilung.    5>er  inbifc^  9tat  (onnte 
^u^db  ein  xn^ricbh^e^  ^^erbalien  ^ie  giriere  iRengc  von  Souncilbilld  mit 
iterini^rvin  i^wi^^^tdf  belieben.  aU  bei  einem  rfldftd^t^Iofen  SSorgel^en. 
iHne  xvrbiiUni^inäBi;^  aehnae  Xacbmige  für  ^nbien  ober  amerifa,  wie  fte 
in  ber  Sln^fubrnatinif  unn  jlu^brud  fommt,  oermod^te,  je  nad^  il^rem 
(^influB  «Mt  bie  Spehilarion,  wnricbieben  ftürfe  Sirfungen  auf  ben  ©über* 
vrei^  ben>or5ubrini)en :  unb  anbrerfeit^  iu  bie  SS^irfung  ber  @ilber}uful^r 
au*  Smerifa   laniv  3"t   burcb  bie  aben!nierlid&  übertriebenen  ©eräd^te 
Aber  bie  £iIberprobuf!ion  pon  ^tepaba  erbeblid^  gejieigert  worben. 

S>ic  rein  ouantitatioen  'iWrbältniffe  ber  ouf  ben  ©ilbennarft  in 
jener  S«^it  einroirfenben  {tafioren  geben,  foroeit  fie  fiatifHfd^  ilber^aupt 
erfaßt  werben  fönnen,  au*  ben  i^abeBen  be*  Anfange*  }u  biefem 
SIbfcbnitt  beruor 

3u  ben  ein5elnen  Urfacben  ber  Silberentroertung  ift  babei  folgenbe^ 
}u  bewerfen: 

^ic  ©ilberprobuftion  bat  in  ben  fiebenjiger  So^ren  auf  ben  ©Über- 
preis nidbt  ben  grofeen  Ginflufe  ausgeübt,  roeld^en  man  i^r  in  an== 
betradt)t  boffen,  bafe  fie  fid&  oon  etroa  1.340.000  kg  im  Sal^regburd&fd^mtt 
bc«  :,^al)rfünft*  1806  70  auf  2.450.000  kg  im  3a^re«burd^fd&nitt  Don 
1870  80  ftctflcrte,  jufvrcd&cn  möd[)tc.  3^ie  ^^robuftionöfteigerung  fommt 
Ijauptfüd^lid;  auf  9(merifa,  unb  forool)!  bie  S^^^^^  ^^^  amerifanifdben 
©ilberauSfuljr,  wie  bie  S^^len  ber  englifd^en  Silbereinful^r  au*  Stmerifa 
roeifeu  feit  1870  feine  ©teigerung,  fonbern  einen  SRüdfgang  auf.  SJabei 
barf  allerbing*  nid^t  üergeffen  werben,  bafe  bie  ©ilberprobuftion  unb 
©itberau*fu^r  ber  aSereinigten  QiaaUn  überl^aupt  erft  in  ben  fed^jiger 
Sauren  eine  Sebeutung  erlangt  l)atk,  unb  bafe  bereu  plöfelid^e  unb  rapibe 
©teigerung  erft  im  Sauf  ber  S^^re,  nad&bem  bie  burd^  bie  lange  unb 
ftarfe  Silberau*fu^r  nad^  2lfien  gefteigerte  3lufna^mefäbigfeit  für  ©über 
befriebigt  war,  einen  fiarfen  ^rei*brudf  b^tüorrufen  fonnte. 

aSid^tiger  ifi  bie  abnal^me  ber  ©ilberaudfubr  nacb  bem  Dften,  über 
bereu  ßJriinbe  wir  bereit*  au*fttbrlicr)  gofprod^en  baben.  !?er  Umfang 
ber  GouuciUuH^aegebungen,  wcld&c  gewif|crmaf?eu  eine  i^enuebnmg  be* 
©ilberangcbot*  barftelltcn  unb  bio  ÄHTfcubung  von  ©über  uad^  Snbien 
fo  erbcblid)  ciuf dbränftcu ,  übcrfticg  in  ben  bier  in  ^iU^tradbt  fommenben 
Jiabrcu  mcift  brci  ^Nicrtcl  bor  glciAjoitigen  ©iUuTprobuftion.  2)ie  Srt 
ibrer  'iH^iebung,  welcbe  {einerlei  ^WiUfficbt  auf  bie  Vage  be*  ©Übermarfte* 
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iial^m,  mufetc  bic  SBirfung  bicfe^  quantitatio  bereite  aufecrorbentlid^  ftorf 
in^  &tro\ä)t  faHenbcn  Slngcbot^  nod^  cr^eblid^  ocrfd^ärfen. 

S)ie  bcutfd^cn  ©ilberüertäufc  fd^Iiefelid^  crreid^tcn  einen  ä^nlid^en 
Umfanfl  wie  bie  ßouncilbill^Scgcbungcn  nur  in  ber  3ßit  ^^^  3wfi  1876 
bid  jum  3Kärj  1878,  in  einer  3^it,  in  roeld^er  ber  ©Überpreis  roo^l  er^ 
^eblid)e  ©d^roanfungen  burd^mad^te,  im  ganjen  aber,  ^auptfäd^Ud^  infolge 
be^  bamaliS  au^naJ^mgroeife  flarfcn  aflatifd&en  ©ilberbebarfeö ,  feinen 
SRüdfgang,  fonbern  e^er  eine  ©teigerung  erful^r. 

Saroten  bie  beutfd^en  ©ilberüerfäufe  fd^on  in  i^rer  quontitatiDen 
aiugbel^nung  jurüdf,  fo  würbe  i^r  ©influfe  auf  ben  ©ilbermarft  er^eblid^ 
burd^  bie  2lrt  unb  SBeife  il^rer  3luöffll^rung  gemilbert.  3m  ©egenfa^ 
}u  ben  ßouncilbiB' Begebungen  rid^teten  fie  fid^  fo  gut  xoxt  aui^fd^liefelid^ 
nad^  ber  Sage  beg  ©ilbermarfte«.  Sei  günftigen  Äonjunfturen  würben 
grofee  3)Jaffen  abgefegt,  ol^ne  einen  ^ßreigbrudt  §u  einengen,  bei  ungünftiger 
3)?ar!tlage,  roo  ein  Heiner  aSerfauf  eine  fiarfe  SBirfung  auf  ben  5ßreig 
^ätte  aushüben  fönnen,  ruliten  bie  SSerfäufe  rood^enlang,  mand[imal  monate= 
lang,  ^lan  tann  ber  Sieid^^regierung  unb  namentlid^  ber  9leid^öbanf  bie 
2lnerfennung  nid^t  oerfagen,  bafe  fie  bie  oerfauften  ©ilbermengen  mit  ber 
benfbar  geringften  ©törung  beg  ©ilbermarfteö  untergebrad[it  \)abm. 

SBid^tiger  für  baö  ©d^idtfal  beö  ©ilber^  aU  biefe  auf  bie  täglichen 
©d^roanhingen  be^  SWarftpreifed  cintoirfenben  SBer^ältniffe  war  bie  weit» 
gefd^id^ttid^e  ^^atfad^e,  ba§  bie  n)id^tigften  Sänber  europäifd^er  Aultur 
pd^  weigerten,  bad  burdd  bie  SBerminberung  bed  inbifd^en  Sebarf^  unb 
bie  gleid^jeitige  aSermelirung  ber  ^robuftion  verfügbar  roerbenbe  ©über 
in  il^ren  ©elbumlauf  aufzunehmen;  bafe  fid&  biefe  Sänber  oielme^r  ent» 
fd^loffen,  einen  übenoiegenben  Oolbumlauf,  too  er  beftanb,  aufredet  gu 
erl^alten,  roo  er  nid[it  beftanb,  einjufül^ren. 

S)er  ©treit  barüber,  ob  biefe  ©ntfd^lüffe  nötig  unb  roflufd^engroert 
waren,  gel^ört  nid^t  l^ierl^er.  $ier  ^anbelt  e«  pc^  nur  um  bie  2:^atfad^en 
unb  il)re  SBirfungen. 


24 
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f  oSclTe  III. 
Hie  ^titbrn^tn  von  Jnbla^CoutKiUBiUe  1868-69  di«  1894-95  >. 


giöfal-3a§rc 

SBetrag 
ber  Segebungen 

@rlöd 
aud  ben  Segebungen 

3)ur(^f(^mtt(i(^er 
(&xm  für  bie  9lupie 

10  Sflupien 

£ 

8.         cL 

1868-69 

3.834.000 

3.705.741 

1.    11,197 

1869-70 

7.200.000 

6.980.122 

1.    11,267 

1870-71 

9.008.500 

8.443  509 

1.     10,495 

1871-72 

10.700.000 

10.310.339 

1.     11,126 

1872-  73 

14.702.500 

13.939.095 

1.    10,754 

1873-74 

14.265.700 

13.285.678 

1.     10,351 

1874—75 

11.743.700 

10.841.615 

1.     10.156 

1875-76 

13.750.000 

12.389.613 

1.      9,625 

1876—77 

14.857,512 

12.695.799 

1.      8,508 

1877    78 

11.698.500 

10.134.455 

1.      8,791 

1878-79 

16.912.361 

13.948.565 

1.      7,794 

1879-80 

18.350.000 

15.261.810 

1.      7,961 

1880-81 

18.327.700 

15.239.677 

1.      7,956 

1881-82 

22.210.935 

18.412.429 

1.      7,895 

1882-83 

18.585.659 

15.120.521 

1.      7,525 

1883-84 

21.621.546 

17.599.805 

1.      7,536 

1884-85 

17.102.212 

13.758.909 

1.      7,308 

1885—86 

13.532.537 

10.292.692 

1.      6,254 

1886-87 

16.700.315 

12.136.279 

1.      5,441 

1887—88 

21.812.399 

15.358.577 

1.      4,898 

1888—89 

20.899.122 

14.262.859 

1.      4,379 

1889-90 

22.418.664 

15.474.496 

1.      4.566 

1890-91 

21.186.930 

15.969.034 

1.      6,089 

1891-92 

23.082.812 

16.093.854 

1.      4,733 

1892-93 

26.478.415 

16.532.215 

1.      2,984 

1893-94 

15.723.603 

9.530.235 

1.      2,546 

1894-95 

30.969.880 

16.905.102 

1.      1,000 

^  yiad)  bem  Statistical  Abstract  for  British  India. 
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3a^re 

Silber« 
probultion 

kg 

2)eutfc5e 
©ilben)erfäufe » 

2)en  SJerfäufen  oon 

eouncil»«ia«  ent- 

fprec^cnbeSilbcrmcngen  " 

©Über« 
preid 

d 

l^g 

ber  ©irber- 
probuftion 

kg 

o/o 
ber  ©über- 
probuftion 

1871 
1872 
1873 

1874 
1875 
1876 
1877 
1878 
1879 

1      burc^: 
>  fc^nittlic^ 
1.969.425 

2.323.779 
2.388.612 
2.551.364 
2.507.507 

111.364 
11.192 
518.646 
350.259 
107.495 
763  200 
1.484.700 
693.800 
188.900 

5,6 

0,6 
26,3 
17,8 

5,4 
32,9 
62,1 
27,2 

7,5 

1.015.000 
1.244.000 
1.712.000 
1.657.000 
1.388.000 
1.587.000 
1.146.000 
1.9:38.000 
2.087.000 

51,5 
63,2 
86,9 
84,1 
70,4 
68,3 
47,9 
76,0 
83,2 

60V8 

60»/i6 

59V4 

58'^/i6 

56V8 

52«/4 

54"/i6 

52«/i6 

51V4 

^  ^erföufe  ber  9ieic^dregierung,  ber  $reu6if(^en  9anf,  bejro.  9lei(^dban!  unb  ber 
Hamburger  (^irobanf,  auf  bem  Sonboner  SDRarlt  unb  auger^alb  bedfelben. 
2  ©ie^c  %abe\it  IV  ©palte  8. 

^aitttt  Tl. 
jDer  foniontt  SilbttmaxM  von  1875—1879* 


3eit 
1. 

@ng(anbd 
©ilbereinfu^r 
aud  ben  Ser« 
einigten  ©taa« 
ten,  SReyifo  u. 
©übamerifa 

£ 
2. 

(Snglanbd 
©ilbereinfu^r 

aud 
^utf  erlaub 

£ 
3. 

©Über« 
oerfäufe  ber 

9iei(^d- 

regierung  unb 

ber9{ei(^dban! 

in  Bonbon 

£ 

4. 

@na(anbd 

©Überaus« 

fubr  nac^ 

Snbien  unb 

G^ina 

£ 

5. 

öetrag  ber 

oerfauften 

3nbia« 

(Souncü«9iad 

10-3lupien 
6. 

1875 

1.  Duartal 

2.  . 
3. 

4. 

1.661.177 
1.636.060 
1504.627 
1.742.029 

507.345 

52.642 

185.138 

407.398 

150.000 

1.465.853 
959.807 

1.276.036 
362.701 

4.050.000 
4.100.000 
3.891.200 
4.258.300 

3ufammcn : 

6.543.893 

1.152.523    j      150.000 

4.064.397 

16.299.500 

Semer fungen:  Q}>alU  2,  3  unb  5  Rnb  aud  ben  monatü^en  92ac^n)eifungen 
über  £)anbe(  unb  ©c^iffa^rt  bed  bereinigten  Jlönigrei(^d  (abgebrutft  in  ben  ergönjungd« 
bönben  bed  „Gfonomift")  entnommen  be^n).  berechnet 

©palte  4  ift  auf  @runb  ber  92ac^n)eifungen  über  bie  beutfc^en  ©überoerläufe 
(9Cbfc^nitt  V  C  biefe«  %e\M)  sufammengefteUt 

<Bpaite  6  ift  aud  ben  3ti^^u(aren  oon  Pixlej  and  Abell  berechnet 

Xk  ^affitn,  meiere  Hrenbt,  Sertraadmögige  3)oppe(wä4rung  I,  ©.  80  ff.  fiber 
ben  ©Übenmport  Gnglanbd  aud  ben  Seretnigten  ©taaten,  9Ie;ifo  unb  2)eutf(^(anb, 
ferner  über  ben  ©i(bere;port  nac^  Snbien  unb  (Effina  unb  über  bie  SerMufe  oon 
^ouncübiQd  giebt,  ftnb,  oon  ja^Ireid^en  3)ru(ffe4Iem  abgefe^en,  oielfa^  fo  in(orre!t, 
bag  biefe  Überftc&t  nic^t  aud  ber  enoä^nten  ©c^rift  entnommen  n>erben  lonnte,  fonbem 
neu  sufammengefteUt  unb  berechnet  werben  mufete. 
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Seit 
1. 

(^nglanbi^ 
Silbercinfu^r 
aud  ben  ber- 
einigten Staa- 
ten, aWejifo  u. 
Sübamerifa 

£ 

2. 

@ng(anbd 
Silbereinfu^r 

aud 
3)eutfc^(anb 

£ 
8. 

Silber- 
oerfäufe  bcr 

9leic^^- 

regierung  unb 

ber9leic^dban! 

in  Bonbon 

£ 

4. 

@ng(anbd 

Silberaud- 

ful^r  nac^ 

3nbien  unb 

£ 
5. 

Setrag  ber 

oerfauften 

3nbia* 

©ouncit-»iag 

10«9lupien 
6. 

1876 

3anuar 
^bruar 
mx\ 
^pril 

3uni 

Suli 

9luguft 

September 

Oftober 

9{oDember 

2)eaember 

348.051 
528.886 
619.529 
406.801 
521.654 
452.407 
429.374 
576.275 
361,537 
569.911 
437.928 
465  788 

104.450 
92.288 
41.532 
264.430 
328.350 
436.181 
612  660 
809.380 
868.280 
542.728 
692.108 
565.573 

100.000 
90.000 

1     150.000 

445  000 
200.000 
300.000 
375.000 
375.000 
410.000 
860.000 
690.000 

279.090 

404.067 

718.201 

597.757 

644.448 

747.024 

557.575 

1.140.605 

1.006.050 

739.550 

1.844.171 

800.315 

1.400.000 

30.000 
500.000 
1.081.000 
1.291.294,4 
1.196.000 
1.455.200 
1.400.000 
1.390.000 
1.750.000 
1.400.000 

3ufammen : 

5.718  141 

5.357.960 

4.005.000 

9.478.853 

12.893.494,4 

1877 

3anuar 

gcbruar 

a»ärj 

Slpril 

9)?ai 

3uni 

3uli 

2(uguft 

September 

Oftober 

?iooember 

2)e3embcr 

574.526 
378.326 
594.302 
616.133 
634.494 
631.077 
443.164 
598.147 
296.145 
417.662 
445.300 
339.319 

906.288 

411.592 

958.742 

1.193207 

1.055.345 

1.235.926 

1.729.750 

1.060.175 

2.369.120 

694.550 

169.723 

1.963.140 

412.900 

773.800 

417.800 

1.212.200 

811.000 

1.019.100 

1.213.000 

1.984.700 

1611.100 

101.700 

57.700 

1.534.900 

1.251.565 
867.450 
1.281.057 
1.246.221 
1.499.400 
1.433.035 
1.618.880 
1.766.121 
1.719.800 
1.499.900 
1.389.919 
787.980 

1.337.000 

693.461,8 

700.000 

1.015.000 

1.358.500 

1.071.500 

1.060.000 

1.325.000 

711.000 

600.000 

3ufammen : 

5.968.595 

13.747.558       11.149.900 

16.361.328        9  871.461,8 

1878 
3anuar 
Februar 
ajiära 
3lpril 
9»ai 
3uni 

3ua 

Sluguft 

September 

Oftober 

9?ooember 

2)e5cmber 

722.648 
279.241 
410.635 
581.347 
343.056 
575.056 
435.992 
354.360 
327.133 
355.479 
262.800 
488.028 

342.685 

1.245.795 

1.051.090 

776.680 

34.790 

64.120 

36.800 

167 

446.975 
300 

1.789.700 

1.103.200 

99.800 

99.900 
536  000 

734.841 
1.630.377 
571.935 
196  261 
622.920 
380.770 
628.952 
181.201 
218.818 
163.952 
489.413 
20.729 

1.325.000 

1.200.000 

2  000.000 

2.000.000 

2.200.000 

1.571.900 

1.528.100 

1.200.000 

1.400.000 

745.370 

612.500 

600.000 

3ufammen : 

5.135.775 

3.999.402 

3.628.600 

5.840.169 

16.382.870 
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Seit 
1. 

@ng(anbd 
Silbereinfu^r 
au3  ben  S3cr* 
einigten  Staa- 
ten, HRefifo  u. 
Sübamerüa 

£ 

2. 

(Sngranbd 
Silbereinful^r 

aud 
3)eutfc^(anb 

£ 
3. 

Silber- 
t)er!äufe  ber 

9leici^d- 

regier« ng  unb 

berSleic^öbanf 

in  Bonbon 

£ 

4. 

@ngranb^ 
Silberauä« 

ful^r  nac^ 
3nbien  unb 

£ 
5. 

betrag  ber 

oerfauften 

Snbia« 

eounciI*»iflS 

10«9tupien 
6. 

1879 

Sanuar 
gebruar 

awära 

Slprit 

3Jlax 

3uni 

3uli 

Sluguft 

September 

Oftober 

IRooember 

^egember 

383.069 
427.324 
1.040.666 
672.313 
575.938 
533.623 
540.949 
390.031 
323.409 
319.379 
258.497 
696.020 

260.824 
115 

139.348 

226.545 

13.225 

15.056 

4.027 

6.060 

30.164 

49.782 

38.988 

250.000 
154.000 
201.000 

928.160 
331.268 
242.558 
817.830 
651.540 
247.790 
243.468 
437.740 
509.375 
707.150 
927-535 
529.638 

1.950.000 

1.682.700 

1.086.491,2 

1.250.000 

1.000.000 

1.250.000 

1.500.000 

1.200.000 

1.400.000 

1.750.000 

1.600.000 

1.600.000 

3uf  ammen : 

6.161.218 

784.134 

605.000 

6.574.052 

17.269  191,2 

V. 

Sie  fittimsiettett  ^rge^ttiffe  tier  SRIittsrefoirm. 


1.  (linnalimen  itnb  3MBiabtn  in  (inielntn  (Hat0\atfu  liifl 

«nbe  mSt}  1880. 


(Stnna^men 

aud  ber 
SWünareform 

äludgaben 

Überfc^uB 

Sal^rc 

SJcrluftc  bei 
ben  ©i(ber= 
ocr!äufen  ^ 

Ji 

©umme  fämt« 
lieber  ^ud« 

gaben  für  bie 
aRünareform 

ber 
@inna^men 

ber 
9lu3gaben 

1872 
1873 

1874 

1875 

1876-1877  2 

1877-1878 
1878-1879 
1879-1880 

5.071.950,08 

5.069.062,95 

12,357.280,97 

22.836.872,16 

33.648.455,54 

2.429.102,76 

302.988,79 

12.421,51 

46.959,42 

1.040.867,42 

5.166.320,60 

26.138.513,07 

43.008.948,16 

19.143.897,31 

2.025.242.09 

1.691.687,33 
2.322.445,95 

4.188.872,71 

9.231.540,71 

36.034.196,04 

46.111.506,90 

21.454.312,67 

4.763.012,10 

3.380.262,75 

2.746.617,00 

8.168.408,26 

13.605.381,45 

2.385.740,50 
43.682.404,14 
21.151.323,88 

4.750.590,59 

3ufammen : 

81.728134,76 

96.570.748,07 

125797.574,41 

— 

44.069.439,65 

2.  Her  Staub  am  31.  Mav}  1897. 

(Sercd&net  auf  ©riinb  bc§  2lftenftü(f§  3^r.  6  ber  SDrudffad^en  ber  Silber^ 
fommiffion  unb  ber  Überfid&ten  über  bie  SReid^§*®innaf)men  unb  -ausgaben.) 

93i§  ium  Slblauf  be«  Qiat^ialjxe^  1896/97  roaren  ber  Sieid^^faffe 
an^  ber  aWünjreform  folgenbe  ®innal)men  jugeftoffen: 


^  (Sinfc^Iiefilic^  ber  SJerfufte  bei  ber  33ern)ertung  frember  Silbermünjen,  welche 
fic^  in  ben  Waffen  beä  5leic§«  oorfanbcn,  von  in^gcfamt  70.262,37  J^. 
«  1.  3anuar  1876  bi^  31.  Wilävi  1877. 
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I.  S5rutto^3Rünj9Cit)innc  au^  bcr  Prägung 

a)  t)on  SReid^ggoIbmünüen 9.806.115,33  3Jlarf 

b)  oon  SReid^^rilBermünacn 47.462.147,04      ^ 

c)  von  SRcid^gnidfcImünjcn 37.561.484,43      * 

d)  oon  SRcid^Sfupfcrmünjen 6.985.456,22      > 

aufammcn  101.815.203,02  3Rarf 

II.  Sieid^ganteil  an  bcn  ^rägegebü^rcn  für 
baS    auf    ^rioatred^nung    ausgeprägte    (Solb 

(1.308.130,1892  ^funb  fein) 327.032,59      * 

III.  aSergütung    für    baS    auS    älteren 
SanbeSfilbermünjen    auSgefd^iebene    ®oIb    unb 

Äupfer 2.050.417,33      * 

IV.  ©onftige  einnahmen  .    .    .    .    .    .  426.773,30      * 

©umma  ber  einnal^men       104.619.426,24  3Rarf 

B.  9[itdgoben. 

Die  gefamten  ausgaben  für  bie  S)urd^fül^rung  ber  SRünjreform  unb 
bie  erl^altung  beS  aJlünjioefeng  beliefen  [\6)  bx&  jum  31.  aWärj  1897  auf 

132.092.940,26  gjtarf 

93on  biefen  2luSgaben  fommen  auf  bie  beim 
aSerfauf  be«  Silber«  erlittenen  aSerlufte^  .    .    .      98.814.717,28  3Rarf 

gemer  auf  bie  bei  ber  3lbfd^iebung  von 
20  aKiDionen  9Jlarf  öfierreid^ifd^er  S^l^aler  an 
Öfterreid^  erlittenen  aSerlufie  ^ 4.226.179,13  3Rarf 

fo  bafe  fid&  ber  (Sefamtoerluft  bei  ber  3lbfd^iebung 

von  ©ilbermünjen  beläuft  auf 103.040.896,41  aKart 

aSon  biefem  SBerlufl  fäHt  auf  bie  Äbnufeung 
unb  bie  minberroertige  3lui^prägung  ber  ein* 
gefd^moljenen  Stüde  ein  »etrag  von  .  .  .  .  24.399.456,80  3Rarf 
fo  bafe  ber  eigentlid^e  aSerfaufSoerlufl,  ber  burd^ 
bie  ©ilberentroertung  in  SSerbinbung  mit  ben 
Äoften  unb  Spefen  ber  ©ilberDeräufeerung  unb  ber 
©olbbefd^affung  an^  ben  SBerfaufSerlöfen  entftanb  *, 

rid&  auf 78.641.439,61  aJlarf 

beläuft. 

»  Sic^c  oben  ©.  326. 
•  eic^c  oben  6.  327. 
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4. 

Gnglanbd 
Silberaud* 

fu^r  nac^ 

Snbien  unb 

a^ina 

£ 
5. 

Setrag  ber 

»erfauften 

Snbia* 

(^ouncit-Siad 

10*9lupien 
6. 

1879 

3anuar 

Jebruar 

a«ära 

9lpril 

3Rai 

Juni 

3uli 

Sluguft 

September 

Dftober 

9looember 

^ejember 

383.069 
427.324 
1.040.666 
672.313 
575.938 
533.621^ 
540.949 
390.031 
323.409 
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1.000.000 

1.250.000 

1.500.000 

1.200.000 

1.400.000 

1.750.000 

1.600.000 

1.600.000 

3uf  ammen : 

6.161.218 

784.134           605.000 

6.574.052 

17.269  191,2 

V. 


1.  (tinu^mtn  nnb  Anfsaben  bei;  eisielnt«  (ttuUHaUftt  bit 

Cnbe  miti  1880. 


aus  ber 
3Wün3reform 

Xu^aben 

Überf4uB 

Sö^re 

Den  ciiber:     ^^7^^  r.-,-  w;- 

ber 
Ginno^men 

ber 
Xudgobcn 

1872 
1873 
1874 
1875 
1876-1877  2 

1877-1878 
1878-1879 
1879-1880 

5.071.950,08 

5.069.062,95 

12,:357.280,97 

22.836.872,16 

:3:3.648.455,54 

2.429.102,76 

302.988,79 

12.421,51 

—              1.691.687.33 

46.959,42'    2.322.445,95 

1.040.867,42     4.188.872,71 

5.166.320,60      9.231.540,71 

26.138.513,07    30.034.196,04 

4:3.008.948, 16    46. 1 1 1  ..506,90 

19.14:3897,31    21.454.312,67 

2.025.242.09,     4.763.012,10 

3.380.262,75 

2.746.617,00 

8.168.408,26 

13.6a5.381,45 

2.385.740,50 
4a682.404,14 
21.151.323,88 

4.750.590,59 

3ufammcn : 

81.728.134,76 

96.570.748,07  125.797.574,41 

1 

— 

44.069.439,65 

2.  Her  Staub  am  31.  Älarj  1897. 

(Sercd&net  auf  Örimb  bc§  9«tenftücf§  3ir.  6  ber  SDrudffad^eu  ber  ©über* 
fommiffion  iinb  ber  Überfid^tcn  über  bie  dU\(i)^^(Smmf)mm  unb  -ausgaben.) 

A.  C^inna^nten. 

ai«  jiim  9lblQiif  bc«  Qtat^ialjxe^  1896  97  roaren  ber  SReici&gfaffe 
an^  ber  3)}ünjrcform  folgenbe  Gin  na  lernen  jugeftoffen: 

'  crinfdjlicfelid)  ber  ij^erluftc  bei  ber  iPcnücrtimt^  frembcr  ©ilbermünsen,  welche 
firi)  in  boii  Maffeu  bco  JHcicbv^  norfanbcn,  uon  inoj^cfanit  70.262,37  JH, 
*  1.  ,Vinuat  1H76  bio  :n.  !üiär^  lJ<77. 
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I.  8rutto*3Wünjflcit)innc  auS  bcr  Prägung 

a)  oon  ^Keid^ggolbmünjcn 9.806.115,33  3Rarf 

b)  üoii  SRcid^gfilbermünjcn 47.462.147,04      * 

c)  von  Sleid^^nidfclmünjcn 37.561.484,43 

d)  von  Sieic^Sfupfcrmünjcn 6.985.456,22      > 

aufommcn  101.815.203,02  3Rarf 

IL  SReid^ganteil  an  bcn  ^rägegebü^rcn  für 
ba§  auf  ^rioatred^nung  ausgeprägte  ®oIb 
(1.308.130,1892  ^funb  fein) 327.032,59       . 

III.  SSergütung  für  baS  an^  älteren 
iianbeöfilbermünjen    auSgefd^iebene    ®oIb    unb 

ilupfer 2.050.417,33       * 

IV.  ©onftige  einnahmen  .    .    .    .    .    .  426.773,30      * 

©umma  ber  einnal^men       104.619.426,24  aWarf 

B.  9[itdgoben. 

2)ie  gefamten  ausgaben  für  bie  SJurd^fül^ning  ber  aJJünjreform  unb 
bie  er^altung  bcS  aJlünjroefenS  belicfen  fu^  ii&  jum  31.  »Järj  1897  auf 

132.092.940,26  SKarf 

33on  bicfen  2lu§gaben  fommcn  auf  bie  beim 
ä5erfauf  be«  ©ilberS  erlittenen  SBerlufte^  .    .    .      98.814.717,28  aWarf 

gemer  auf  bie  bei  ber  3lbfd^iebung  von 
20  SRiDionen  3Jlarf  öfierreid^ifd^er  S^l^aler  an 
Cfieneid^  erlittenen  SBerlufie  ^ 4.226.179,13  3Rarf 

fo  bafe  Rci^  ber  (Sefamtoerluft  bei  ber  2lbfd^iebung 

üon  ©ilbermünaen  beläuft  auf 103.040.896,41  3Jlart 

aSon  biefem  SBerlufl  fällt  auf  bie  Slbnufeung 
unb  bie  minberroertige  Sludprägung  ber  ein* 
gefd^moljenen  ©tüde  ein  Setrag  oon  .  .  .  .  24.399.456,80  3)?arf 
fo  bafe  ber  eigentUd^e  aSerfaufSoerlufi ,  ber  burd^ 
bie  Silberentrocrtung  in  SSerbinbung  mit  ben 
Hofieu  unb  Spefen  ber  ©ilberüeräufeerung  unb  ber 
(Solbbefd^affung  an^  ben  SSerfaufiSerlofen  entfianb  \ 

rid^  auf 78.641.439,61  3Rarf 

beläuft. 

'  Sie^e  oben  S.  326. 
•  Stelle  oben  e.  327. 
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C.  Sie  BtttB}. 

%üiQabtn 132.092.940^  Warf 

einno^men .    .    .    .    .    .    .    104.619.426484     . 

Überfd^ug  bet  ähiSgabm     27.473.514,02  aRort 

^ie  ganae  9nfinarefortn  unb  bie  Sr^altung  be$  WünjioefeniS  ^t 
alfo  bis  aum  31.  fSR&Ti  1897  nur  einen  3«f^>»6  wm  etna  27Vi  SHOionen 
SHorf  erforbcrt. 


Sänfter  S^eiL 


I. 

^ic  ^erSnUentttgen  üeS  üetttfdiett  ^elUnmlaufd 

toalircttii  Her  9lefiirm. 


Die  3wfönimcnfcfeunfl  be^  bcutfd^cn  ©elbumlaufd  naä)  ®oIb,  ©über 
unb  Rapier  fotitc  nod^  bcr  abfidöt  oDcr  berjcnigcn,  tocld^e  bcr  3Wünj* 
frage  i^r  Sntereffe  juroenbeten  unb  an  ber  ©elbreform  tJ^otig  mitarbeiteten, 
eine  burd^greifenbe  Snberung  erfal^ren.  3ln  bie  ©teile  be^  weit  über- 
TOiegenben  ©ilberumlauf^  fottte  ein  ©olbumlauf  treten ;  ber  Umfang  ber 
5papier-3irt"fotix)n  fottte  eine  wefentUd^e  ©infd^ränfung  erfal^ren;  bie  in 
S)eiitfd^Ianb  iimlaufenben  fremben  ^JWünjen  fottten  üerbrängt  unb  burd^ 
Stüdfe  beutfcben  ®epräge§  erfefet  werben. 

Dagegen  war  von  feiner  ©eite  eine  SBerfd^iebung  bed  Umfanget  ber 
©efamtjirfulation  beabfid^tigt.  3lber  oerfd^iebene  Umftänbe  wirften  ba* 
))\n,  gleid^jeitig  mit  einer  Snberung  ber  3"fömmenfefeung  beS  beutfd^en 
©elbumlauf^  fiarfe  SBeränberungen  beö  Umfanget  ber  ©efamtjirfulation 
l^erbeijufüliren. 

S)ie  genaue  geftftettung  ber  im  Umfang  unb  ber  3"fömmenfe6ung 
beö  beutfd^en  (Selbumlauf^  eingetretenen  SBeränberungen  ift  eine  ber 
TOid^tigften  SSorbcbingungen  für  baö  ootte  SBerftanbnüS  ber  SBorgänge 
roä^renb  ber  Durd^fül^rung  ber  ©elbreform. 

I.   Die  VtvanUtunitn  in  bem  Vmlattf  betttfi^er  Mün}tn. 

©ofort  nad^  ber  ^Jublifation  beS  ©efefteö,  betreffenb  bie  SuSpragung 
von  9leid^goIbmön5en ,  com  4.  Dejember  1871  würbe  auf  ber  berliner 
SKünje  mit  ber  ©olbau^münjung  begonnen.  Die  übrigen  beutfd^en 
3)Hln}ftätten  folgten  ju  Anfang  be«  So^re«  1872. 
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Zai  t^rägeaolD  namtnte  nur  ju  einem  oerfd^nrinbenb  geringen  2^ei( 
au§  ber  (rinüebung  Der  Sanb^sgolbmänjen ;  6id  }um  15.  3fläxi  1872 
war  Don  biefen  erft  ein  Setrag  üon  etwa  17*  t  SRillionen  SWorf  eingesogen, 
bi^  jum  (rnbe  be*  3a^re^  1872  nur  21,8  aHilKonen  3Raxt. 

7  er  iDeitaue  grölte  2:eil  be^  ^gegoIbeiS  iDurbe  burd^  bie  fronjöftfd^e 
Äriegeentfc^äbigung  befc^afft. 

7er  SSermel^rung  bed  @olbum(aufd  burd^  bie  Sudpragung  bed  mit 
ber  franjöftfd^en  Jtriegeentfd^bigung  einge^enben  ober  ani  i^ren  SRitteln 
angefauften  @olbe§  ftanb  anfonglid^  feine  SSerminberung  be^  @Uber> 
umlaufe  gegenüber.  3lur  bie  Sremifc^en  ©ilbermünjen  im  äSetrag  von 
2  3)Jittionen  3)Jarl  würben  bereiti^  im  Saufe  bei^  S^^re«  1872  oom 
Sremifd^cn  Staate  befeitigt.  —  dagegen  würbe  mit  ber  Singie^ung  Don 
fianbe^ftlt^ermänjen  auf  9leid^$red^nung  erfl  im  ^rfl^ja^r  1873  begonnen. 
anfang  3lpril  lagen  etwa  10  »Jiaionen  fübbeutfd^er  Oulben  =  17  3kiU 
Honen  3Jlarf  jum  etiifc^meljen  bereit.  Sm  ©dölufe  beÄ  Sa^re«  1873 
belief  ftd^  bie  Summe  ber  uon  Steid^iSmegcn  einge}ogenen  @i(6ermfln)en 
auf  etwa  60  ^Wittionen  aJlarf. 

dagegen  erreid^te  bie  älu^prögung  t)on  9leid^dgo(bmfln}en  bid  jum 
©d^Iuffe  be^  Sa^reS  1872  ben  Umfang  t)on  421 V2  aRiffionen  3Ratt. 
3lm  ©nbe  bed  ^a\)xti  1873  mar  bie  Summe  oon  einer  aJUttiarbe  SRarf 
bereites  überfd^ritten. 

2lm  ©nbc  be^  Satire^  1872  ftanb  alfo  einer  SBerme^rung  be« 
bcutfc^en  ©clbumlauf«  um  42P  2  SDJittionen  SWorf  neuer  Sleid^i^olb* 
münjen  nur  eine  i^cnninbcrung  um  oietteid^t  17  aUittionen  SRarf  in 
:L\inbe^mün5eu  (bauon  ca.  ir>  ^DJillionen  9)Jarf  Sanbe^golbmünjen,  2  3RxU 
lionen  ^J)iarf  :i^rcmifd^cr  Silbcrmünjen)  gegenüber.  7er  Sefianb  an 
boutfdbcn  IKttiijcn  erfuhr  alfo  im  erften  3al^rc  ber  9ieform  eine  Ser« 
mcbrung  um  mehr  aU^  400  'Dlillionen  "iDlarf. 

Ulm  CJubc  bi\^  ;^abn\^  187;^  flanb  einer  5leuprägung  oon  1.016 
inMUionon  IKarf  in  ^){cid)v^ju^lbttiflnjcn  unb  otroax^  über  2  SHDionen  aiiorf 
in  ^KcicbvMilbcrmünuMi  eine  einjicbuiii^  von  83»*  iKittionen  a)larf  in 
vauDcvMminuMi  acacniUun\  rcr  ^ertaub  aw  bcutiAen  Slünsen  roar  alfo 
u:n  3cblu{;  K>>  ;Vibn\^  187:^  um  ca,  W5  iViUionen  iKarf  gröfeer  oU 
;:vc:  ,\i:biv  uivov.  ^hmi  l.o'C*  iKillionc«  'iWuf  batte  er  nd)  auf  2.570 
r:;:uv!o::  iWuf.  um  ctira  ;»7  i'vount.  cvbi>bt. 

1\::  Me»cr  .uu\:l;u:cn  r^oiViVOiViun.*,  Nn^  t-orwtv^  an  beutfcben 
i\u::;;r:  !i\::    ;i:n.t*»i  ort  »;ctr:»»cv  .\>v^N'runf:  ci;vut:.     Tu*  iMfriobe  ber 


1 

\ 
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SDq«  3Rünj9cfe6  t)om  9.  3uH  1873  ^attc  bic  enbgültigcn  ScfHm* 
mungen  über  bie  ©über*,  3l\dd^  unb  Äupferfd^eibemünjcn  bciS  neuen 
©pfiemg  Qzbxa6)t,  unb  bie  SReid^öregierunfl  wie«  bie  3Rünjfiätten  an,  nad^ 
ber  3Iudprägung  ber  porl^onbenen  ©olbbeflänbe  ftd^  au^fd^Iieglid^  ber 
au^präflung  oon  ©d^eibemünjen  ju  n)ibmen,  unb  ixoax  würbe  junod^fi 
bie  2lu«inünjung  Don  ©inmarfftüdfen,  oon  20*,  10*,  2*  unb  l^ßfennig* 
fiüdfen  angeorbnet. 

3n  ben  legten  3Jlonaten  be«  So^re«  1873  begonnen  bie  3nünjflätten 
mit  ber  Slu^progung  biefer  SWünjen. 

35aburd^  rourbe  bai^  2;empo  ber  SBermel^rung  ber  SReid^Münjen  er* 
l^eblid^  oerlongfamt.  3"^  Prägung  eine^  (Solbfiüdfeg  ifl  atterbingiS, 
wegen  ber  Slotroenbigfeit  ber  genaueren  Suftierung  u.  f.  ro.,  ettoaiS  mel^r 
3eit  erforberlid^ ,  aU  jur  Prägung  eine^  ©ilberfWdfeS.  Slber  biefer 
Unterfd^ieb  üerfd^ioinbet  gegenüber  bem  SBertunterfc^ieb  jioifd^en  ®olb* 
münjen  unb  ©ilbermünjen. 

gemer  bebeutete  bie  3luöprägung  üon  Sieid^Sfilbennünjen  nid^t  in 
bemfelben  ©inne  eine  SBermel^tung  be^  bcutfd^en  aKünjumloufö ,  wie  bie 
älu^prögung  uon  ©olbmünjen.  SBa^renb  bie  aud  ben  Eingängen  ber 
Urieg^fofien  *  ©ntfc^äbigung  ^ergefiettten  SReid^^goIbmünjen  ju  ben  cor* 
I)anbenen  Umlauf^mitteln  J^injufomen,  würben  bie  SReid^dfilbermünjen  aui^ 
bem  ©über  geprägt,  roeld^e^  bem  Umlauf  üorl^er  entjogen  roorben  mar.  3!)ie 
©ilberau^münjungen  bebeuteten  olfo  nur  inforoeit  eine  SBerme^rung  ber 
oorl^anbenen  3irh*tation,  ate  infolge  il^rer  Unterroertigfeit  gegenüber  bem 
bi^l^erigen  Äurantgelb  ber  geingel^alt  Don  100  ©nmorf fiüdfen  berfelbe  war, 
rote  ber  oon  30  2:i^aIerfiüdEen. 

SBöl^renb  an^  biefen  ©rünben  bie  feit  bem  Seginn  beg  3^^^^  1874 
ftattfinbenben  Prägungen  feine  roefentlid^e  SSermel^rung  bed  beutfd^en 
©elbumlaufeö  beroirfen  fonnten,  mußten  anbere  Umßänbe,  nämlid^  bie 
energifd^e  ©injie^ung  unb  bie  beginnenbe  Slufeerfurigfefeung  ber  üerfd^ie- 
benen  Äategoricn  von  Sanbe^münjen  eine  Serminberung  beJ  Umlaufe« 
l^erbeifü^ren. 

begonnen  rourbe  am  6.  S)ejember  1873  mit  ber  Slu&crfuriSfeftunfl 
ber  Sanbe^golbmünjen.  Sie  einlöfung^frifi  lief  am  30.  3uni  1874  ab. 
3nfoIge  biefer  SWaferegel  rourben  im  erfien  ^albja^r  1874  gegen  70  aJUl« 
lionen  5Karl  in  Sanbe^golbmünjen  jur  ©nlflfung  prafentiert,  roa^renb 
bie  @inbel^altung  biefer  ©tüdte  feiteniS  ber  öffentlid^en  Jtaffen  bx&  gum 
Snbe  be«  3al^reiS  1873  nur  einen  Setrag  t)on  etroa  22  3RilIionen  aßorl 
ergeben  l^atte. 

^elfferit^,  9«itrage  |ur  Selbrcform.  25 
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icsKT.  oc  zcG9eL  c=B*L  hi^ «  S-üüxxiisx  3Ciaf  in  Soibcinlbafliäiqai  fiir 
(nnfiänmr .  rcirccr  mr  2- 1  Süämen  Ssxf  ia  ähU^Sfilfeniifinicn 
cafofrri;:  1^r:^£x.  2^  e^cfet  1^74  ttztes  caa  SWxmnj^dfimq  von 
exe  ^>  S'll-lrr.r:  2trd  jtoirrrgnijgx  mm  %iibinlbenniin|en  im  8f* 

Zfi  ÜbfT'dfc:?  :*:  3i>n^rär£äniMfn  uhrr  We  Iniinnguiigm  nnnr 

air  i^frcu^nung  brranrr 

Zu  9üI^cm^mü^^l^Iaol  umfitlübcn  aUfibingi  au^  wäfynnb  bei 
3a^te«  1674  nic&t  cm;  ino»  qot.  &e  vurt^m  mfbiiebr  93*  t  SKDümen 
Sftaxt  9Iei(!^oItniumtn  gcprdat  aber  von  bieten  loar  loeitaui  ber 
groBte  Zeil  aue  einQe;ogenfn  £an^fe€loIlnmin^  ^erge^Ot,  bebcutete  alfo 
nid^t,  tote  bie  bte^eri{;en  ©clMu^mün^ungen  mit  ganj  seringffigigen  Sui« 
nahmen,  eine  l^erme^ning  ber  Sirt^Iatimi. 

Xie  äöirtung  ber  perönberten  SRoBiegeln  jeigte  fid^  barin,  bog  im 
3a^re  1874  bie  (Hnjie^ungen  oon  £ünbedgotbmfln)en  gegenflber  ber  Xtu^< 
Prägung  von  9leid^i^golbmfin}en  einen  Überfd^uB  von  etnni  10  SRiSümen 
"iHaxt  ergaben,  iDä^renb  bisher  bie  Sudpragung  oon  Sieid^iSmänien  bie 
Ginüie^ungen  um  rienge  Summen  übertroffen  ^otte. 

Sl^ciljrenb  bed  ^djxei  1875  nolimcn  bie  ©olbauiSmünjungen  mieber 
ctneii  größeren  Umfang  an.  Sie  waren  namentlid^  in  ber  jmeiten  ^Ifte 
bee  ;^al;ree,  nad^bem  bie  Slugmünjung  von  ®olb  auf  ^riüatred^mmg 
fretgcgeOcn  luar,  bei  einem  günftigen  ©tonb  ber  augroärtigcn  SJBed^felfurfe 
fein  betrarfjllid). 

Tamben  erfuhr  aud;  bie  9lu«prägung  oon  ©d&eibemünjen  eine  er* 
lH'bIid)e  Ätdgerung. 

TW  (^K'faiut'Wuciprägung  oon  SHeid^gmünjen  im  Sa^re  1875  fleHte 
fid)  auf  elu»a  Moo  >J)MUionen  Warf.  I^ie  gleicbjeitigen  einjie^ungen  von 
VrtnbaMuiln.uMi  boliefen  fid)  auf  etwa  220  3JJilIionen  a)Jarf,  fobafe  fid^  ein 
Ubeiid)u|i  bor  lHuv^prltgunften  von  etwa  SO  Millionen  3)Jarf  ergab. 

rio  eiilc  .\jalfte  bovN  l^Vibns^  1S7«  joigte  biefelbe  Cfntwidfelung  in 
uevitaifiem  Wafu'.  Toi  ilbcrfd)ufi  bev  ^UuHn*ägungon  überflieg  in  biefem 
A>anMabv  bie  cumme  von  l>7  Willionen  Warf. 

;\ui  ganzen  uuivbcn  vom  ^Vginn  ber  JKcform  biv^  Aur  Witte  bed 
;\abve*    IsTi»    l.li>2.5c»7/JiH>   Warf   mcbv    auvSKvra»\t    aK^   eingesogen. 
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SBärcn  nxä)t  injroifd&cn  geroiffe  ©egcntoirfungen  eingetreten,  oon  toeld&en 
mx  jpater  ju  jpred&en  l^aben,  bann  l^ätte  fid&  in  jener  3rit  oon  4V2  Salären 
ber  Seftanb  an  aWünjen  beutjd^en  ©epräge«  oon  1.635  aWiffionen  aWorf 
auf  2.737  Vg  3niDionen  aWarf  —  um  ooffe  jroei  5DritteI!  —  gefteigert. 

2)amit  war  oorläufifl  ber  ^öl^epunft  erreid&t.  Sn  ber  Sölflejeit  nal^m 
bie  ©ilbereinjiel^unfl  einen  jel^r  großen  Umfang  an,  roäl^renb  bie  ®oIb* 
Prägungen  fid^  oerringerten.  S)ie  ©d&eibemünjprägungen  waren  nur  nod^ 
im  jroeiten  ^Ibjal^r  1876  beben tenb. 

Snfolgebeffen  überfHegen  oon  ber  9Kitte  he»  ^a^xe»  1876  bi«  jur 
SKitte  be«  S^i^rei^  1878  bie  ©injie^ungen  t)on  Sanbei^münjen  bie  gleid^* 
}eitigen  Sludprägungen  t)on  9}eid^iSmfln}en  im  ganjen  um  mel^r  atö 
143  ^KiDionen  SWarf.  ©rfi  00m  3uli  1878  an  trat  mit  ber  SBerminbe* 
rung  ber  ©ilberoerfäufe  unb  bementfpred&enb  anä)  ber  ©ilbereinjiel^ung 
roieber  ein  Umfd^roung  ein.  2)ie  3lui8münjungen  überfliegen  bie  @in* 
jiel^ungen  um  aUerbingg  nid^t  er^eblid^e  Seträge. 

^ie  Sinjie^ung  t)on  £anbeiSmfin}en  unb  bie  SluiSprägung  oon  äfeid^d« 
münjen  aDein  geben  jebod^  fein  e^atted  93ilb  ber  tl^atfäd^Iid^en  SSeränbe^ 
rungen,  roelci^e  in  ber  3wfötnmenfefeung  unb  bem  Umfang  beg  S3efianbe« 
beutfd^er  aWünjen  fiattgeftmben  l^aben.  äufeer  i^nen  finb  bie  oon  privater 
©eite  oorgenommenen  ©infd&meljungen  unb  bie  ©jporte  nad&  bem  Äui^* 
lanb  in  Setrad^t  }u  }ie^. 

2)a  ber  3Wetaffgel^aIt  ber  fianbegfilbermünjen  infolge  ber  ©über* 
enttoertung  fd&on  in  ber  erfien  ^zxt  ber  SReform  unter  i^ren  ©elbmert 
^erabgefunfen  mar,  ba  femer  bie  SanbeiJgoIbmünjen  fd&on  frfll^jeitig  be« 
feitigt  mürben,  finb  ©infd&meljungen  unb  (Sfporte  ber  SanbeiJmünjen  nid^t 
)u  berüdtfid^tigen.  9lud&  bie  9teid^iSfd^eibemfin}en  tommen  au»  äl^nlid^en 
©rünben  l^ier  nid^t  in  S3etrad&t.  SJagegen  finb  mäl^renb  ber  2)urd^fül^rung 
ber  (Selbreform  grofee  Seträge  t)on  9leid&iSgoIbmünjen  teili^  im  3nlanb 
eingefd&moljen,  teifö  nadb  bem  Slu^Ianb  ejcpoxtiext  unb  bort  in  bie  Äaffen 
ber  großen  Saufen  gebrad&t,  ober  eingefd&moljen,  ober  umgeprägt  morben. 

äBäl^renb  mir  e»  U»f)tx  mit  genau  feflfleUbaren  unb  feftgefleUten 
3iffem  ju  tl^un  l^atten,  fommen  mir  auf  ha»  (Sebiet  unfid^erer  ©d&äft« 
ungen,  fobalb  mir  ben  Setrag  ber  eingefd^moljenen  unb  exportierten 
Sleid&i^golbmünjen  für  bie  einjelnen  3eitabfd&nitte  feflfleffen  rooffen,  SDabei 
iß  t»  meniger  fd^mer,  f efljufletlen ,  in  meldten  Sdl^ren  unb  Stonaten  eine 
ftarfe  Slu^fu^r  unb  fiarfe  ©infd^meljungen  oon  9leid^«golbmünjen  fiatt« 
gefunben  l^aben,  al»  abjufd^ä^en,  mie  l^od^  ftd^  bie  Sludfu^r  unb  bie  Sin« 
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fdtoiHjitndiai  brlaumi  hahca  mbqta.  ^r  bie  Seontioartung  ber  erfieren 
][vi^  iKbm  bie  au^TOitigen  Sc^feOurfe  unb  ber  Serliner  ©olbpretd 
untTü^lidie  jbibalt«punlte ,  veld^  biird^  9Iott}en  in  ^nQn}bt&ttem  eine 
iDckntlidK  ^tojinn^  ™b  Seiiängimg  erfahren.  SDagegen  flel^en  uni^ 
fftt  bic  Jlbf<))d|iin9  be$  Umfangt  be^  abganged  t)on  9letd^iS8oIbman}en 
nur  ffbr  n^ii^c  :JlnbaIt^unIte  jitr  Serfügung. 

^i(fc  imtii^fn  JInbaltöpunfte  fiiib  folgenbe: 

^'a(b  ben  i^rotofoQen  ba  Sateimfd^n  ^Rfinjfonferen}  von  1878  ^ 
finb  jiu  ber  i'rägung  pon  ©olbfronlen  folgenbe  Setrage  t)on  Steid^golb« 
mftnjicn  i>ertt>cnbct  »orbcn: 


■ 

in  friün!rfi<b 

in  Belgien 

Sufammen 

fr. 

fr. 

fr. 

1874 

.— 

4.345.754 

4.345.754 

187.S 

— 

32.806.307 

32.806.307 

IST« 

88,903 

23.716 

112.619 

IS77 

18.586,544 

36.800.954 

55.387.498 

IS7S 

9.106 

^— 

9.106 

(M  l.  Crtobcr^ 

Lumina 

18.6H4.5&3 

73.976.731 

92.661.284 

(Sin  locitcrer  Slnhaltöpunft  ifi  eine  Angabe  in  einer  bem  amerifanifd^en 
Wcfanbtcn  In  iöcrlin  am  30.  Sluguft  1879  von  bem  beutjci^en  auömärtigen 
Slmte  mitflctciltcu  3>cnffd)rift  über  ben  beutfd^en  (Selbumlauf,  roeld^e  in 
bem  ikx\6)i  hc^  ^J)lün}bireftor^  ber  SBereinigten  Staaten  pro  1879* 
lülcbcrflcgcbcn  ift.  2)ort  wirb  ber  Setrag  ber  b\^  jum  ©nbe  be^  Sal^re^ 
1878  ejL'portlerten  ateid^ggolbmünjen  auf  173.800.000  ü)larf  angegeben. 
Daüon  feien  102.970.000  ^Karf  eingcfd^mcljen  werben;  70.870.000  bc» 
fanben  fid^  in  auölänbifd^en  Sanfanfialten. 

Die  genaueften  Angaben  liegen  l^infid^tlid^  ber  Slugfu^r  oon  SReid^S* 
golbmünjen  nad^  Snglanb  oor. 

9lad^  einem  Serid^t,  roeld^en  ber  Deputy  Master  and  Comptroller 
üf  the  Royal  Mint,  Wm  Freemantle,  auf  eine  9(nfrage  ber  SReid^^^ 
regierung  erftattete,  fmb  in  Cnglanb  bi$  jum  Jvcbmar  1879  nur  für 
191.146  £  beutfd&e  3leid)x^golbmünjen  oiuiKfdbmoljcn  roorben,  unb  jroar 


»  i^trotofoUe  ^.  Tl>  tf. 
«  «.  76-8l>. 


V 


—    389    — 

au^fd^Iicfelid^  oon  ©belmetaH  *  Samten.    Sei  ber  Äonjentration  be^  eng« 
lifd^cn  ©bcImetaD^anbete  war  biefc  Qtmm  geflftcDung  mö9lid&. 

S)ie  englifd^e  3Künje  jclbft  nimmt  nur  feine  (Solbbarren,  nid&t  aber 
au^länbifd^e  Sorten,  aU  ^Präöemoterial  an.  ®inc  birefte  Umprägung 
oon  Steid^^golbmünjen  ^at  aljo  in  Snglanb  nid^t  flattgefimben. 

S)ie  Sani  oon  @ng[anb  l^at  bid  )um  ^^ebruar  1879  im  ganjen 
für  2.056.729  £  beutfd^e  SReid&^öoIbmünjen  angefauft;  oon  biefem  S3e* 
trag  Rnb  649.896  £  innerhalb  ber  angegebenen  ^dt  für  bic  Slugful^r 
(n)ol^I  audfd^Iieglid^  für  bie  Sludful^r  nad^  ^eutfd^Ianb)  xoiehtt  oertauft 
roorben. 

Spätere  anfragen  ber  SReid^öregierung  l^aben  ergeben,  baft  @nbe 
1879  in  ber  Sanf  oon  ßnglanb  nur  1.400  £  beutfd^er  SRcid^^golbmünjen 
üorl&anben  waren,  dagegen  befafe  bie  9lieberlänbifd&e  SSanf  um  biefelbe 
3eit  16.500.000  ü)larf  in  beutfd&en  ©olbmünjen. 

2lu^  biefen  SlnJ^altöpuntten  läfet  fid^  für  bic  einjelnen  S^i^re  nur  ber 
Umfang  ber  ©fporte  oon  Sleid^^golbmünjen  nad^  granfreic^  unb  Selgien 
mit  einiger  Sic^erl^eit  feftfteHen. 

3n)ar  ift  unbefannt,  rocid&e  Seträge,  ol^ne  umgeprägt  ju  werben,  in 
bie  Äaffen  ber  Sanf  oon  granfreid^  unb  ber  Selgifd^en  Siationalbanf  ge* 
floffen  unb  bort  feflge^alten  roorben  finb. 

2)er  Umftanb  jebod;,  bafe  bie  großen  Umprägungen  1874/75  unb 
1877  mit  einer  für  2)eutfd^lanb  ungünfligen  Stellung  ber  SBed^felfurfe 
auf  ejwnfreid^  jufammenfielen,  unb  bafe  fie,  atö  bie  SBed^felfurfe  roieber 
günfliger  mürben,  im  Saläre  1876  unb  im  ^äf)ve  1878  fafl  ooUftänbig 
aufl^örten,  läftt  barauf  fd^liefeen,  bafe  meitaui^  ber  größte  2^eil  ber  nad& 
ber  lateinifd^en  9)fünjunion  exportierten  SHeid^i^goIbmünjen  fofort  umge* 
prägt  rourbe,  unb  bafe  bie  Saufen  feine  er^eblid&en  Seftänbe  oon  SReid^ö* 
golbmünjen  anfammelten. 

2)ie  SBieber^erfteDung  ber  franjöfifd^en  SBaluta  in  SBerbinbung  mit 
bem  Umftanb,  bafe  biä  sum  ^affxt  1874  auf  ben  beutfd&en  9)Jün}fiätten 
nid^t  weniger  ate  398  SRiHionen  SRarf  Sleid&ggolbmünjen  an^  franjöfifd&en 
©olbflüdtcn  geprägt  roorben  waren,  mad&te  grofee  3lugmünjungen  in  5parig 
unb  Srüffel  notmenbig.  6d  fd^eint  bed^alb  boppelt  ma^rfd^einlid^,  bag 
bic  Gentralbanfen  bie  il&nen  jufliefeenben  neuen  beutfd^en  SRcid^iJgoIb« 
münjen  nid^t  auffpeid^erten,  fonbem  fofort  }ur  Umprägung  an  bie  9)lfln}< 
ftätten  ablieferten. 

@d  ift  bedl^alb  fe^r  unma^rfd^einlid^,  bag  bie  Sudful^r  oon  9teid^i&« 
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c|^nma^m  wräi  ^odreuk  aa^  ddgien  bm  Setoig  ber  aü  umgeprägt 
ndA^rnruiCRcn  exwie  intens  «mntfiii  äbcrfd^ritten  fyit 

'^ir  Ittitcn  hei>baQt  äünetnnm,  bc8  nad^  ber  loteurifd^en  Union  ooii 
^m  1S74  bü  :Kine  1S75.  l«  rtnm  ^^Seriobe  imgfinftiger  Sßed^felfitrfe, 
ge$tm  40  iKiluiicn  ^r«  =  33  iSüHoneii  iBtaä,  unb  bag  femer  loä^renb 
bej^  ;^bit$  IS77  $(901  60  SNOunien  ^r.  =  48  SKObnen  med,  im 
gonjen  gecKii  SO  jKiSioncsi  iKoxf  beutfd^  9Ieid^o(bmün}en  audgeffl^rt 
10or^at  nnb« 

Scbvicrigtr  in  bie  ^contiDomuig  ber  ^rage,  nne  fui^  bie  bid  )um 
^bruar  1879  nacb  ^glonb  qportierten  2>  4  WiQionen  ü^  =  ca  45  3RU« 
Honen  iKarf  auf  bie  dnjebien  S^tabfd^nitte  oerteilt  l^oben. 

&rbebli4^e  @olb(rporte  na4  ^glanb  fanben  ftott  uon  ber  äRitte  bed 
Sa^red  1S74  bid  5ur  mtu  bed  ^bred  1875,  mm  Wcti  bü»  September 
1876  unb  fdblicBlicb  im  steten  ^Ibja^r  1878.  9bt^  n)a^renb  bed 
Sa^red  1877  finb  Heinere  @oIbmcngen  nad^  Snglanb  exportiert  n)orben  ^ 

i^on  ben  2*  4  aWittionen  £  bürften  etum  800.000  £  =  16  SRil» 
Honen  ^laxt  in  ben  ^a^ren  1874  75,  400.000  £  =  8  SmiKonen  SWarf 
im  3a^re  187C,  200.000  £  =  4  aJHOionen  aRorl  1877,  850.000  £ 
=  17  a)UIKonen  3ilaxt  1878  naä)  ©nglanb  ejportiert  worben  fein 

93on  ben  650.000  £  beutfd^er  9teici^i^goIbmfin}en ,  raeld^e  oon  ber 
San!  oon  ßnglanb  roicbcr  oerfauft  loorben  finb,  lommen  allein  me^r  ate 
500.000  £  auf  bie  anfäufc  für  SRcd^nung  be«  3icid&«  roä^renb  be« 
legten  Duartotö  1878. 

2)ic  im  Jcbruar  1879  nod^  im  Öeftonb  ber  SSanf  oon  ßnglanb  be* 
finbHd^en  1,4  afiillioneu  £  beutfd)cr  Slcid^^golbmünjen,  oon  benen  ®nbe 
beg  ^al)xt^  nur  nod&  ein  t)erfd)n)inbenber  SRcft  in  ben  Äaffcn  ber  SSanf 
lag,  bürften  jum  größten  Xeil  roä^renb  be«  lefeten  DuartaK  1879 
nad^  2)eutfd)Ianb  jurüdtgefloffen,  teilroeife  oud^  nad^  ben  bereinigten  Staaten 
ejporticrt  roorben  fein. 

S)er  UJettoefport  ooii  JRcid^i^golbmünjen  naä)  ©nglanb  würbe  fid^  bem* 
nad^  für  bai^  3a^r  1878  auf  200.000  £  =  4  aWiaionen  aRarf  oerringem. 
3m  3al&re  1879  Ratten  wir  einen  SHüdtfluS  beutfd^er  ©olbmünjen  au» 
ßnglanb  im  Setrag  oon  oieHeid^t  20  a)lilHonen  a)lQrf  ju  ocrjeid^nen. 

3Jimmt  mau  ferner  an,  baß  pd^  bie  3lu»fu^r  ber  16*  a  a)lilHonen 
Warf,  welche  )\6)  ©nbe  1879  in  ber  SHeberlänbifd^en  »auf  befunben 
baben,  jicmHc^  gleic^mäfeig   auf  bie  3a^^re  oon  1874  bid  1879  ocrteilt 


«ergC.  bie  etottfli!  ber  aBMfelfurfe  auf  (?n^ldnb  im  folgenben  «bfcfenitt 
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\)abe,  rcd^net  man  ferner  einen  Swf^Iög  für  bie  unbefannte  2lugful&r  oon 
9tetd^iSgoIbmünien  nad^  Stuglanb,  ber  Sd^roet}  unb  onberen  Sänbem,  bann 
bürften  folgenbe  3^^^^"  ^t"  ungefäl^reiS  9ilb  ber  Studful^r  oon  9leid^df)oIb^ 
münjen  für  bie  einjcinen  So^re  Qebzn 

1874/75    70  aniOionen  SWorf 

1876  20 

1877  80 

1878  30 

jufammen  200  ^Millionen  aJlarf. 

2)iefe  3«^I  ifl  wni  etwa  25  aWiHionen  3Warf  l^öl^cr  ote  bie  in  ber 
erroä^nten  Bwföwtmenftellunfl  be^  au^roärtiflen  2lmte^,  roeld^e  in  bem 
amerifanifd^en  ^JJJünjberid^t  für  1879  oeröffentlid&t  ifi.  3n  biefer  3u» 
fammenfieHung  finb  nur  biejenigcn  atböänge  oon  SReid^^goIbmünjen  ju* 
fammengefafet,  über  beren  SBerbleib  ein  JJad^roei^  oorliegt.  ©in  3wf^löfl 
für  biejenigen  Seträge,  über  roeld^e,  weit  Re  im  2lu«lanb  oon  5ßrioaten 
eingefd^moljen  n)urben,  feine  9}Qd^n)eifungen  oorl^anben  ftnb,  erfd^eint  he&» 
f)alb  notn)enbig. 

3m  (Segenfaft  ju  ben  Sauren  1874—1878  borf  für  bag  So^r  1879 
ein  Stüdtflug  oon  9teid^dgoIbmün}en  oud  bem  äludlonb  im  Setrag  oon 
etwa  15  SKiHionen  3Warf  angenommen  werben. 

9iod&  unpd&erer  ate  biefe  ©d^äfeungen  finb  alle  SSermutungen  bar* 
über,  roicoiel  SReid^^goIbmünjen  in  2)eutfd^Ianb  fclbft  eingefd^moljen  unb 
ju  inbufirieHen  3roedten  oerroenbet  roorben  Rnb. 

S)iefe  ©infd&meljungen  bleiben  in  ben  einjelnen  3^itabfd^nitten  gleid^* 
mäßiger,  ate  bie  ßfporte  nad&  bem  Slui^Ianb,  ba  fie  nid^t,  wie  biefe,  oon 
ben  ©d()n)anfungen  ber  internationalen  3ö^lung^bilanj  abklängen. 

Xa^  ein}ige  Sanb,  in  n)eld^em  einge^enbe  Srl^ebungen  über  bie 
inbuftrieHe  SBenoenbung  einl^eimifd&er  ©olbmünjen  ftattgefunben  l^aben, 
Rnb  bie  aSereinigten  Staaten.  2)ort  fd^roanften  in  ben  Sauren  1879  b\& 
1885  bie  ermittelten  Seträge  jroifd^en  1.473.259  $  (1879)  unb  4.875.587  $ 
(1884)  unb  betrugen  im  2)urd^fd^nitt  2,58  9JliIIionen  $,  alfo  nur  wenig 
über  10  gWittionen  SWarf. 

ejür  ®eutfd^Ianb,  beffen  inbuftrietter  ©olboerbraud^  geringer  gefd^äfet 
wirb,  ate  berjenige  ber  bereinigten  Staaten',  bürfte  rool&I  faum  ein 
l^ö^erer  Setrag  anjunel^men  fein.  93or  bem  3a^re  1874  waren  nur 
fo  geringe  Seträge  oon  ^teid^iSgoIbmünjen  im  Umlauf,  bag  mefentlid^e 

'  8ic^c  oben  6.  69. 
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^ler  JLo^ndtxtntj  von  9leU^' 
nuntwü  ur.:r  ^r^.  icoir.ont  rcn  XKAgc:L^nmt.j<it  owhdi  fid)  bie  in 
t»«i  Jd^f^ert  5.  ;^?— Ä?o  ;:ri=:zxTriid^£l:-:n  ÜNTtd^tim  über  Me  Gnt« 

II.    Sie  VtränUrniBarm  im  ins  Bektt)  Milimitfibet  aiimrorten 

nnH  nmgrsnmitrii  Orisrtallf. 

2?ie  Der  Umlauf  von  Sübluncemitteln  Nniifdtien  Uriprunge,  fo  erfuhr 
auc^  bie  Sirfulation  ^e^  auelänfüdben  CSelbforten  in  ben  crften  jiDei 
3a^rtu  ber  iiiünjrefonn  lieflleben^c  iÄnbcningen,  teilroeifc  burd&  bie 
9)fün5refonn  fclbft,  teilroeifc  burd^  Die  i^iilliarbenja^lung. 

Sie  a)iiaiQrbenjQl)Iun9  brockte  eine  i)ien(^e  frentber  SJlünjen  nad) 
Seutfd^Ianb,  namentlich  ©olbmün^n  unb  ftlbeme  ^""ff^önfenftüdte. 

2)ie  ©olbmünjen  würben  5U  einem  ßrofeen  2^eil  ber  Sicgierung  bireft 
überfleben  unb  von  \i)X  afö  ^^rägematerial  für  bie  SReic^^olbmünjen  ein» 
behalten.  9lufterbem  famen  jebod)  jroeifello^  grofee  Seträge  afö  I^edung 
für  auf  beutfc^e  ,öö"fer  geiogcne  3i^ed)fel  unb  aU  ©egenroert  für  SBcd^fel 
auf  ba«  Slui^lanb  in  ben  ik[\\if  beutfd;cr  Sl^anfen.  I^iefe  Oolbmünjen 
unirben  nuni  Teil  an  bie  Sicgierung  oertauft,  5um  Teil  gingen  fie  iebod^ 
in  bon  Umlauf  über. 
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^f  ^imumNTuTU)  trniatcr  @oIbinän)en  iDor  fo  ^ad,  bag  fogar  ber 
jinfuut  njKT  i^  £trx^!icn  Sinnnv,  oie  ber  2ßO  9RilIionen  3flad,  voeU^en 
hit  SwbanMuna  üi  ber  crtcn  3"^  ber  9Rfln}reform  für  bic  9idä)^* 
vcoicxnnci  m^HAtu^  ^a^  t^^n^€  €tolb  irid^t  au^  bem  Umlauf  }u  befettigen 
pcnn(^(bte,  ricUcid^t  nidti  emmal  eine  iDcfentlid^e  Serminberung  bed 
Umlaufs  au^UnbifdMT  i^I^Inän)cn  berbeifü^rte. 

;^n  iirdkrrm  Uinfani^  aU  ^ic  ©olbmünjen  brangen  bie  infolge  ber 
iViUiarbcn^ablunii  na<b  ^Iylxnd)lan^  gebixid^ten  ftlbemen  ^nffrantenfifide 
in  ben  Umlauf  ein* 

S'ie  iHciit^rrflicnmi^  unb  Me  finjelregierungen  l^ielten  bie  i^nen 
jugebenbcn  Silbcrftucfe  nicbt  n?ie  bic  @oIbmän}en  in  i^ren  Aaffen  jurfid. 
^n  SAbbeutfcblanb  foQen  foiiar  bie  ^eamtenge^Iter  teilmeife  in  %ünf^ 
iranfontbalcm  au^bejablt  vorbcn  fein. 

Soweit  i'rioate  burcb  bie  äMrfungen  ber  9RitIiarben)a]^Iung  in  ben 
^efi^  oon  ^^ünffranfonihl(fen  famen,  bilbcten  biefe  oon  oom^erein  eine 
iNermcbnutg  bc^  Umlaufs,  ba  üc  nic^t,  rok  bie  ©olbmflnjen  oon  ber 
i){ricb^rertii*nn^i  jur  Umpräflung  in  Sieid^^münjen  aufgefauft  mürben  \ 

:^n  äl)nlid)cr  9{i(6tung  mie  bie  iStifliarbenja^Iung  mirften  bie  jur 
I'urAfü^rung  ber  SJJflnjrefonn  ergriffenen  ^{agregeln. 

iTie  CSinftellung  ber  Silberprägungen  in  SJcutfd&Ianb  erl^ö^te  bei  ber 
gleid)jeitirt  cintretcnbeu  ftarfen  JJttd^fragc  nad&  beutfd^cn  3öl^IungiJmitteIn 
bcn  4iHUt  bo\>  beutfdjcn  WclbcS  über  feinen  urfprünglid&en  ©ilbcrmert. 
!?ttd  Weib  ber  Silbermäljrung^lttnber,  fo  bic  ^oHanbifc^en  unb  öfler* 
reid;ifd)en  65ulben,  meiere  fonfi  überall  nur  fooiel  wert  waren,  mie  i^r 
Silbergcljalt,  rourbe  jebod)  in  ©eutfc^lanb  nad^  mie  oor  ju  feinem  alten 
^isariwert  gegeben  uitb  genommen,  ^nfolgcbcffen  maren  biefe  SWüniforten 
in  2)eut)d)lanb  me()r  mert,  aU  in  i^rer  eigenen  ^eimat. 

Tavxn  tag  für  bie  arbitrage  ein  ftarfer  ^nreia  fold&e  ©ilbermünjcn 
nad)  Deutfd^lanb  ju  importieren. 

!tfterreid)ifcl^e  unb  boDäubifd^e  Öulben  ftrömten  in  großen  SRaffen 
nad)  CTeutfdjIanb  I)erein.  3lud)  bie  öflerreid^ifc^en  SJereindt^aler,  meldte 
in  2^outfd)Ianb  gefeßticbe«  3o^lungdmittcl  glcicb  ben  beutfd^en  21^alem 
nmreu,  unb  bie  fic!;  bereite  oor  ber  !:)teform  roobi  jum  größten  ^eil  im 


'  Xic  von  Aranfrcic^  an  bie  boutfd^e  ^eivenm^  in  ^^tblunci  itCitebenen  Jünf« 
franfenüiicfe  belicfcn  fic^  au»  l^^-'^  IViUionen  Jr^nc*  ^-  L\vS  iViUionon  iVarf.  Sie^e 
eben  5.  -  '»0. 
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bcutfd^cn  Umlauf  befanbcn,  fd&eincn  bantafö  bi^  auf  einen  oerfd&toinbenben 
9{efl  nad^  ^eutfd^Ianb  auiSgeiDanbert  }u  fein. 

2)a  bie  ^Prägung  ber  öfierreid^ifd^en  %^aUx  feit  1868  eingefiefft  toar, 
tonnte  oon  biefen  nur  nod^  ein  befd^räntter  betrag  nad^  S)eutfd^Ianb 
einbringen.  2)ie  ^Prägung  ber  öfierreid^ifd&en  ©ilbergulben  bagegen  war 
nod^  frei,  unb  bei  bem  ©tanb  be^  ©ilberpreifeiS  unb  bem  SBert  beiJ 
beutfd;en  @elbed  lohnte  ftd^  bie  9ludprägiing  neuer  @i(6ergulben  für  ben 
Sntport  nad^  2)eutfd^lanb  ebenfogut,  wie  bie  SBerfenbung  ber  bereites 
Dor^anbenen  @ulbenftädte. 

3n  ber  X^at  lourben  in  jenen  3^^^^  ßwf  t>cn  öfierreid&if d&en  SRünj* 
ftätten  grofee  ©ummen  oon  ©ilbergulben,  bie  jur  SSerfenbung  nad^ 
Deutfd^lanb  bcftintmt  waren,  ausgeprägt;  in  roeld^em  Umfang,  baS  jeigen 
bie  folgenben  3ö^I^"- 

2)ie  regelmäßige  3lui8münjung  t)on  ©ilbergulben  (6in*,  S^A*  unb 
©inoierteWSulbenflüdfen)  betrug  in  J&flerreid^^Ungam  feit  1865  etwa 
2  aJlillionen  ©ulben  pro  S^^^- 

3m  3a^re  1869  würben  1.934.047  ©ulben  geprägt.  1870  flieg  ber 
»etrag  auf  5.258.079  ©ulben.  3n  ben  Salären  1871  unb  1872  überftieg 
bie  ©ilberprägung  8  SKiDionen  ©ulben.  3m  3^^^^  1873  erreid&te  fie 
bie  Q'6f)t  oon  10.427.607  SRittionen. 

aWan  fann  annehmen,  bafe  bie  in  ben  3^^^^"  1871  bis  1873  ge* 
prägten  27  SKiHionen  ©ulben  =  54  SWiHionen  SKarf  fo  gut  wie  auS* 
fd^Iiefelid^  nad^  ®eutfd^lanb  gefloffen  finb. 

3u  biefer  ©umme  fommt  berjenige  2^eil  beS  in  öfierreid^ifd^en 
^änben  befinblid^en  ©ilbergulben*33orrateS,  roeld&er  bamals,  um  ben 
©croinn  aus  ber  SJifferenj  jroifd^en  ^/s  2^^aler  unb  1  ©ulben  einju^eimfen, 
an  S)eutfd&lanb  abgegeben  würbe. 

S)ie  öfterreid^ifc^e  9{ationalban{  felbfl  fd^eint  oon  ben  günfligen 
aSerl^ältniffen  er^eblid^  profitiert  ju  l^aben.  ©ie  oerringerte  i^ren  ©ilber^ 
oonat  in  jener  3^it  um  etwa  30  SRillionen  ©ulben  unb  brad^te  il^ren 
©olboorrat  entfpred^enb  in  bie  $ö^e.  @S  floß  i^r  bamalS  baS  ©olb  )u, 
n)eId^eS  infolge  einer  ungarifd^en  ©olbanlei^e  nad^  ber  3)}onard^ie  tarn, 
unb  bie  San!  gab  gegen  biefeS  ©olb  einen  S^eil  i^reS  ©ilberoorrateS 
frei,  ber  auf  Umn)egen  burd^  ^rioatbanfierS  nad^  2)eutfd^lanb  gebrad^t 
lourbe.  6S  erfd^eint  nid&t  ganj  auSgef d&loffen ,  baß  bie  »anf  felbfl  bie 
©elegen^eit  benugte,  um  einen  Xeil  il^rer  ©ilbergulben  gegen  ©olb  ober 
©olbn)erte  nad^  ^eutfd^lanb  ab}uftoßen. 
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SBcfcntlid^e  Scfiänbc  ungeprägten  ®oIbeg  bürftcn  fic^  in  jener  2^t, 
roäl^renb  roeld^er  bie  SReid^i^regicrung  fooiel  wie  möglid^  ®oIb  ate  5Proge* 
material  anfaufte,  bei  ben  beutjd^en  93Qn!en  nod^  nid^t  ongefammelt  ^aben. 

3n  ben  Sauren  1874  unb  1875  finb,  nad&  jerfkcutcn  SRotijcn  im 
„ßfonomift"  ju  fd&He6cn\  oon  ben  fteineren  beutfd&cn  Sanfen  ©ilbcrbarren 
Deräufeert  roorben.  Um  roefcntlid^e  SSeträge  ^at  e^  fid&  babei  icbenfoHd 
nid^t  ge^anbelt. 

3m  Sö^re  1876  oeräufeerte  bie  injroifd^en  in  bie  SReid^iSbonf  um* 
geroanbcite  ^ßreufeifd^c  Sanf  ben  SReft  il^reg  ©ilbcrtjorrate^. 

2)iefc  33erfäufe  l^aben  j|ebod&  l^icr  ein  geringere^  ^tnz^t,  ha  — 
roenigften^  bei  ber  ^ßreufeifd^en  Sanf  —  feit  bem  grü^jal^r  J875  bie 
©ilberbarren  nid&t  me^r  jur  JJotenbedfung  gered&net  würben.  3m  ®runbe 
genommen  waren  bie  ©iIbert)orräte  ber  Sanfen  mit  bem  SBerbot  ber 
©ilberaugprägung  ,,bemonetifiert"  ^.  SBir  bürften  fie  eigentlid^  oon  biefem 
3eitpunft  ab  nid^t  me^r  jum  beutfd^en  ©elboorrat  red^nen.  S)ie  X^atfad^e, 
bafe  bie  ©ilberbarren  oon  ben  Slotenbanfen  b\&  jum  Saläre  1875  afö 
9lotenbedfung  angefe^en  würben,  jroingt  ung  icbod&,  fie  bii5  ju  biefem  S^xU 
punfte  ju  berüdffid&tigen. 

SBom  3a^re  1874  ab  ^aben  mir  bie  Seftänbe  ber  »anfen  in  ©olb-- 
barren  unb  au^Iänbifd&en  ©olbmünjen  in  Setrad&t  ju  jie^en.  9lur  für 
bie  ^ßreufeifd^e  unb  fpäter  für  bie  SReid^^banf  fielen  uni5  in  biefer  S3e* 
jiebung  genaue  Angaben  jur  Verfügung.  2)ie  übrigen  beutfd^en  SRoten* 
banUn  fd^einen  niemals  erf)eblid^c  ©olbbeftänbe  in  auölänbifd^en  ©orten 
unb  33arren  befeffen  ju  liaben. 

5Die  ^reugifd^e  fBant  faufte  im  Qa^re  1874  ©olbbarren  unb  ®oIb- 
forten  für  mel^r  a(^  80  aWillionen  9JJarf  unb  l^atte  bei  beginn  be$ 
^al^reö  1875  neben  ben  SReic^^goIbmünjen  einen  ©olboorrat  oon  me^r 
aU  106  ajJtHionen  9JJarf.  3m  ganjen  barf  man  roo^I  ben  nid^t  a\\§> 
beutfd^en  ©olbmünjen  beftel^enben  monetären  ©olboorrat  SJeutfd^IanbiS 
für  biefe  Qdt  auf  120  aJlillionen  3)larf  oeranf dalagen. 

S)iefer  ©olboorrat  l^at  ^xä)  im  wefentUd^cn  roä^renb  beö  Sal^re^  1874 
gebilbet.  SBenn  mir  annel^men,  bafe  fic^  in  ber  iweiten  ^älfte  be«  ^df)xe^ 
1873  ber  Umlauf  frember  ©olbmünjen,  meieren  mir  für  bie  SKitte  beö 
3a^reg  1873  auf  150  ^Httionen  aJJarf  gefd^äfet  ^aben,  auf  100  bx^  120 
3)Ullionen  3)larf  oerringert  l^abe,  bann  fommt  man  ju  ber  Folgerung,  bafe 


'  eie^c  oben  ©.  339. 

8    OritCior   S<»nt    ^ithfiv   ' 
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Slufter  bem  ©über  ber  Hamburger  Oirobanf. 
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il^ren  ^erfunfti^Iänbem  jurüdfgefloffcn  fein,  jum  S^eil  würben  fie  ein* 
gefd&moljcn  unb  ate  S3arrcnpI6er  Dcrfauft  ober  in  fremben  aKünjfiötten 
umgeprägt. 

Siö  jum  ©d&Iufe  bcö  Saläre«  1873  waren  bie  öflerreid&ifd&en  ®ulben, 
unb  mit  il^nen  bie  meifien  übrigen  ©ilbermünjen  faft  jpurlo«  ani  bem 
beutfd&en  Umlauf  oerfd&rounben. 

3m  Sanuar  1874  erliefe  ber  Sunbe^rat,  um  einer  WidUffX  ber 
©ilbergulben  öfierrcid&ifd^en  unb  ^loDänbifd&en  ©eprägeö  oorjubeugen, 
gegen  biefe  ©orten  ein  UmlaufiJoerbot. 

grembe  ©olbmünjen  ^aben  fid&  nod^  längere  3rit  im  beutfd&en  Umlauf 
erl^alten.  ®rft  afö  bie  SReid^i^goIbmünjen  anfingen,  and  ben  Äaffen  ber 
^Regierungen  unb  ber  Saufen  in  ben  freien  Serfe^r  einjubringen ,  ifl  il^r 
Umlauf  bid  }ur  9ebeutung^(oftgteit  ^erabgefunten.  2)ad  mar  ber  ^ad 
namentlid^  mäl^renb  beiS  3al^reiS  1874.  Oeförbert  rourbe  bad  SBerfd&minben 
ber  au^Iänbifd^en  @oIbmfin}en  and  bem  Umlauf  in  ber  legten  ^älfte 
biefeiS  ^affxed  burd^  bie  ffir  2)eutfci^Ianb  ungflnflige  Haltung  ber  aud« 
länbifd^en  SBed^felfurfe. 

3um  S^eil  würben  biefe  ©orten  —  l^auptfäd^Iid^  waren  e«  franjöfifd^e 
(Solbmünjen  —  in  i^re  ^eimatlänber  jurüdfgeleitet,  jum  S^eit  fammelten 
fie  fid&  in  ben  Äaffen  ber  beutfd&en  S^ttelbanfen  an,  um  afö  Dedtung 
für  beutfd^e  Sanfnoten  ju  bienen. 

2)amit  fommen  wir  ju  ben  aSeränberungen  in  ben  ungcmünjten  aber 
monetären  3w)edfen  bienenben  ßbelmetattoorröten  ber  beutfd&en  Saufen. 

SBir  wiffenS  bafe  in  biefer  ^inpd&t  ^auptfäd^lid^  bie  Hamburger 
(Sirobanf  unb  bie  ^ßreufeifd^e  S3anf  in  Setrad^t  fommen. 

SBir  wiffen  ferner  ^  bafe  bie  ^ßreufeifd^e  S3anf  in  ben  Salären  1871 
unb  1872  ben  größeren  Xeil  i^reiJ  ©ilberbarrenoorrate«,  einen  SBert» 
betrag  oon  etwa  22  SJüdionen  ^Jtaxl,  oeräufeerte,  unb  bafe  bie  Hamburger 
©irobanf  il^ren  gefamten  Sarrenbeflanb  im  3Bert  t)on  45  SJUttionen  3Rarf 
in  ber  erften  Hälfte  \>td  Sa^re«  1873  oerfaufte.  SBie  weit  anbere  beutfd^ 
S3anfen  fid^  bamate  fd^on  i^rer  ©ilberbarren  entlebigten,  ifl  unbefannt. 

SSilan  barf  wo^I  annel^men,  bafe  fid^  b\&  jur  SKitte  he»  Saläre«  1878 
ber  ©efamtoorrat  an  monetären  S^edfen  bienenbem  Slo^filber  um  etwa 
70  aWinionen  aKarf,  alfo  oon  100  aßiOionen  auf  30  aJUOionen  3Rarf 
verringert  ^at. 


1  @te^e  oben  @.  127.  *  BiOft  oben  @.  327. 
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SSefentlic^e  Seftänbe  ungeprögten  @otbe^  bärften  ftc^  in  jener  S^t 
nm^renb  loeld^er  bie  9teic^regiening  fouiel  loie  möglid^  @o(b  aü  ^rdge* 
ntaterial  cadaufU,  bei  ben  beutfc^en  Sonfen  nod^  nid^t  ongefontmelt  ^oben. 

3n  ben  ^üf)xtn  1874  unb  1&75  ftnb,  nad^  }erftreuten  9loti)en  im 
,,S{onomi{l"  ju  fc^IieBenS  pon  ben  Heineren  beutfc^  Sonlen  Silberbarren 
Deräugert  iDorben.  Um  TDefentlid^e  betröge  ^t  ed  ftd^  bobei  id>enfaDd 
uic^t  ge^onbelt. 

3m  Sa^rc  1876  oeröuBerte  bie  injroifd^  in  bie  Steid^iJbanf  um* 
fleroanbcltc  ^reu^fd^c  Sanf  ben  9left  i^re^  SilberüorroteÄ. 

2)iefc  Serteufc  ^aben  jebod^  ^ier  ein  geringere^  S^tereffe^  bo  — 
roenigficng  bei  ber  ^reu^ifd^en  Sanf  —  feit  bem  gril^jo^r  J875  bie 
©ilberbarren  nic^t  me^r  jur  9lotenbedtung  gered^net  n)urben.  3m  ®runbe 
genommen  maren  bie  Silberoorrdte  ber  Sanfen  mit  bem  SSerbot  ber 
©ilberau^prägung  „bemonctifiert"  *.  aSir  bürften  Re  eigcntlid^  oon  biefem 
3eitpunft  ab  nid^t  me^r  )um  beutfd^en  @eIbPorrat  red^nen.  S)ie  S^^atfad^e, 
bag  bie  Silberbarren  oon  ben  92otenban{en  bid  jum  ^af)Xt  1875  ald 
9ZotenbedEung  angejel^en  mürben,  jwingt  ung  jeboc^,  Re  b\&  ju  biefem  QtiU 
punfte  JU  berüdtftd^tigen. 

aSom  3a^re  1874  ab  ^aben  mir  bie  35eflanbe  ber  S5anfen  in  ©olb- 
barren  unb  audlänbifd^en  ©olbmünjen  in  Setrad^t  }u  }ie^en.  9tur  für 
bie  5prcu6ifd^e  unb  fpäter  für  bie  SReic^^banf  fielen  unö  in  biefer  35e= 
jiebung  genaue  Angaben  jur  aSerfügung.  ^ie  übrigen  beutfd^en  3ioten= 
banfen  fd^einen  niemals  crbeblic^e  ©olbbeftänbe  in  au^Iänbifd^en  ©orten 
unb  aSarren  befeffcn  ju  liaben. 

S)ie  ^reufeifd^e  San!  faufte  im  3a^re  1874  (Solbbarren  unb  ©olb* 
forten  für  ntel^r  al^  80  aWillionen  SBlaxl  unb  f)atte  bei  Seginn  be^ 
3a^reö  1875  neben  ben  Steid^^golbmünjen  einen  (Solboonat  oon  me^r 
aU  106  3)JilIioncn  SKarf.  3m  ganjen  barf  man  rool^I  ben  nid^t  aii^ 
beutfd^en  ©olbmünjen  befte^enben  monetären  (Solboorrat  2)eutfd^Ianb^ 
für  biefc  3cit  auf  120  SDUaicncn  3)larf  üeranf dalagen. 

S)iefer  ©olboorrat  l^at  [x6)  im  wefentlid^en  roäl^renb  beiJ  3^^^^^  1874 
gebilbet.  2Bcnn  mir  anncfimen,  baß  R^  in  ber  jroeiten  ^dlfte  he&  ^Qi)xt^ 
1873  ber  Umlauf  frembcr  töolbmünjen,  lüeld&en  wir  für  bie  9Jlitte  be« 
3a^rc^  1873  auf  150  3)Jiaionen  SHarf  gcfc^ät^t  \)abm,  auf  100  bi^  120 
ÜDJittionen  ^DJarf  ücrringert  \)abe,  bann  fommt  man  ju  ber  Folgerung,  bafe 


»  eie^e  oben  3.  339. 
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roä^rcnb  beg  3a^reg  1874  ba«  SBerfd&toinben  ber  fremben  (Solbmünjen 
au«  bcm  Umlauf  burd^  bie  SSilbung  eine«  SSorrat«  t)on  fremben  ®olb* 
münjcn  unb  Oolbbarren  in  ben  SSanfcn  auggeglid^en  roorben  ift. 

gür  bic  entioidfclunfl  biefe«  ©olboorrat«  in  ben  fotgenben  Salären 
genügen  bie  Angaben  übet  bie  Scflänbe  ber  SReid^^banf  an  ©olbbarren 
unb  auölänbifd^en  ©olbmünjen*.  Sei  ber  ©eringfügigfeit  ber  monetären 
©otboorräte  ber  übrigen  Sanfen  bebarf  e«  lebigli^  einer  uner^eblid^en 
älbrunbung  nad^  oben. 

®er  nid^t  au«  beutfd&en  ©olbmünjen  beftel^enbe  ©otboorrat  ber 
bcutfd&en  »anfen  würbe  fid^  banad&  für  bie  einjelnen  3a^re  auf  ungefähr 
folgenbe  ©ummen  fleffen: 

für  2lnfang  1875  auf  ungefähr  120  aKiDionen  aRarf 

1876  »    *   120    * 

1877  *    *    50    * 

1878  »    *    80    * 

1879  «    *    50    * 

9         9        1880     *  *  60         *  » 

2)iefe  ©olbbeftänbe  n)aren  im  beutfd^en  Umlauf  burd^  ooQ  gebedte 

Sanfnoten  oertreten,  bilbeten  atfo  einen  Xeit  be«  beutfd^en  aßetattgelb» 

JBorrate«. 

Unter   93erüdtfid^tigung    bed  Umlauf«   frember  SRünjen   unb    be« 

monetären  SbelmetaQoorrate«  erl^alten  mx  folgenbe«  SSilb  t)on  ber  @nt^ 

n)id(elung  be«  beutfd^en  9RetatIgeIboorrate«  mä^renb  ber  aRünjreform. 

@ie^e  bie  2:abeUen  @.  402. 

^iefe  XabeDen  geben  eine  DoQflänbige  Überftd^t  über  ben  Umfang 
unb  bic  3ufö"^*n^"ff6wnö  b^  beutfd&en  SWetaUgelbbejianbe«  in  jebem 
einjelnen  ber  roid^tigfien  3rftpunfte  ber  aßünjrefomu  SBenn  bie  gegebenen 
Säulen  jum  großen  2:eil  nid^t  auf  unbebingt  fieberen  gefifleHungen  be* 
ru^en,  fonbem  auf  ©d^ä^ungen,  für  meldte  nic^t  immer  bie  beflen  Sln^alt«* 
punfte  oor^anben  maren,  fo  ift  bod^  bei  biefen  Sd^ä^ungen  mit  einer 
93orfid^t  oerfa^ren  morben,  meldte  bie  ©enauigleit  ber  Dorfle^enben  Über« 
fid^ten  rocnigften«  in  ben  großen  3^9^  verbürgt. 

^iefe  großen  3üge  ber  @ntn)id(elung  be«  beutfd^en  aRetatIgelb' 
beflanbc«  Rnb  folgenbe: 

^inftc^tlid^  be«  Umfange«:  Sin  enorme«  Slnmad^fen  bi«  )ur  Glitte 
be«  ^t!cstt9>  1873,  ^eroorgerufen  burc^  ftarfe  ©oIbau«mün}ungen ,  benen 


1  eie^e  bie  Tabelle  übet  bie  ©olbanfftufe  ber  "MiifihoxA  im  VI.  Zeil  biefe«  Qanbt«. 
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feine  iDefentUd^en  Sinjiel^ungen  t)on  fianbedmfinjen  gegenfiberflanben,  unb 
ferner  burd^  ben  S^ftuB  frember  Silbermfinjen.  2)arauf  eine  Slbna^me 
beS  SRetaQgelbbeflanbe^,  toeld^e  Ttdg  hi»  jur  aßttte  bed  ^al^rei»  1875  fort« 
fefete.  S)iefe  Slbnal^me  n)ar  Derurfad^t  juerfl  burd^  bie  SluStreibung  ber 
fremben  ©ilbermünjen,  bann  burd^  eine  SSerminberung  ber  ^rögung  üon 
Steid^^golbmünjen  unb  burd^  eine  SSerfiarfung  ber  SanbeiSmünj « @in^ 
}iel^ungen,  fd^Iieglid^  burd^  einen  ©olbabflug  nad^  bem  Suil^Ianb.  3n 
ber  2n)eiten  ^älfte  bed  ^f)n^  1875  trat  Dorfibergel^enb  wieber  eine  nid^t 
erl^eblid^e  SSermel^rung  bed  SRetaDgelbed  ein,  n)eld^er  üom  9lnfang  beiS 
Sal^red  1876  bid  }um  @d^Iug  bei»  Sal^red  1878  eine  neue  erl^eblidge 
aSerminberung  folgte.  ®rft  ba^  3al^r  1879  brod^te  roieber  einen  3un)ad^Ä 
an  metQÜifd^en  3itfulQtion«mitteIn.  3m  gangen  ifi  eine  flarfe  Sieaftion 
auf  bie  enomte  äSermel^rung  beiS  SRetaQgelbed  in  ber  S^t  oon  1871  bid 
SRitte  1873  unoertennbar.  SBäl^renb  ber  3)tetaQgelbbeflanb  in  biefen 
erflen  Salären  ber  SRefomt  um  etwa  820  SKiDionen  SKarf  junal^m,  oer* 
ringerte  er  fid^  in  ber  f^olgegeit  bid  }um  beginn  bei»  Sabrei»  1879  n)ieber 
um  etma  390  sniQionen  3RarI.  @d  mürbe  alfo  nid^t  oiel  mel^r  aliS  bie 
$älf te  ber  anfänglid^en  —  e«  fei  abermafö  betont :  nid^t  burd^  bie  SKünj* 
reform,  fonbem  burd^  bie  aJJiDiarbenjal&Iung  l^eroorgerufenen  —  SSer^ 
mel^rung  bed  SRetaQgelbbeflanbed  feftgel^alten. 

SBad  bie  3uf<^^ni^iif^6ung  beiS  9)tetaQgeIbbe{lanbed  anlangt, 
fo  ifl  oor  aDem  d^aratterifHfd^  bie  ununterbrod^ene  relatioe  93ermel^rung 
beS  ©olbgelbei».  S3or  ber  Steform  tamen  oon  bem  gefamten  metaQifd^ 
©elboorrat  auf  bad  @olb  nur  12,4  ^/o  ober  ttxoa  ein  9(d^tel;  bereits  um 
bie  9Ritte  beS  Sal^reS  1873  beftanb  mel^r  atö  ein  3)rittel  bed  JDletaOgelbei» 
auÄ  ®oIb.  öeim  »eginn  bei»  Sal&rei»  1876,  bem  Termin  be«  Snfrafttreten« 
ber  Steid^dmäl^rung,  mad^te  bad  ©olbgelb  ttxoa  bie  ^ölfte  beS  gefamten 
3RetaDgeIbed  au^.  S^x  3^t,  als  bie  SRünjreform  burd^  bie  Dorjeitige 
SinjleQung  ber  ©ilberoerlöufe  einen  unoorl^ergefel^enen  äbfd^Iug  fanb 
(im  eJriiW^'^t  1879),  famen  üon  bem  gefamten  beutfd^en  SWetattgelbbeftanb 
mel^r  al«  60®/o  auf  baS  ©olb  —  eine  3wf<i"iw^«^f^wnfl'  weld&e  an  fid^ 
nod^  feinei^megd  befriebigenb  mar,  meldte  aber,  ba  eine  mefentlid^e  SSer* 
mel^rung  bed  ©ilbergelbeS  nid^t  fiattftnben  fonnte,  mSl^renb  ber  weiteren 
@ntmid(elung  bed  ©olbumlaufd  fein  ^inbemis  entgegenflanb,  für  bie  3»' 
fünft  leine  äSerfd^Ied^terung,  fonbem  eine  aOmäl^Ii^e  äSerbefferung  in  SuS« 
rtd^t  Mte. 


26 
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UI.   Hit  i6tftaltnn%  in  Pafitt}itknlaÜon. 

SSon  foum  geringerer  Sebeutung  atö  bie  SSeränberungen  beiS  beutfd^en 
3RetaDgeIbbeftanbed  tDoren  bie  SSerfd^iebungen,  toeld^e  burd^  bie  @eIbrefonn 
in  ber  beutfd^en  $q}ier)ir!u(ation  l^erbeigef flirrt  rourben,  unb  jioar  glei4« 
faOd  fon)ol^I  im  Umfang  a(d  in  ber  9rt  ber  papiexnm  3it(uIationdmittel. 

3)a^  5ßapiergelb  beg  SRorbbeutfd&en  Sunbeg,  bie  3)arlel^n8faffenfd6eine, 
n)e(d^e  mä^renb  bed  Ariege^  ausgegeben  morben  looren  unb  t)on  benen  {t(6 
enbe  1871  ein  »etrag  von  lVi2  aRittionen  aRarf  im  Umlauf  befanb, 
würbe  bereite  im  Saläre  1872  bis  auf  einen  geringfügigen  Siefl  befeitigt. 

^a%  ^apiergelb  ber  ©injelftaaten  blieb  in  ben  erfien  ^al^ren  ber 
SReform  nad^  Umfang  unb  Sefd^affenl^eit  unüeränbert;  erji  im  jroeiten 
^albjal^r  1875  mürbe  eS  eingejogen  unb  burd^  Sleid^Sfaffenfd^eine  in  nid^t 
Diel  geringerem  Umfang  erfefet,  meldte  ftd^  aQmä^lidSi  ^^  ^uf  120  SRillionen 
aWarf  t)erminbem  fottten. 

@tarle  SSeränberungen  mad^te  ber  Umlauf  ber  metaQifd^  nid^t  ge« 
bedten  Saninoten  burd^,  teilmeife  unter  ber  ©inmirlung  allgemein  mirt^ 
fd^aftlid^er  SSerl^ältniffe,  teilmeife  unter  bem  bireften  @influg  ber  ä3ant« 
gefefcgebung. 

®ie  SSeränberungen  be«  ungebedften  SlotenumlaufS  bii^  §um  "^alyct  1875 
finb  mangels  genauer  Sfad^meifungen  nid^t  im  einjelnen  fefl}u{leQen.  S)ie 
Ziffern  für  ben  ©d&lufe  ber  Sa^re  1870  bis  1873  fmb  bereits  oben* 
roiebergegebcn.  S)anad&  märe  ber  ungcbedfte  Sanfnotenumlauf  oon 
420  3)naionen  SJJar!  ©nbe  1871  auf  600  a)JiDionen  maxi  enbe  1872 
gcfHegen,  roä^renb  ©nbe  1873  ber  Umtauf  nur  450  9RiIlionen  3Rarf 
betrug.  2)er  ^ö^epunft  ber  3irt"lötion  ungebedfter  Sanfnoten  mar  jebod^ 
@nbe  1872  nod&  nid&t  erreid^t.  S)ie  Steigerung  beS  Umlaufs  fefcte  Rd^ 
in  ben  erftcn  3Ronaten  beS  Sa^reS  1873  bis  jum  großen  Ärad^  fort  unb 
mad^te  erft  bann  einem  entfd^iebenen  Slüdfgang  $lat,  wie  auS  folgenben 
3al^len  über  bie  ^ßreufeifd^e  "^anl  l^eroorge^t: 

(3n  1000  3Rar!.) 


3eit 

9iotenumlauf 

©eprögted  @elb 
unb  ©arrcn 

bctftcr  ^Notenumlauf 

7.  ;^ttnuar    1873 

7.  ^ilpril 

7.  MVx 

7    Oftobcr 

7.  ,\anuar   1874 

>  eiefte  0.  116 

910.638 
1.026.870 
8.54.961 
924.891 
892.236 

u.  117. 

551.367 
623.592 
707.991 
719.991 
703.986 

359.271 
403.278 
146.970 
204.900 
188.250 
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3)anad^  barf  man  anncl^mcn,  ba§  ftd&  im  crficn  Duartal  1873  bcr 
bcutfd&e  ungebecftc  SRotenumlauf  nod^  um  rociterc  50  3J!iIIioncn  SKorf 
gefteigert  \)at,  alfo  auf  ttroa  650  SRiQionen  SRorl.  ^ann  trat  nad^  ber 
Ärifig  im  3Wai  ein  fd^arfcr  SRüdflQng  ein,  beffen  Urfad^e  jcbod^  nid^t 
lebiglid^  bie  Ärifi^  felbfi  war. 

^ie  großen  ©d^manfungen  beiS  92otenumIaufd  mäl^renb  bed  ^a\)xzi 
1873  fatten  fafi  augfd&liefeltd&  auf  bie  5ßteufeifd^c  Sont  3l&r  ungebedfter 
^Notenumlauf  }u  Slnfang  bed  ^af)xe^  mar  um  tttoa  250  SRiQionen  9nar( 
Keiner  ate  ber  gefamte  ungebedte  ^Notenumlauf  S)eutfd^(anbd,  meldtet  ftd^ 
bamaliS  auf  600  sniQionen  SRart  be(ief ;  mä^renb  ber  gefamte  ungebedte 
SRotenumlauf  roäl^renb  be«  Saläre«  1873  um  150  aWittionen  aHarf  ab* 
nal^m,  t)crminberte  Rd&  ber  ungebedte  Slotenumlauf  ber  5preu6ifd&en 
San!  um  170  9RiDionen  SKarf,  fobafe  alfo  ber  ungebedte  3lotenumIauf  ber 
übrigen  Saufen  nid^t  nur  feine  SSerminberung,  fonbem  fogar  eine 
Steigerung  um  20  SDliDionen  SKarf  erful&r. 

Sei  ber  ^ßreufeifd^en  Sanf  mad^te  nun  jroar  ber  gefamte  Sloten* 
Umlauf  roäl^rcnb  be^  Sal^re^  1873  erl^eblid&e  ©d^roanfungen  burd^,  aber 
am  7.  Sanuar  1874  mar  er  faft  genau  ebenfo  grofe,  mie  ein  Sal^r  jut)or. 
3)ie  Urfad&e  ber  ftarfen  SSerminberung  iJ^reiS  ungebcdtcn  9lotenumlaufi5 
liegt  bedl^alb  }um  ^eil  an  ber  Steigerung  il^red  SaroonateiS  t)on  551 
auf  704  aKittionen  3nart 

S)iefe  Steigerung  um  mel^r  aü  150  SRiQionen  SRarf  ftnbet  i^re 
©rflarung  in  bem  Slnroad^fen  ber  ©utl^aben  „ber  ©taat^faffen,  SnfHtute 
unb  5ßrioatperfonen",  meldte  am  Anfang  be8  Saläre«  1873  95  aJUttionen 
SWarf  betrugen,  Slnfang  1874  bagegen  308  aRittionen  SWarf.  SroeifelloÄ 
l^anbelt  ed  ftd^  babei  l^auptfäd^lid^  um  eine  Steigerung  ber  @utl^aben 
ht&  Staate^,  n)eld^e  mit  ber  franjöftfd^en  JtriegiSf oflen  ^^ @ntf d^äbigung 
}ufammen^ing. 

S)er  erl^ebUd^e  Slüdgang  bed  ungebedten  ^Notenumlaufs  mäl^renb 
ber  3cit  ^om  SKai  1873  bü8  Snfang  1874  mürbe  weniger  burd^  eine 
@rfd^laffung  beS  ©elbbebarfed  infolge  ber  Arifid  ald  burd^  bie  Übertragung 
eined  ^eild  ber  oon  ber  Sleid^dregierung  bii^l^er  jurfidgel^altenen  JtriegiS« 
entf d^äbigungdgelber  in  bie  Jtaffen  ber  $reu§ifd^en  ^nt  l^erbeigeffll^rt.  3)ie 
SBirfung  ber  AriftiS  tritt  in  jener  S^^i  beiSl^alb  etmod  jurfid,  meil  eiS 
ftd^  anfönglid^  nur  um  eine  reine  SörfenfrifüS  l^anbelte,  mä^renb  ha& 
eigentlid^e  SBarengefd^äft,  fianbmirtfd^aft,  ^nbuflrie  unb  $anbel,  junäd^fi 
nod^  Derfd^ont  blieben.  @rft  gegen  @nbe  bed  ^a\)xtü  jeigten  ftd^  bie 
e^olgen  einer  gemaltigen  Überprobuf tion :  Sbfafeflodhmg  unb  Sinfen  ber 
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greife.  3)ie  näd^fle  g^olge  biefer  ^robuftioniS«  unb  ^onbeldfriftiS  toar 
jebod^  (eine  Slbnal^me,  fonbern  el^er  eine  Steigerung  ber  Slnfprüd^e  an  bie 
Arebitgen)äl^rung  ber  Sanfen,  ba  ftd^  ^tobujenten  unb  Jtaufleute  burd^ 
bie  äu^erfle  Slnfpannung  il^red  Arebitd,  burd^  Sombarbierung  il^rer 
93orräte  2c  über  bie  fflr  Dorilbergel^enb  angefel^ene  ungünflige  Jtonjunhur 
l^inau^jul^elfen  fud^ten. 

@o  erllärt  ed  ftd^,  bQ§  trofe  ber  JtriftiS  ber  ungebedte  9lotenum(auf 
Don  ber  3Ritte  beS  ^a^red  1873  bis  jum  älnfang  beiS  ^a^rei^  1874  eine 
Steigerung  um  50  SWittionen  SKorl  erfuhr  (von  etwQ  400  auf  450  aJWI* 
Honen  3Raxt),  eine  Steigerung,  n)eld^e  aQerbingd  bie  normale  Slnfponnung 
am  3<^^redfd^Iug  nid^t  überfd^ritt. 

älud^  baS  ^oi)X  1874  jeigt  feinen  9täd(gang  bed  ungebedtten  9loten« 
umlaufe,  fonbern  im  großen  ©anjen  abermate  eine  B^^na^me.  @nbe  beiS 
Saures  1874  fleOte  Ttd^  nad^  S^orroart  ber  burd^  Sannittel  (SRetaQ,  Rapier« 
gelb  unb  92oten  anberer  Tanten)  nid^t  gebedte  9Iotenumlauf  um  etvoa  60 
SniDionen  3Haxl  l^ö^er  aliS  ein  ^df)x  }ut)or ;  fflr  ben  metadifd^  ungebedten 
Slotenumlauf,  Aber  n)eld^en  teine  Angaben  oorliegen,  fann  man  auf  eine 
ä^nlid^e  Bunal^me  fd^lie^en.  SBir  mflrben  bann  fflr  @nbe  1874  einen 
metadifd^  nid^t  gebedten  9totenumIauf  oon  ettoad  flber  500  SRiDionen 
SKarf  erl^alten. 

3n  ber  crfien  ^älftc  be^  Sal&re«  1875  fann  nur  eine  oerl^ältniSmafeig 
geringe  Slbnal^me  fiattgcfunben  l^abcn.  %\Jix  @nbe  Suni  1875  liegen 
feine  SWad^roeifungen  oor;  aber  @nbe  September,  oon  roeld^em  SJermine 
an  ba«  3«"t^ölblatt  für  bad  beutfd^e  Sieid^  monatlid^  SWad^roeifungen 
über  ben  Statu«  fämtlid^er  9Jotenbanfen  oeröffentlid^te,  betrug  ber 
metaHifd^  ungebedte  9lotenumIauf  immer  nod&  484  aJliUionen  aWarf  gegen 
500—510  a)iiDionen  a)larf  ©nbe  SDcjember  1874. 


3Sixt  bem  jroeitcn  ^^albjabr  1875  begann  fflr  ben  beutfd^en  Rapier* 
Umlauf  bie  Seit  ^^^  grofecn  Umwäljungcn  infolge  ber  neuen  gjapiergelb« 
unb  9anf'@efe6gebung. 

2^a«  gefamte  S^anbe^papiergelb  unb  bie  ^nfnoten,  roeld&e  auf 
Beträge  oon  n^enigcr  al<$  100  'äNarf  lauteten,  foUten  nac^  ben  SefUmmungen 
ber  Sicformgefete  bi^  jum  1.  Januar  1876  au^  bem  Umlauf  gejogen 
loerben. 

S^ie  ©njicbung  bciJ  öanbc^Jpapierj^clbesJ  unb  feine  &rfe(ung  burd^ 
9teidSi«faffenfd^eine  midelte  fi^  bl$  ju  bem  in  ^üu^ft^t  ^mommemn  Termin 
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nxäft  DoDflänbig  ab.  9lm  @nbe  beS  ^a^reS  1875  lüQten  t)on  ben 
183  aWittionen  aWatf  Sanbe«papicrflelb  nur  132,7  amaioncn  aWarf  ein* 
gebogen  unb  bofür  128,2  SRiQionen  ^Slaxt  Steid^^faffenfd^eine  auiSgegeben. 
3)ie  SSemtinberung  bt&  ^opiergelbumlaufd  in  ber  jioeiten  ^älfte  bed 
SQl^rcg  1875  bclicf  ftd&  bemnod^  nur  Quf  4Va  9Rittionen  SKorf. 

Über  bie  n)eitere  Snhoidelung  beiS  $q}iergelbumlaufd  giebt  bie 
folgenbe  m^  bem  Statiflifd^en  Sa^rbud^  )ufammengeflellte  Überftd^t 
9luff(i^IuB. 

(3n  1000  3Worf.) 


betrag  bed  ein« 
(^egoaenen  unb 
pröt(ubterten 

£anbed« 
papiergelbed 

1. 


9{ettO'9(udgabe 
oon  9iet(^d' 
!affenf(^etnen 

2. 


2)emna4  9(b' 

nannte  bed 

^aptergelb' 

umlauft 

(@pa(te  1 

mtnud  6pa(te  2) 

3. 


betrag  bed  unt' 

(aufenbed  ^optet' 

gelbed 

OSSmUxonmJi 
mtnud  @palte  3) 

4. 


enbe  1875 
.   1876 
.   1877 
(Snbe  aWärs  1878 
.   1879 
*   1880 


132.691 
180.745 
181.553 
181.663 
183.085 
183.087 


128.180 
171.839 
168.912 
165.305 
163.098 
159.445 


4.511 
8.906 
12.641 
16.358 
19.987 
28.642 


178.500 
174.000 
170.500 
167.000 
163.000 
159.500 


3tn  ©egenfafe  )u  biefer  geringen  unb  aQmöl^Ud^en  SSerminberung  bt& 
$q}iergeIbunt(Qufd  erful^r  bie  3ii^^I<^tion  ber  ungebedten  Sanfnoten  t)on 
ber  9Ritte  bed  Sal^red  1875  ab  eine  ftarle  unb  fd^nede  3(bnal^me. 

Die  Sefeitigung  ber  auf  geringere  ©umnten  aU  100  SWarl  lautenben 
älbfd^nitte  xoax  bie  roid^tigfte  Urfad^e  biefer  93erminberung.  @in  großer 
^eil  biefer  9Ioten  lonnte  burd^  größere  Xbfd^nitte  nid^t  erfeftt  loerben, 
nämlid^  berjenige  Seil,  n)eld^er  nid^t  ein  elafiifd^eiS,  l^auftg  ju  ber  Suj^gabe* 
fleDe  }urudflie§enbed  3itfulationdmittel  barfledte,  fonbem  n)ie  bie 
metaQifd^en  ®e(bflfide  ein  Seil  ber  flänbigen  3i^I<^tion  geworben  »or. 

SHIgemein  em)artete  man  Don  ber  S9efeitigung  biefer  fleinen  StttA 
eine  n)efentUd^e  SSerminberung  bed  gefamten  Slotenumlaufd.  Somp^oufen 
fd^äfcte  biefc  SSerminberung  gelegentlid^  auf  90  SWittionen  S^aler*, 

S)ie  folgenben  SabeQen  geben  bie  SnüDidelung  bed  beutfd^en  3loUxi^ 
Umlauf d  roä^renb  ber  Stxt  ber  3urildsiel^ung  ber  f leinen  3rttel  »ieber*. 


1  @ten.  «er.  bed  9iei(^tagd  1874—1875  6.  167. 
«  3la^  bem  (Eenttalblatt  für  bad  IDeutf^e  9iet4. 
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SBir  l^aben  alfo  im  ^a\)xe  1875,  unb  itoax  toefentlid^  in  ber  jioeiten 
^älfte  biefeS  3<^te^,  sleid^jeitig  mit  ber  Slbna^me  bed  92otenumlaufS 
um  mel^r  al^  270  aßiDionen  SRorl  eine  Slbnal^me  bei^  SotDorratö  ber 
92otenban(en,  n)eld^e  nur  um  ehoa  65  3RiDionen  3ilaxl  geringer  xoax  als 
bie  SSerminberung  ber  SRotengirfuIation. 

2)QiS  ifl  eine  begreifliche  ©rfd^einung.  Dbn)ol^l  ber  Termin  für  bie 
3urä(I}iel^ung  ber  Keinen  Slbfd^nitte  bereite  im  äJhlnjgefefe  t)on  1873 
feflgefefet  roax,  gelang  ed  ben  9totenbanfen  nid^t  —  melleid^t  lag  eS  teiU 
weife  aud6  am  SDBotten!  —  innerhalb  ber  i^nen  gegebenen  grifi  i^re 
Barmittel  fo  erl^eblid^  iu  Derflärten,  xoU  ei  bie  beDorfiel^enbe  93erminberung 
il^reS  9totenumIaufd  verlangte. 

@o  }eigte  ftd^  bie  DoDe  SBirlung  ber  älbnal^me  bed  9lotenumlauf8 
auf  ben  Umfang  ber  ungebedten  iRotenjirfulation  erfl  aDmöl^Iid^  in  bem 
3Sla^t,  in  meld^em  bie  Stotenbanten  il^re  burd^  bie  @inldfung  ber  fleinen 
9Ioten  flarf  mitgenommenen  Saroorräte  ergänjen  lonnten. 

@ine  n)eitere  Urfad^e  für  bie  oer^ältnüSmägig  aeringe  SSerminberung 
beiS  ungebedten  92otenumlaufd  n)äl^renb  bed  )n)eiten  ^albjal^reS  1875  lag 
Stoeifellod  barin,  ba§  tS  ben  äSanlen  Dorüberge^enb  gelungen  ifi,  für 
einen  größeren  S^eil  ber  von  ibnen  eingelöflen  {(einen  Slbfd^nitte  Sloten 
t)on  100  SJlar!  unb  barüber  in  Umlauf  }u  fefeen,  aü  fld^  bauemb  im 
Umlauf  l^alten  lonnten.  2)er  93erlel^r  (onnte  ftd^  bed  il^m  aufgebürbeten 
Überfd^uffed  an  großen  9Ioten  erfl  aDm&^Iid^  entlebigen,  inbem  er  biefe 
SWoten  in  immer  fürjeren  B^ifd^enräumen  gur  ©inlöfung  gurüdfel^ren  liefe. 
®a6  bem  fo  roar,  jcigt  [xci)  beutlid^  barin,  bafe  roäl^renb  be^  S^i^re^  1876, 
in  roeld^cm  nur  wenig  mef)r  als  2  3JJiIIionen  3JZarf  an  Meinen  Slbfd^nitten 
jurüdgejogen  würben,  ber  ungebedte  ^Notenumlauf  um  mel&r  afe  60  9JJiI* 
lionen  3Karf  jurüdging. 

3n  ben  folgenben  Salären  waren  bie  ©d^wanfungen  beS  9loten= 
umlaufiS  wof)I  au^fd&Iie6Ud&  abl^ängig  oon  ben  ^oftoren^  weld^e  feinen 
Umfang  in  nonnalen  SBerl^ältniffen  beeinfluffen. 

gnbe  1877  waren  ungcfäfir  ebenfooiele  ungebedte  SWoten  t)orl^anben, 
wie  ein  Sal^r  juoor.  2)a^  Sal^r  1878  jeigt  eine  beträd^tlid^e  Slbnal^me, 
wäl^renb  fid^  im  3a^re  1879  ber  SWotcnumlauf,  wo^I  infolge  ber  Sefferung 
ber  allgemeinen  wirtfc^aftlid^en  SBer^ältniffe ,  wieber  bi«  nal^e  ju  bem 
Umfang  ber  Satire  1876  unb  1877  fteigerte. 

®ie  aSeränberungen  ber  gefamten  5ßapierjirhiIation  wäl^renb  ber 
©elbreform  finb  in  ber  folgenben  Überfid^t  jufammengefleDt. 
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(3n  1000  f»arf.) 


3m  Umlaufe  befanben  ftd^ 

Seit 

£anbed'$apter' 

3)ar(e^nd(affen' 

SO^etaUtf«  ntc^t 

gelb  unb  9iet((d« 

fc^eine  be8  !Rorb» 

gebedlte 

3ufammen 

faffenfdfteine 

beutfc^en  Ounbed 

Saninoten 

(gnbe  1871 

181.000 

77.385 

420.000 

678.000 

.     1872 

181.000 

818 

600.000 

782.000 

ä^ttte  1878 

181.000 

-^ 

400.000 

581.000 

(gnbe  1878 

181.000 

^— 

450.000 

631.000 

*     1874 

181.000 

— 

500.000 

681.000 

.     1875 

178.000    . 

— 

440.000 

618.000 

.     1876 

174.000 

378.000 

552.000 

-     1877 

170.000 

— i 

875.000 

545.000 

.     1878 

167.000 

— ^ 

298.000 

465.000 

•     1879 

163.000 

— ^ 

364.000 

527.000 

@tne  93etgleid^ung  ber  93eränbentngen  bei^  metaDifd^en  @elb* 
beflanbeiS  mit  ben  ©d^tDanfungen  bei^  $q}ierumlaufd  ergiebt  bemerleniS« 
Tocrte  SRefultQtc 

3n  ben  erficn  Sötten  bcr  ©clbreform,  in  loeld&cn  ber  beutfd^e  SKetatt* 
gelbbeflanb  eine  fo  gen)altige  93erme^rung  erful^r,  jeigte  aud^  ber  $q}ier« 
Umlauf  ein  getDaltiged  9lnn)Qd^fen.  3)er  ^öl^epunlt  ber  Steigerung  fäQt 
bei  beiben  teilen  bed  Umlaufs  fafi  {ufammen;  bei  bem  SRetaDgelb  liegt 
er  in  ber  aKitte  be«  Sa^re«  1873,  bei  bem  5ßapierumlQuf  im  aWai  1873. 

3m  ollgemeinen  unb  unter  normalen  SSerWItniffen  ^at  ein  florfer 
aJletaDgelbjufluB  fletd  bie  S^enben},  ben  ungebedten  ^Notenumlauf  unb 
bamit  bie  gefamte  $apier}irIu(ation  ju  Derringem.  g^Iie^t  baS  neue 
aJletaUgelb  bireft  in  ben  freien  3Serfel&r,  bonn  Derringert  ^  bei  gleid^* 
bleibenbem  Sebarf  nad^  Umlauf iSmitteln  bie  9lnfprfld^e  an  bie  9loten6an(en; 
fliegt  ed  junäd^fl  in  bie  JteDer  ber  92otenbanfen,  fo  mirb  bei  gleid^« 
bleibenbem  Umfang  ber  Jlotenjirfulation,  weld^er  feinerfeit«  roicber  ouf 
einem  gleid^bleibenben  S9ebarf  nad^  Umlaufsmitteln  berul^t,  ber  Umfang 
bei»  ungebedften  9{otenumlaufd  um  ben  Setrag  ber  SSerme^rung  beS  ä3ar« 
wxxa\&  oerringert.  ©ine  geroiffe  ©egenroirfung  wirb  in  foldjen  ^fällen 
burd^  eine  SSerbiQigung  bei»  2)ii»tontd,  meldte  einen  Xnrei}  }u  einer 
Steigerung  ber  Jtrebitanfprfld^e  unb  bamit  }u  einer  SSermel^rung  beiS 
92otenumlaufS  giebt,  ^eroorgerufen. 

SBenn  in  unferem  e^aQ  eine  flarle  Steigerung  beS  ^opierumlaufs 
mit  einem  er^eblid^en  9lnn)ad^fen  beS  metaQifd^en  ©elbbeftanbeiS  }ufammen« 
traf,  fo  l^atte  baS  einen  boppelten  ®runb. 
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SBir  ^Qbcn  Qlfo  im  ^a\)xt  1875,  unb  groor  rocfentlid^  in  bcr  jroeitcn 
Hälfte  biefed  3al^te^/  gleid^jeitig  mit  ber  Xbna^me  bed  StotenumlaufiS 
um  mel^r  ate  270  aßiQionen  3Raxl  eine  Slbnal^me  bt&  SorDorratd  ber 
9Iotenbanfen,  n)eld^e  nur  um  ehoa  65  SRiDionen  SRorl  geringer  xoax  qU 
bie  äSerminberung  ber  Slotenjirlulation. 

S)ad  ifl  eine  begreiflid^e  ©rfd^einung.  Dbn)o^I  ber  S^ermin  für  bie 
3uräd}iel^ung  ber  fleinen  älbfd^nitte  bereite  im  9)hln}gefe6  t)on  1873 
fefigefefet  roax,  gelang  ed  ben  3lotmhanlm  nid^t  —  Dielleid^t  lag  eiS  teil« 
n)eife  aud^  am  SBoQen!  —  innerl^alb  ber  il^nen  gegebenen  %xi^  i^re 
Barmittel  fo  erl^eblid^  ju  Derfiörfen,  mit  e^  bie  beDorfiel^enbe  SSerminberung 
i^rei^  9totenumlaufd  verlangte. 

So  jeigte  ftd^  bie  t)oDe  SBirlung  ber  9bnal^me  bei^  9lotenumlaufS 
auf  ben  Umfang  ber  ungebedten  iRotenjirfulation  erfi  aQmS^lid^  in  bem 
SRage^  in  meld^em  bie  9IotenbanIen  il^re  burd^  bie  @inldfung  ber  fleinen 
9toten  flarl  mitgenommenen  Saroorräte  ergänjen  lonnten. 

@ine  meitere  Urfad^e  fflr  bie  oer^ältnüSmägig  aeringe  SSerminberung 
beiS  ungebedten  9Iotenumlaufd  mäl^renb  beS  jmeiten  ^albja^reS  1875  lag 
3n)eifelloi»  barin,  bag  eS  ben  Sanlen  oorfibergel^enb  gelungen  ifi,  für 
einen  größeren  Seil  ber  oon  ibnen  eingelöflen  fleinen  Slbfd^nitte  9loten 
oon  100  SJlarf  unb  barfiber  in  Umlauf  ju  fefeen,  aU  fld^  bauemb  im 
Umlauf  l&alten  fonnten.  2)cr  SBerfcl&r  fonnte  fid^  be^  i^m  aufgebürbeten 
Überfd&uffe^  an  grofecn  SWoten  erft  aHmäJ^lid^  entlebigen,  inbem  er  biefe 
SRoten  in  immer  fürjeren  Bmifd^cnräumen  jur  ©inlöfung  jurüdfel^ren  liefe. 
3)a6  bem  fo  roar,  jeigt  [xä)  beutlid^  barin,  bafe  roä^renb  beiS  Sal^reiS  1876, 
in  roeld^em  nur  wenig  mef)r  afö  2  SJJiHionen  SWarf  an  fleinen  Slbfd^nitten 
jurüdgejogcn  mürben,  ber  ungebedtc  ^Notenumlauf  um  mel^r  alÄ  60  SKil* 
lionen  3Karf  jurüdging. 

3n  ben  folgcnben  Sauren  waren  bie  ©d^roanfungen  be*  3loten* 
umlaufe  mol^l  au^fd^Iieglid^  abl^ängig  oon  ben  e^aftoren,  »eld^e  feinen 
Umfang  in  normalen  SSerl^ältniffen  beeinfluffen. 

@nbe  1877  waren  ungefähr  ebenfooiele  ungebedte  SRoten  üorl^anben, 
wie  ein  Sal^r  juoor.  ®a§  Sal^r  1878  jeigt  eine  beträd^tlid^e  Äbnal^me, 
roä^renb  fid^  im  3a^re  1879  ber  ^Notenumlauf,  roo^l  infolge  ber  S9effenmg 
ber  allgemeinen  roirtfc^aftlid^en  5Berf)ältniffe,  roieber  bx^  ndfft  §u  bem 
Umfang  ber  3a{)re  1876  unb  1877  ftcigerte. 

2)ie  aSeränberungcn  ber  gefamten  ^papierjirfulation  mä^renb  ber 
©elbreform  finb  in  ber  folgenben  Überfid^t  jufammengeflellt. 
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(3n  1000  2Rorf.) 


3m  Umlaufe  befanben  ft4 

Seit 

£anbed«$apier« 

3)ar(e^ndfafFen* 

'metaHm  nidft 

gelb  unb  ^eidfü» 

fc^eine  bed  S^orb* 

gebecfte 

3ufammen 

faffenfd^etne 

beutfc^en  Ounbed 

Oanfnoten 

(gnbe  1871 

181.000 

77.385 

420.000 

678.000 

.     1872 

181.000 

818 

600.000 

782.000 

3Wttte  1878 

181.000 

-^ 

400.000 

581.000 

(gnbc  1878 

181.000 

— 

450.000 

631.000 

»     1874 

181.000 

500.000 

681.000 

-     1875 

178.000 

— 

440.000 

618.000 

.     1876 

174.000 

-— 

378.000 

552.000 

-     1877 

170.000 

— 

375.000 

545.000 

.     1878 

167.000 

— ~ 

298.000 

465.000 

.     1879 

163.000 

— 

364.000 

527.000 

@tne  93ergleid^ung  ber  SSeränberungen  bed  metaQifd^en  @elb« 
beflanbeS  mit  ben  Sd^toanfungen  bt&  ^opientmloufd  etgiebt  bemerlend« 
rocrte  Sicfultate. 

3n  bcn  erficn  ^a\)xm  ber  ©elbrcform,  in  tocld&cn  ber  beutfd^e  aRetatt'^ 
gelbbeflonb  eine  fo  gen)Qltige  SSermel^rung  erful^r,  jeigte  aud^  ber  $q}ier' 
Umlauf  ein  gen)Qltigei»  Slnmad^fen.  S)er  ^ö^epunft  ber  Steigerung  fäDt 
bei  beiben  Seilen  bed  Umtaufe  fafl  {ufammen;  bei  bem  SRetaügelb  Hegt 
er  in  ber  aKitte  be«  3al^re«  1873,  bei  bem  ^apienimlauf  im  aWai  1873. 

3m  allgemeinen  unb  unter  normalen  SSerMItniffen  ^at  ein  fiorfer 
aJletaDgetbjufluB  fietd  bie  Senbenj,  ben  ungebedten  9{otenumIauf  unb 
bamit  bie  gefamte  $apier}ir(u(ation  ju  Derringem.  erliegt  baiS  neue 
aUetaffgelb  bireft  in  ben  freien  SSerlel^r,  bonn  t)erringert  ^  bei  gleid^* 
bleibenbem  Sebarf  nad^  UmlaufiSmitteln  bie  Xnfprfld^e  an  bie  9lotenban(en; 
fliegt  eiS  junäd^fi  in  bie  AeQer  ber  Stotenbanfen,  fo  mirb  bei  g(eid^' 
bleibenbem  Umfang  ber  SWotenjirfuIation,  roeld^er  feinerfeitÄ  loicber  auf 
einem  gleid^bleibenben  S9ebarf  nad^  UmlaufiSmitteln  beruht,  ber  Umfang 
bed  ungebedten  92otenumIaufiS  um  ben  Setrag  ber  SSerme^rung  beiS  S9ar« 
Dorratd  Derringert.  @ine  gemiffe  @egenn)irlung  loirb  in  fold^en  e^äQen 
burd^  eine  93erbiQigung  beiS  S)ii»Iontd,  meldte  einen  9nrei)  su  einer 
Steigerung  ber  Jtrebitanfprfld^e  unb  bamit  )u  einer  SSerme^rung  beiS 
aiotenumtaufd  giebt,  ^eroorgerufen. 

SBenn  in  unferem  ^Q  eine  flarle  Steigerung  bei^  ^SopierumloufiS 
mit  einem  er^eblid^en  Snmad^fen  beiS  metaQifd^en  ©elbbeftanbeS  sufammen« 
traf,  fo  l^atte  boiS  einen  boppelten  @runb. 
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©inmat  bie  aufeerotbcntlid^e  ©tcigerung  be^  ©elbbcborfciJ  in* 
folge  bc^  geroaltiflcn  Sluffd^roungg  bcr  gcfamten  SSoIföroirtfd^aft  unb 
ber  über  alle  vernünftigen  (Srenjen  ^inaug  gefleigerten  ©pefulation. 
2)iefe  Steigerung  be^  ©clbbebarf^  abforbiertc  nid^t  nur  bcn  S^roaä)^, 
rocld^en  ber  beutfd^e  aJJetaHumlauf  erfuhr,  fonbem  er  oerurfad^te  barüber 
^inaud  mä)  eine  Slnfpannung  bed  ungebedten  9lotenumIaufd. 

g^emer  barf  man  bie  SSermel^rung  beS  beutfd^en  SKetaDgelb^^ 
Seflanbeg  in  jener  3eit  nid^t  für  gleid^bebeutenb  mit  einer  SBermel^rung 
be«  3Retaa-UmIauf«  l&alten.  5Bor  aDem  ifl  ber  Setrag  t)on  120  mU 
lionen  3Rarf,  roeld^er  aü  ÄriegSfd^afc  im  Suliu^turm  ju  ©panbau 
niebergelegt  rourbe,  in  3lbred&nung  ju  bringen,  ^f^rner  würbe  ein  großer 
Seil  ber  bem  9Ieid^  auf  AriegiSfoftenentfd^äbigung  juflieBenben  @elber 
lange  3^^^  i"  ^^^  Äaffen  beg  SReid^g  feflge^alten  unb  aud^  nad^  ber  3Ser* 
teilung  an  bie  ©ingelfiaaten  oon  bicfen  nid^t  fofort  oerau^gabt  S)iefe 
©eiber  ftojfen  erft  allmäl^Iid^  bem  freien  Umlauf  ju. 

fieiber  ift  e§  unmöglid^  im  einjelnen  fcftjuflellen,  roie  bie  in  ben 
Jlaffen  bed  Steid^S  unb  ber  Sinjelregierungen  aufgel^äuften  ©ummen 
aDmä^(id^  in  ben  freien  Umlauf  fibergingen. 

@inen  äln^alt^puntt  geben  nur  bie  bereite  enoäl^nten  ©d^wanlungen 
in  ben  2)cpofitcn  bei  ber  ^ßreufeifd^en  Sanf. 

2)ie  ©eiber,  für  meldte  bie  ©injelftaaten  unb  ba^  9leid&  nod^  feine 
fofortigc  33crroenbung  Ratten,  mürben  für  ben  33er!e^r  bereite  burd^  bie 
Deponierung  bei  einer  SJotenbanf  nu^bar  gemad^t,  inbem  fie  bort  afö 
DJotenbedfung  gered^net  mürben,  äiufeerbem  läfet  bie  aHmal^Iid^e  3wril** 
gie^ung  biefer  ©ut^aben  jum  ^xocäe  i^rer  Verausgabung  ©d^lüffe  barauf 
ju,  in  roeld^em  2^empo  unb  in  roeld^cr  3eit  bie  in  ben  ©taatgfaffen  felbfi 
jurüdfgc^altenen  ©ummen  jur  SSerauSgabung  gelangten  unb  fo  bem 
freien  Umlauf  jufloffen. 

2)ie  Seroegung  ber  ©utfiaben  bei  ber  ^ßreufeifd^en  Sanf  mar  nun 
mäfirenb  ber  ^ier  in  Setrad^t  fommenbcn  3^it  folgenbe: 

Um  bie  3Kitte  be«  Sa^re«  1871  beliefen  Tid^  bie  ©utl^aben  nur  auf 
etroa  eine  \)albe  3)tilIion  2:^aler.  ©ie  jeigten  bann  ein  rafd^eS  3lnn)ad&fen, 
bad  namcntlid^  in  ben  erften  ad^t  a)}onaten  beS  ^a^reS  1873  grofee 
STimenfionen  annahm.  3lnfang  1873  ftanben  fie  auf  3P/2  9RilIionen 
St^aler.  ©nbe  2luguft  erreid^ten  fie  i^ren  ^ö^epunft  mit  me^r  aU 
130  aKiHioncn  S^aler.  2)ann  trat  ein  fd^neHer  Slüdfgang  ein.  3"  Seginn 
beS  3;a^re«  1874  maren  bie  ©ut^aben  bereits  auf  76  9RilIionen  2^^aler 
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jufammcngefd^moljen,  unb  am  ©d^Iufe  bc«  Sa^rc^  1874  belicfen  ftc  fid^ 
nur  nod^  auf  ISVa  3RiDioncn  2:^aler. 

^an  lann  al\o  annehmen,  bag  ftd^  ber  Übergang  ber  Ariegd« 
entfd&äbigungggclber  in  bcn  freien  Umlauf  big  jum  6nbe  be«  Sa^re^  1874 
^injog,  unb  bafe  namentlid^  big  ©nbe  be«  ^af)xe^  1873  grofee  Summen 
in  ben  flaatlid^en  Äaffen  immobiliRert  waren. 

So  ifl  in  ber  Xl)at  ber  beutfd&e  3)letattumlauf  niemal«  fo  enorm 
angeroad^fen,  wie  ber  beutfd^e  9RetaIIgeIbbeflanb.  3)ie  SBermel^rung,  weld^e 
ber  Untere  in  ber  3cit  oon  9Ritte  1871  big  1873  erful&r,  flofe  bem  freien 
Umlauf  jum  großen  2^eil  erft  bann  gu ,  ate  ber  beutf d^e  9RetaDgeIb* 
beftanb  burd^  bie  3lugtrei6ung  ber  fremben  ©ilbermflnjen  unb  bie  S3er* 
minberung  ber  Prägung  oon  Sleid^gmünjen  bereit«  roieber  eine  S3er* 
minberung  erful^r. 

2)iefer  Umftanb  erflärt  in  SBerbinbung  mit  bem  aufeerorbentlid^  ge* 
fieigerten  ©elbbebarf  ba«  ftarfe  Slnwad&fen  ber  ungebedften  3lotenjirfuIation 
ju  einer  3cit,  in  roeld^er  fid&  ber  SWetallgelbbeflanb  fo  bebeutenb  oermel^rte. 

S)er  3wfcimmenbrud&  ber  ©pefulation  im  9Wai  1873  Derminberte 
ben  äSebarf  nad^  Umlauf  «mit  teln  momentan  beträd^tlid^  unb  fäl^rte  in 
SSerbinbung  mit  ber  ftd^  nad^  furjer  3^^*  fortfefcenben  Steigerung  be« 
3RetaDge(bbeftanbeg  unb  bem  nod^  längere  3^^  anbauernben  Übergang 
ber  in  ben  ©taatgfaffen  aufgefpeid&ertcn  Summen  in  ben  freien  SBerlel^r 
JU  einer  fel^r  er^eblid^en  @infd^ränlung  be«  ungebedften  92otenumlauf«. 

3m  3a^re  1874  fällt  eine  Steigerung  be«  ungebedften  3lotenumlauf« 
mit  einer  Slbnal^me  be«  ^netaOgelbbeflanbed  jufammen. 

^ie  erl^eblid^e  Aontrattion  be«  ^apierumlaufd  in  ber  jmeiten  $&lfte 
be«  ^af)x^^  1875  n)ar  t)on  einem  ftarten  ©olbjuflug  nad^  S)eutfd^lanb 
begleitet,  eine  ©rfd^einung,  bie  baburd^  um  fo  bemerlengioerter  wirb, 
bafe  bie  oon  ber  aWitte  be«  Saläre«  1873  bi«  jum  3al^re  1879  onbauembe 
aSerminberung  be«  beutfd^en  aRetaUgelbbeftanbe«  nur  in  jener  5ßeriobe  ber 
ftarlen  Aontraltion  be«  ^apierumlauf«  unterbrod^en  n)urbe. 


3m  großen  ©anjen  wirb  ba«  Silb,  roeld&e«  bie  änberungen  im 
beutfd^en  3RetaDgeIbbefianb  Don  ber  Sntmidfelung  be«  beutfd^en  @elb« 
Umlauf«  roä^renb  ber  3Rünjreform  gaben,  burd^  bie  ©eflaltung  ber 
^Papierjirfulation  nur  wenig  alteriert.  S)ie  flarfe  aSerme^rung  be«  ®elb» 
Umlauf«  in  ben  erften  ^af)xm  ber  SReform  bleibt  befleißen,  unb  ebenfo 
bie  auf  biefe  aSerme^rung  eintretenbe  SReaftion,  meldte  in  einer  ottmä^Iid^en 
aSerminberung  ber  3irlulation  beflanb.  ®ie  SRad&^altigfeit  biefer  Sieoftion 
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tritt  bei  Serfldftd^tigung  bed  ^apierumlaufd  fogar  fd^ärfer  su  Sage, 
ote  toenn  man  nur  bie  SSerönberungen  ht&  üRetaDgelbbeflanbed  ittö  Sluge 
fofet.  3tn  lefetercn  gaUc  ^aben  wir  in  bcr  jrocitcn  Hälfte  bc8  3o^rci5 
1875  eine  ©tcigerung  unb  im  Saufe  be^  S^^re^  1876  nur  eine  fleringe 
abuQl^me  ju  Derjcid^nen;  bic  feit  ber  aWitte  bc^  ^(ä)xt&  1873  eingetretene 
SSerminberung  beS  SRetaDgelbbeflanbei^  erf d^eint  alfo  ^ier  unterbrochen,  ^n 
berfelbcn  3^t  8^"9  i^^öd^  bcr  ^ßqjierumlauf  fo  er^cblid^  jurüdf,  bafe  bie 
geringe  3^^^^^^^  bei^  SRetaÜbeflanbed  bebeutenb  übenoogen  n)urbe.  S)er 
gefomte  ©elbumlauf  n)ar  alfo  in  SBirllid^feit  bid  ium  S9eginn  beS 
Sa^reiS  1879  in  einer  ununterbrod&enen  SBerminberung  begriffen. 

SBaiS  ben  Umfang  ber  $apier}irIuIation  im  SSerl^ältnü^  }um  gefomten 
©elbumlauf  anlangt,  fo  ifl  l^ier  eine  Slbna^me  su  fonfiatieren ,  n)eld^e 
bei  ber,  trofc  aller  SBerminberung  feit  1873,  immer  nod^  erl^eblid^  ge* 
bliebenen  äSermel^rung  ber  metaQifd^en  3it(ulationdmittel  bie  abfolute 
aSerringerung  ber  5ßapierjirfuIation  nod^  wefentlid^  übertrifft 

S)ie  mid^tigflen  auf  bie  3ufammenfe6ung  be^  beutfd^en  @elbumlaufd 
gerichteten  Seflrebungen  ber  9Künjreform  würben  alfo  bii^  jum  3^^  1879 
im  mefentlid^en  erreid^t. 

äSoQftönbig  gelungen  mar  bie  9ludtreibung  ber  fremben  SRflnsforten 
aud  bem  beutfd^en  Umlauf. 

@e(ungen  mar  femer  bie  ^erfleDung  eined  anfel^nlid^en  ©olbumlaufd, 
menn  aud^  bie  t)orjeitige  ©inftellung  ber  ©ilberoerläufe  bie  t)öllige  ®r* 
fe^ung  aQed  ju  ©d^eibemünjjmeden  nid^t  benötigten  ©ilbergelbed  burd^ 
Sleid^^golbmünjen  nid^t  ermöglid^te. 

©rreid&t  mar  fd&IiefeUd^  aud&  bie  Sefeitigung  ber  Keinen  SWoten,  eine 
fofortige  ftarfe  SSerminberung  be^  ungebedften  3lotenumIauf8  unb  eine 
aIImä{)Ud^e  ©infd^ränfung  beg  ftaatlid^en  ^ßapiergelbe^. 


IL 

^11$  9$erl|altett  üer  üetttfdlett  Valuta  loSlirettii  üer 


S)ie  @otbn)äl^rung  al^  S^tl  ber  beutf($en  3nän}reform  bebeutete 
nid^t  nur  eine  Anbetung  in  ber  S^f^^ntmenfefeung  beS  beutf($en  @etb« 
umlaufe ,  fonbem  qu($  bie  SoiStrennung  beiS  beutfd^en  @elbn)erted  t)om 
©itber  unb  feine  Sßerfnüpfung  mit  bem  ®otbe. 

3Sürben  bie  Seioegungen  bed  @elbn)erted  auiSf($HegKd^  pon  ber  8^' 
fammenfe^ung  beS  ®eIbum(aufiS  abl^ängen,  bann  l^ätte  bie  beutfd^e  93a(uta 
erft  im  Saufe  ber  pielen  3<^l^re,  n)eld^e  jur  Umn)anblung  bed  beutf($en 
@iI6erum(aufiS  in  einen  @oIbum(auf  notioenbig  loaren,  mit  bem  ®olbe 
üerbunben  n)erben  lönnen.  S)ie  @rfal^rung  ber  legten  3<^l^r}el^nte  l^at  und 
jebod^  ge}eigt,  baB  aud^  fianber  mit  fibenoiegenbem,  ja  fafi  audf($negti($em 
©ilberumlauf  eine  „©olbüatuta"  aufredet  erl&atten  fönnen.  SBorauiSfeftung 
baffir  ifl,  baB  bie  Prägung  üon  Silber  befd^ränlt  ober  gän}(id^  gefperrt 
ifl,  unb  baB  freie«  ^Prägered^t  für  ®otb  in  irgenb  einer  gorm  bejiel&t. 

@inb  biefe  SSoraudfefeungen  erffiOt,  bann  lann  voof)l  aud^  bei  fiber« 
toiegenbem  ©ilberumlauf  ber  SBert  be«  Selbe«  in  fefler  Segiel^ung  jum 
@oIbe  fitel^en,  aber  ba«  muB  nid^t  ber  ^all  fein.  S>ie  3;]^atfad^e,  baB  ber 
Umlauf  Donoiegenb  au«  @ilbermfin}en  befielet ,  für  loeld^e  im  SebarfdfoO 
nid^t  unbebingt  unb  jjeber  Süt  ©olbmüiqen  im  gleid^en  9lenntDert  )u  er« 
l^alten  rmb,  fd^afft  bie  3RögIid^Ieit ,  baB  ber  aBert  be«  ®elbe«  bi«  auf 
ben  2Bert  feine«  Silbergel^alte«  l^erftbrmlt.  S)ie  SSerfoffung  be«  @elb' 
toefen«  ermög(id^t  l^ier  alfo  Sd^toantungen  be«  ©elbtoerte«  jtDifd^en  bem 
tl^atfäd^tid^en  @ilbergel^att  be«  umloufenben  ®elbe«  unb  ber  il^m  bei« 
gelegten  @olbparitSt. 
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3)ic  Setoegunflen  bc^  ©elbtoefcn^  inncrl^alb  bicfcr  ©rcngen  Toerbcn 
l^auptfäd^Iid^  bel^errfd^t  burd^  bie  internationale  9{ad^frage  nad^  S^^^ungiS^ 
mittein  für  baiS  betreffenbe  fianb,  unb  biefe  SWad^frage  berul^t  il&rerfeitiS 
auf  ber  @efta(tung  ber  S^^Iungdbilanj. 

SBir  roiffen,  bafe  bie  bcutfd^e  S^^tungiSbilanj  vor  ber  SKüngreform 
im  aOgemeinen  eine  günflige  n)ar,  ba§  bie  SBed^felfurfe  auf  bad  äludlanb 
äbenoiegenb  gflnftig  für  S)eutfd^Ianb  fitanben,  unb  baB  S)eutfd^lanb  in 
ben  meiften  S^l^ren  einen  Überfd^uB  Don  @belmetall  auiS  bem  XuiSlanb 
an  fid^  jofl  \ 

^iefe  äSerl^ältniffe  mußten  bie  ^^eftlegung  beiS  beutfd^en  @etbn)erteiS 
auf  feine  }ufünftige  ©olbparität  aud^  für  ben  aU  n)al^rfd^einlid^  poraud« 
gefel&enen  g^att  erleid^tem,  bafe  Rd^  nad^  ber  SWüngreform  baiS  ©ilber  im 
SBerl^ältnid  }um  @oIb  mel^r  ober  n)eniger  entioertete,  unb  baB  fid^  alfo 
eine  SJifferenj  jroifd^en  bem  ©ilberflel^alt  be«  X^alet^  unb  bem  ®olb^ 
gel^alt  pon  brei  3Slaxl  l^erauiSbilbete. 

äSon  xoeit  größerer  Sragtoeite  aliS  biefe  bauemben  SBerl^ältniffe  loar 
iebod^  für  bie  S)urd^fäl^rung  bed  SBäl^rungiSn)ed^fete  bie  S^^atfad^e,  bag 
bie  franjöpfd^e  Ärieg^fofien  *  6ntf d^äbigung  eine  überaus  fiarfe  Slad^frage 
nad^  beutfd^en  3<^^Iungdmitte(n  fd^uf.  S)iefe  ungetDÖJ^nlid^e  9Iad^frage 
mugte  einen  ftarfen  S)rud(  nad^  oben  auf  bie  beutfd^e  SBaluta  auiSflben. 
©ie  nm^tc,  folange  bie  ©ilberprägung  frei  war,  bie  beutfd^e  SSaluta  bis 
auf  bie  ©infu^rpunfte  für  ©über  nad^  3)eutfd&Ianb  fteigern,  unb  Re 
mufete,  fobalb  bie  freie  ©ilberprägung  aufl^örte,  eine  roefentlid^e  Steige* 
rung  be^  beutfd^en  ©olbroerte^  über  feine  urfprünglid^e  ©ilberparität 
l^erbeifü^ren ,  folange  nid^t  burd^  bie  freigäbe  ber  ©olbprägung  ober 
eine  in  i^rer  SlBirfung  äl^nlid^e  aJiajsregel  biefem  ©teigen  eine  ©renje  ge- 
fegt rourbe. 

2)urd^  bie  franjöRfd^e  ilricgöfoften^entfd^äbigung  war  alfo  mit  ber 
benfbar  größten  ©id^er^eit  ber  ©rfolg  einer  ©infiellung  ber  freien  ©über* 
Prägung  garantiert. 

9lun  ^anbelte  eS  fid^  in  2)eutfd^Ianb  nid^t  um  eine  einjige  SKünj* 
ftätte,  fonbern  um  eine  SBielöeit,  ba  ja  alle  roid^tigen  ©injelflaaten  pon 
if)rem  ^rägered^t  ©ebraud^  mad^ten*  2)ie  Serliner  3Jtünjftätte  war  je- 
bod&  allen  anberii  an  2eifttmgefäf)igfeit  weit  überfegen,  ©in  großer  3[n* 
brang  oon  ©über  fonnte  oon  ben  übrigen  aJiünjfiätten  unmöglid^  be* 
TOältigt  luerben.    ©in  fofd^er  2lnbrang  mufete  aber  entfiel^en,  fobalb  bie 


'  eitf)e  %ül  U  SlbWnitt  V. 
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Serliner  SDJünjc  fein  ©über  mel^r  annahm.  3n  SRüdffid^t  auf  i^re  ted^* 
nifd^e  fieifhmg^fäl^igfeit  toaren  bann  bie  übrigen  ^Prfigeanfialten ,  foroeit 
fie  überhaupt  ©über  oon  ^Prioaten  anfauftcn,  genötigt,  ben  größten  Xtil 
bc^  i^nen  angebotenen  ©ilberg  jurüdfjuroeif en ,  unb  bamit  waren  fic 
gleid^jeitig  in  ©tanb  gefeftt,  für  ba^  Duantum,  roeld^ciS  Re  anfauf ten, 
niebrigere  greife  aU  bi^^er  gu  bebingen.  ©elbfi  bei  einer  f^ortbauer 
be^  ©ilberanfaufeS  feiten^  ber  aWünjflätten  fonntc  alfo  burd&  bie  au* 
mä^Ud^e  jßerabbrüdung  bed  Don  ben  Wünjen  ben)illigten  SlnlaufdpreifeiS, 
ber  gefefelid^  nirgenbg  fcfigelegt  war,  ia&  fefte  SSerl^ältni^  jroifd&en  bem 
©ilberroert  unb  ber  beutfd^en  SBaluta  er^eblid^  gelodert  werben. 

2)iefe  Soderung  fanb  in  geroiffem  3Jta6e  bereite  ftatt,  el^e  bie  Serlincr 
3Jlünje  bie  weitere  2lnnal^mc  oon  ©über  oenoeigerte. 

31U  ber  triebe  juftanbe  tarn,  ate  überall  in  ©eutfd^lanb  neue  Unter* 
nel^mung^Iuft  erroad^te  unb  ber  Oelbbebarf  fid^  fteigerte,  ate  bie  SSoraui^* 
ftd^t  ber  großen  3al&Iungen,  bie  J?ranfreid&  an  S)eutfd&Ianb  §u  leiten  l^atte, 
eine  große  3lad^frage  nad^  3öi&lunggmitteln  für  SJeutfd^Ianb  l^erDorrief, 
TDurben  ber  berliner  aJJünje  immer  größere  3Kengen  oon  ©über  jur  3lu!8* 
münjung  eingeliefert. 

^a^  ©über  fam  }um  größten  £ei(  aud  bem  Sludlanb  ald  @egen« 
wert  für  bie  auf  S)eutfd^lanb  ju  jiel^enben  SBed^fcI,  roeld&e  ber  franjöfifd&en 
SHegierung  oerfauft  unb  oon  biefer  ber  SReid^^rcgierung  in  B^^lung  ge* 
geben  werben  foüten. 

35ie  ©überauöful^r  ©nglanb«  nad&  S^eutfd^Ianb  erreid^te  im  3al&re 
1871  bie  Jßöl^e  oon  3.092.200  £,  wäfirenb  fie  im  Saläre  1870  nur 
707.400  £  betragen  l^atte  unb  Rd^  bereit«  im  Sa^rc  1872  wieber  auf 
1.246.300,  1873  gar  auf  280.000  £  oemünbertc.  attein  im  jweiten 
Duartal  1871  würben  für  1.896.746  £  ©über  oon  ©nglanb  nad^ 
S)eut)d^Ianb  exportiert. 

35ie  Serliner  a)Jünje  jog  au«  bem  gewaltigen  3lnbrang  oon  ©über 
Jlufcen,  inbem  fie  xf)xen  3lnfauf«prei«  f)erabfe^te.  SBä^renb  ftc  }u  9tnfang 
be«  3af)re«  1871  für  ba«  5Pfunb  fein  29  X^aler  26;  ©übergrofd&en 
jal^tte,  fefete  fie  if)xcn  5ßrei«  im  9)Jai  auf  29  2:^alcr  24  ©übcrgrofd&en, 
im  Suni  o^f  29  ^f)aler  23  ©übcrgrofd&en  l^erab.  ©ie  erpi^te  alfo  ben 
©d^fagfd^afc  oon  4  ©übergrof d&en  auf  ba«  ^funb  JcinRlber  (=  * » **  o)  auf 
7  ©übergrofd^eu  (=  Id^ü).  3)ie  fjolge  war,  baß  ber  SBert  be«  geprägten 
Xf)aUx^  im  S3erf)ältni«  }u  feinem  ©ilbergel^alt  unb  }u  ben  audlänbifd^en 
SBaluten  um  3  ©übergrofd^en  (=  ^/s^/o)  l^ö^er  fieigen  fonnte  atö  bi«^er. 

2)iefe  ©teigerung  ber  SSafuta  trat  in  ber  I^at  ein.     3)em  ©über 

^ctfferlc^,  SeltrAge  sur  Oklbreform.  27 
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gegenübet  jeigtc  fie  fid^  in  ber  2^^atfad^e,  bafe  bie  SJlünje  aud^  §u  ben 
l^crabgefefeten  greifen  grofee  ^JKengen  Sarrenfilber  erl^ielt.  2)ie  ©teige* 
rung  gegenüber  ben  ou^Iänbifd^en  JBaluten  jeigte  fid&  beutlid^  in  ber 
Seroegung  ber  au^länbifd^en  SBSed^feffurfe  \ 

2)ie  SBed^felfurfe  auf  Jß  o  1 1  a  n  b ,  ba^  xoxe  2)eutf d&Ianb  ©ilbenoä^rung 
f)atte,  roiefen  in  ber  Siegel  einen  für  2)eutfd^lanb  ungünftigen  ©tanb  auf. 
Sei  einer  Rarität  von  14P/4  X\)akx  für  250  fl.  war  ber  burd&fd^nitt* 
lid^e  Äurö  beg  furjen  SBed^felg  im  ^a^re  1870  143^^8  2:^aler.  S)en- 
felben  ©tanb  \)atie  ber  Äur^  im  Januar  unb  Februar  1871.  3)ann 
trat  aümä^Iid^  ein  SRücfgang  ein;  im  3uni  rourbe  ein  Äurg  oon  14P/4 
oerjeid^net,  ein  fturö,  ber  (immerf)in  nod^  oerf)äftni^mä6ig  wenig)  unter  ber 
Rarität  ftanb. 

Um  fo  beutlid^er  trat  bie  SBirfung  ber  ©r^ö^ung  be^  ©d^Iagfd&afte^ 
für  ©über  in  ben  SBed^felfurfen  auf  ©nglanb  ju  2^age. 

2)a  ©nglanb  ©olbTOäl^rung ,  unb  S^eutfd^lanb  bagegen  noc^  ©ilber* 
Währung  ^atte,  xoax  bie  ^Parität  beiber  Sßatuten  feine  fefte,  fonbern  fic 
fd^roanfte  mit  ben  aSeränberungen  beö  SBertoerl^ältniffe«  jtoifd^en  ®oIb 
unb  ©über.  2)ie  Rarität  war  bei  einem  fionboner  ©Überpreis  pon 
öO^^/ied,  roeld^er  bem  SBertoerJ^ältniö  oon  1 :  151^2  entfprid^t,  6  S^^aler 
24^/4  ©übergrofd^en ;  bei  einem  Sonboner  ©Überpreis 

oon  61  d     mar  bie  Rarität  6  2:baler  23^/4  ©übergrofd^en 
=    60^2d     ^      .        =        6     ^       25»  2 
:=     60d        .       =        .        6       =       27V8 
=     59^2  d    ^       =        ^        6       =       28«  4 

aSon  biefen  burdö  ben  jeioeüigen  Sonboner  ©überprei^^  beftimmten 
^Paritäten  fonnte  ber  2öed)felfurg  in  normalen  Seiten  um  etioa  P/2  ©ü^ 
bergrofc^en  abroeid^en.  3!)iefe  äbroeid^ung  genügte,  um,  je  nad^bem  fie 
nad^  unten  ober  nad^  oben  ftattfanb,  ©über  oon  ©nglanb  nad&  2)eutfd^^ 
lanb  ober  oon  S^eutfd)lanb  nad)  ßnglanb  ju  führen. 

Sßä^renb  bej§  3taf)re^  1870  ftanben  bie  3Bed^felfurfe  auf  ©nglanb 
meifi  günftig  für  ^eutfc^Ianb,  aber  fie  überfd^ritten  —  abgefe^en  oon  ben 
erften  3Bod^en  be^  beutfd^  -  franjöfifd^en  Äriege^  —  faum  jemals  ben 
^^unft,  roeldjcr  eine  er^eblid^e  ©überau^fu^r  nad^  2)eutfd^Ianb  geftattete. 
©rft  oom  9(0üember  1870  ab  begann  bie  2lbn}eid)ung  oon  ber  Rarität  gröfeer 
gu  werben.  2)cr  2Bed)fe[turv5  ging  foioeit  jurüdf,  ba§  er  im  Durd^fd^nitt 
be^  S^nuar  1871  um  1''  s  Silbergrofd^en  hinter  ber  Rarität  jurüdfblieb. 

*  ^^TiUeic^e  Ml  ben  foIiK"beii  i>luofü^ruiu^en  bie  3tatiftif  ber  audlänbifc^en  9Bc(^)fe(* 
furfe  im  ^^In^ai^  ^u  biefem  5lbf(^nitt. 
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SBie  an  bcm  Hamburger  Xi)akxtuv^,  fo  jcigtc  fid&  bo«  Steigen  bcr 
beutfd^cn  SSaluta  in  Serlin  an  ben  au^roärtigen  2Bed^fcIfurfcn  unb  aud^ 
an  bem  ?Prei^  be«  ©olbe^. 

S)er  Äur«  bc«  furjen  aBed^feU  auf  amfierbam  fanf  bi«  auf  ISOVg 
X^aler  im  September  gegen  143^/8  2^^aler  ju  änfang  beiS  Sa^re^. 

35ie  2)reimonat^=2Beci^feI  auf  Sonbon,  roeld&e  nod&  im  3uni  einen  Äur^ 
oon  6  X\)al^v  24^U  ©ilbergrofd&en  erreid&t  l^atten,  fanfen  oon  SJionat  ju 
3Jlonat  unb  crreid&ten  im  September  mit62l^aler  IT^/s  ©ilbergrofd^en  il^ren 
tieften  Äuri^flanb.  35ie  Slbroeid^ung  ber  auf  ©id^tfurfe  rebujierten  Äurfe 
ber  35reimonat^roed^fel  auf  Sonbon  oon  i^rer  jeweiligen  (burd^  ben  ©über* 
preig  gegebenen)  ^Parität  betrug  im  2)urd6fd^nitt  beS  3fuli  3^/i6  ©über* 
grofd&en  unb  fteigerte  fid^  im  S)urd&fd&nitt  be^  ©eptember  auf  5^/i6  ©über* 
grofd^en,  auf  mel^r  aU  2V2  ^rojent. 

35er  Äurg  be«  furaen  SBed^fete  auf  ^arig  fanf  im  Dftober,  aller*, 
bing^  mit  beeinflußt  burd^   bie  geringe  ©ntroertung   ber   franjöfifd^en 
SSaluta  infolge  ber  aSer^ängung  beS  3tt)ang^furfe3 ,   auf  77V6  2^l^aler 
für  300  grancg.     35ie  3lbroeid&ung  oon  ber  ^ßarität  betrug  bemnad^ 
4,7  ^rojent.    (Rarität  81  2:^aler.) 

2)ie  ^Kotierung  für  ®oIb  an  ber  Serliner  Sörfe*  erreid^te  im  ©ep* 
tember  1871  i^ren  tiefften  g5unft  mit  456  B.  2)ag  5Pfunb  g^eingolb,  au« 
roeld^em  nad^  ben  fpäter  erlaffenen  SJlünjgefeften  1395  3Slaxl  geprägt 
werben,  mürbe  alfo  bamal«  ju  1368  aJiarf  angeboten,  alfo  27  3Jlarf 
ober  fafl  2  ^rojent  unter  feinem  fpdteren  5DJünjprei«.  Um  fooiel  ftanb 
bamafö  bie  beutfd^e  SSaluta  über  il^rer  fünftigen  Oolbparität  *. 

2)iefe  ftarfen  SSeränberungen  bcr  beutfd^en  aSaluta  gegenüber  ben 
beiben  ©belmetaücn  unb  gegenüber  ben  auSmärtigen  Saluten  lieferten 
jtoar  ben  Sctoei«,  bajs  e«,  menigfteng  roäl^renb  ber  2)auer  ber  franjöfifd^en 
3al^lungen,  leidet  fein  mürbe,  aud&  bei  einem  ©infen  be«  ©übenoerte« 
im  SSerl^ältni«  §um  Oolbroert  bie  beutfd^e  SSaluta  auf  ber  i^r  beijulegenben 
©olbparität  gu  befefiigen.  3lber  bamafö  gab  e«  für  biefe«  günflige  3ln* 
jeid^en  nod^  feine  9tugen.  ©0  menig  bie  3lbftd&t,  bie  beutfd&e  SSaluta 
00m  ©über  lo^julöfen,  ber  ®runb  gur  (Sinftellung  ber  ©überanfäufe 
getoefen  mar,  fo  fe^r  mar  man  nunmehr  über  bie  unerioartete 
SBirfung  biefer  aJiafereget  erftaunt,  bie  Stegiening  nid^t  meniger  al^  ber 
©elbmarft. 


'  öorrcnfioib  rourbc  in  Scrlin  ni(%t  notiert,  bogegen  rufflfc^c  Sniperiafcn  pro 
?funb  fein. 

'  !^erg(.  namentlich  bie  grap^ifc^e  ^arfteQung  bei  8.  445. 


—    420    — 

freien  ©ilberprägung  entfpred^cnbeg  Softem,  g^einfilber  in  Sarren  {onnte 
in  beliebigen  SJJengen  gegen  bie  bi^fierige  geringe  ©ebül^r  in  bie  Sanf 
eingebrad^t  unb  baburd^  in  9anfoge(b  Deriuanbelt  roerben.  Solange  ^ter 
feine  Snberung  gefc^affen  würbe;  war  eine  2^rennung  ber  Sanfoaluta 
pon  bem  @i(bem)ert  unmöglid^ ;  fobalb  ftd^  bie  beutfd^e  SSaluta  über  i^ren 
©ilbenoert  erl^ob,  mußte  ^ier  alfo  eine  SSaluta^SJifferenj  entfiel&en. 

3)ie  burd^  bie  ©infteüung  ber  freien  ©ilberprägung  in  Berlin  ge« 
gebene  3nög(id^feit  ntußte  unter  bem  2)rud  ber  bereite  gefd^ilberten 
aSerl^ältniffe  fofort  jur  SGBirflid^feit  werben.  S)aburd^,  bafe  ©eutfd^tanb 
in  bem  9lugenblid  ber  flärfflen  9{ad^frage  nad^  beutfd^en  B^^^IungiSmittetn 
bie  SRöglid^feit  ber  Jßerfiellung  beutfd^er  Söi^Iung^mittel  au^  bem  bid* 
^erigen  SBäl^rungdmetall  aufd  äugerfte  befd^ränfte,  ol^ne  gleid^jeitig  bie 
^Prägung  oon  ®oIb  freizugeben  ober  eine  anbere  3Jlöglid^feit  ber  unmittel* 
baren  Sefd^affung  oon  beutfd^em  @elb  ju  geroäl^ren,  mußte  bie  beutfd^ 
äSaluta  flarf  in  bie  jßö^e  getrieben  werben.  S)aiS  SluiSlanb  fa^  fid^  feinei^ 
toid^tigften  3Jlittefö  jur  Stemittierung  nad^  SJeutfd^lanb  o^ne  jeben  Srfa^ 
beraubt.  SBol^l  blieb  bie  3Köglid^f eit ,  frembe  ©olb*  unb  ©ilbermünjen, 
toeld^e  bamaU  in  ^eutfd^lanb  gegeben  unb  genommen  n)urben,  jur  ^edfung 
pon  beutfd&en  Jotberungen  nad^  3)eutfd&lanb  §u  fenben;  aber  ia^  3lM* 
lanb  erl^ielt  für  biefe  Sorten  ebenforoenig  wie  für  ©belmetatt  *  Sarren 
unb  für  SBertpapiere  einen  feften  5ßreii^.  Stinieffen  biefer  3lrt  fonnten 
beöl)alb  eine  raefentlid^e  Steigerung  ber  beutfd^en  33aluta  nid^t  oer^inbern. 

S)ie  2:rcnnung  ber  beutfd^en  33aluta  t)om  Silber  jeigt  ftd^  am 
beutUd)ften  in  ber  Seroegung  be^  Äurfeö  ber  2^^afer  in  Jßamburg.  3)ie 
^Parität  ber  Hamburger  33anfon)äl)rung  unb  ber  2^^alenr)äl)rung  mar 
300  3)Jart  Santo  =  151'Vir>  X^afer.  Seit  1867  \)atU  pd^  ber  jä^rtid&e 
2)urd;fd^nittöfur^  be^  X^aler^  um  wenige  2^aufenbteile  unter  ber  Rarität 
gelialten,  b.  \).  bie  X^aler  waren  in  Hamburger  Sanfoafuta  um  einige 
2^aufeubteile  mel)r  wert,  af^  if)rem  Silberge^alt  entfprad^.  3m  Saläre  1870 
war  ber  burd^fd^nittfid^e  ^^fialerfur^  in  Hamburg  bereite  ISOV'ie  2^^aler 
für  300  3narf  Santo. 

3;m  3a^re  1871  trat  ein  wefentlid^e^  Steigen  be^  2^^alerwerteg  ein. 
5Jad^  ber  GinfteHung  ber  Silberantäufe  feiten^  ber  Serliner  'iDlünje  ging 
ber  Hamburger  Xljalcrtur^  bi^  auf  147^^  s  X()a(er  für  300  "ißlaxt  Carito, 
bie  3lbweid^ung  oon  ber  'Rarität  betrug  alfo  4*  le  2I)aIer  ober  22.'8  **/o. 
Sei  ber  Scfd^affcnl)cit  ber  Hamburger  Sanfoaluta  ftellt  biefer  ^rojent* 
faft  glcid)5eitig  bie  3lbweid)ung  ber  beutfd^en  Saluta  oon  i^rer  gefefe« 
liefen  Silberparität  bar. 
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SBic  an  bcm  Hamburger  2^^alcrfur^,  fo  jcigtc  ftd&  baS  Steigen  ber 
beutfd^en  SSaluta  in  9er(in  an  ben  audtüartigen  9Bed^fe(furfen  unb  aud^ 
an  bem  5Prei^  be^  Oolbed. 

2)er  Äur«  be«  furjen  SEBed^fete  auf  amflerbam  fanf  bi«  auf  ISOVg 
X^aler  im  September  gegen  143^/8  2^l^aler  ju  2lnfang  beg  Sa^re^. 

2)ie  S)reimonatg=SBed&feI  auf  fionbon,  rocid&e  nod&  im  3uni  einen  Rux^ 
oon  6  X\)aUv  24^/4  ©ifbergrofd^en  erreid^t  l^atten,  fanfen  oon  3Konat  ju 
3Jtonat  unb  crreid^ten  im  September  mit62^l^aler  17®/8  ©ilbergrofd^en  il^ren 
tiefften  Äur^fianb.  35ie  2lbroeid^ung  ber  auf  ©id^tfurfe  rebujierten  Äurfe 
ber  S)reimonatgroed^fel  auf  Sonbon  oon  il^rer  jeweiligen  (burd^  ben  ©über* 
prei^  gegebenen)  ^Parität  betrug  im  ©urd^fd^nitt  be^  3fuli  3^/i6  ©über* 
grofd^en  unb  fteigerte  pd^  im  S)urd^fd&nitt  beö  ©cptember  auf  5*^/i6  ©über* 
grofd^en,  auf  mel^r  ate  2V2  ^rojent. 

2)er  Rixx^  beg  furjen  SBed^fete  auf  5ßarig  fanf  im  Dftober,  aller* 
bingg  mit  beeinflußt  burd^  bie  geringe  ©nttoertung  ber  franjöfifd^en 
SSaluta  infolge  ber  SBer^ängung  beS  Bwang^furfe« ,  auf  77V6  2^^aler 
für  300  Jrancö.  2)ie  Slbtoeid^ung  oon  ber  ^Parität  betrug  bemnad^ 
4,7  ^rojent.    (Rarität  81  2:^aler.) 

2)ie  ^Kotierung  für  ®oIb  an  ber  Serfiner  Sörfe*  erreid^te  im  ©ep* 
tember  1871  x\)xm  tieffien  ^unft  mit  456  B.  2)ag  ^funb  geingolb,  au« 
roeld^em  nad^  ben  fpäter  erlaffenen  SKünjgefeften  1395  3Karf  geprägt 
werben,  mürbe  alfo  bamalg  ju  1368  3Jlarf  angeboten,  atfo  27  3Karf 
ober  fafl  2  ^rojent  unter  feinem  fpäteren  3Künjpreiö*  Um  fooiel  ftanb 
bamalg  bie  beutfd^e  33aluta  über  i^rer  fünftigen  (Solbparität  *. 

2)iefe  ftarfen  33eränbenmgen  ber  beutfd^en  SBaluta  gegenüber  ben 
beiben  ©belmetaüen  unb  gegenüber  ben  auStoärtigen  SBaluten  lieferten 
jtoar  ben  Sctoeig,  bafe  t^,  menigften^  roäl^renb  ber  2)auer  ber  franjöfifd^en 
3al^Iungen,  leidet  fein  toürbe,  aud&  bei  einem  ©infen  be^  ©übenoerteiS 
im  aSerf)äItni^  jum  ©olbtoert  bie  beutfd^e  SBaluta  auf  ber  il^r  beijulegenben 
©olbparität  ju  befefiigen.  3lber  bamafö  gab  eg  für  biefeS  günflige  3tn* 
jeid&en  nod&  feine  9lugen.  ©0  menig  bie  2tbftd&t,  bie  beutfd^e  SBaluta 
00m  ©über  lo^julöfen,  ber  ©runb  jur  (Sinjtellung  ber  ©überanfäufe 
getoefen  mar,  fo  fe^r  mar  man  nunmehr  über  bie  unerwartete 
SGBirfung  biefer  3Jta§regeI  erfiaunt,  bie  Stegienmg  nid&t  loeniger  aU  ber 
©elbmarft. 


*  9arren({o(b  iDurbe  in  Berlin  nidft  notiert,  ba()egen  ruffifc^e  ^ntperialen  pro 
?funb  fein. 

'  33ergl.  namentlich  bie  grap^ifc^c  2)arfte(lung  bei  8.  445. 
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1871  big  1873  mcift  jtoifd^cn  460  unb  464V2  2;^aler  pro  5Pfunb  fein, 
ftanb  alfo  jcittocifc  big  ju  5  2;i^alcr  unter  feinem  augmünjunggroert. 
35er  SGBed^felfurg  auf  Sonbon  tiberfiieg  nur  in  feltenen  g^äüen  feine 
Rarität 

2)abei  roax  ber  ©Überpreis  in  Sonbon  am  @nbe  be«  Saläre«  1873 
big  auf  58  d  ^efunfen,  etwa  5  ^ßrojent  unter  ben  ^ßreig,  roetd^er  bem 
beutfd^en  SBäl^runggn)ed^fet  }u  @runbe  gelegt  n)orben  roax. 

SBenn  ^lä)  troftbem  bie  beutfd^e  SBaluta  bamalg  bei  einem  Oolbpreig 
üon  463  big  463V2  ^ll^afer  um  etwa  Vs  ^ßrojent  über  il^rer  Oolbparität 
l^ielt,  fo  lag  ber  ©runb  in  ber  fortgefefet  ftarfen  SRad^frage  nad^  beutfc^en 
3al^Iunggmitteln,  unb  jroar  fo  gut  wie  augfd^Uefelid^  in  biefem  Umftanb ; 
benn  roeber  bie  Sanbegfilbermünjen ,  meldte  bamalg  nod^  ben  größten 
2^eil  beg  beutfd&en  3JtetalIumIaufg  bilbeten,  nod^  bag  5papierge(b  unb  bie 
Santnoten  waren  in  ®olbgeIb  einlögbar.  5Die  ©inlöfung  ber  Sanbeg* 
filbermünjen  roax  aüerbingg  burd&  bag  aJJünjgefefe  oom  9.  3uli  1873  im 
^rinjip  angeorbnet,  aber  eg  war  für  il^re  ©inlöfung  feine  e?rifi  Dor» 
gefd&rieben,  unb  J^inftd^tlid^  ber  S^l^aler  ifi  biefe  ©inlöfung  big  jum 
l^eutigen  2^ag  nod^  nic^t  oollcnbet.  SWiemanb  ^atte  jemalg  ein  SRed^t 
barauf,  für  Xffaltx  ober  für  anbere  Sanbegftlbermünjen  il^ren  ©egenmert 
in  SHeid&ggoIbmünjen  ju  oerlangen.  3)er  Ärebit  beg  SReid^g  mar  nid^t 
für  bie  2lufred^terl^altung  ber  ben  fianbegfilbermünjen  beigelegten  ®olb» 
Parität  engagiert,  er  fann  alfo  nid&t  ber  augfd^laggebenbe  ®runb  für  bie 
©r^altung  ber  beutfd^en  3Saluta  geroefen  fein.  9?ur  inforoeit  fonnte  er 
baju  beitragen,  alg  er  bie  2)urd^fül)rung  beg  SBäljrunggmed^felg  afg 
finanjiell  möglid^  erfd^eineii  liefe.  2lber  burd^  biefeg  allgemeine  3]ertrauen 
fonnte  ein  jeitmeitigeg  ^erabgeljen  ber  beutfd^en  33aluta  unter  il^re  ©olb- 
Parität,  raie  fid^  fpäter  geigte,  ntd^t  oer^inbert  werben ;  beim  bie  2lugftd^t, 
für  eine  Summe  von  Sanbegfilbermünjen  nad^  langen  S^^^^'n  il;ren  ©egen- 
mert  in  Steidjggolbmüiijen  ju  erhalten,  mar  ntd&t  ftarf  genug,  um  bie 
beutfd)e  33aluta  mälirenb  ber  2)auer  ber  Überganggjcit  l^od^ju^atten, 
namentlid^  nid^t  mätirenb  ber  erften  ^al^re  ber  9?efonn. 

2Benn  mir  alfo  in  bem  burd&  bie  fraujöfifd^e  Ärieggfoften'entfd^äbigung 
gefd^affenen  ftarfen  93egel)r  nad^  beutfd^en  3öf)Iwnggmitte[n  bie  ^aui^U 
urfadje  beg  l)ol)en  ©tanbeg  ber  beutfd^en  SBaluta  mäl^renb  ber  erften 
Sal)re  ber  Sleform  erfennen,  bann  crgiebt  fid^  oon  fetbft,  burd^  meldte 
Umftänbe  in  erfter  Sinie  ein  jeitroeiligeg  ©infen  ber  beutfd^en  3Saluta 
l^eroorgerufen  merben  fonnte;  2)urd&  eine  ftarfe  aSerminberung  ber  9Jad&= 
frage  nad^  beutfdfiem  ©elb. 
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mit  flcfcfclid^er  Sö^^ufiß^^f^öft.  ®^  crmöglid^tc  baburd^  bcr  SRcflicrunfl  bie 
augpräflung  bcr  bereite  angefauftcn  ©olboorrätc  unb  ocrantafetc  fte  ju 
Tocitcrcn  (Solbbcfd^affunflcn. 

S)ie  Prägung  von  @oIb  tourbc  aüerbingg  crft  einige  3ö^re  fpäter 
freigegeben;  aber  ba  bie  SReid^^regierung  oon  nun  an  otteö  ®otb,  ba^ 
iör  in  I)eutfd^lanb  angeboten  würbe,  ju  ^ßreifen  anfaufte,  roeld&e  nid^t 
roefentlidb  niebriger  waren,  atö  ber  Slugmtinjunggroert  be^  ®oIbe«,  fonnte 
bie  beutfd^e  93aluta  femerl^in  nid^t  me^r  erl^eblid^  über  il^re  ®oIb« 
Parität  fteigen. 

Der  beutfd&en  SSaluta  war  alfo  oom  gnbe  beg  S^^re^  1871  an  eine 
allerbingg  nid^t  ganj  fefie  obere  ©renje  gejogen. 

S)er  ©olbge^alt  ber  neuen  Sleid^^gotbrnünjen  rourbe  im  ®efe^  t)om 
4.  Dejember  1871  auf  ©runbfage  ber  Stelation  t)on  15^2  :  1  jroifd^en 
©olb  unb  ©ifber  beftimmt.  3n  ben  folgenben  Sauren  trat  ein  er^eblid^er 
SlüdEgang  be«  ©ilberpreife«  ein,  unb  bamit  fanf  ber  Silbermert  ber 
beutfd^en  ©ilbermünjen,  meldte  nod^  für  Sa^re  l^inau^  ben  roeitaui^ 
größeren  2^eil  be«  beutfd^en  ©olbumlaufs^  bitbeten,  unter  ben  i^nen  bei» 
gelegten  ®olbroert. 

Damit  toar,  mä^renb  bie  beutfd^e  äJaluta  burd^  bie  ®o(banföufe 
ber  SReid^öregierung  nad&  oben  begrenjt  war,  bie  3Kögfid^feit  eines  er^eb* 
lid^en  ©infenö  unter  bie  ®oIbparität  gegeben. 

3n  ben  folgenben  Sauren  änberte  fid^  qualitatio  an  biefen  aSerl^ält* 
niffen  nid^ts.  Dagegen  fül^rten  bie  ftarfen  ®oIbprägungen  ber  Sleid^«* 
regierung  oerbunben  mit  ber  ©injie^ung  ber  fianbeSRIbermflnjcn  ftörle 
SSerfd&iebuiigen  in  ber  Bwfömmenfeftung  beS  beutfc^en  ®eIbumIaufeS  ^erbei. 
9Bä^rcnb  beim  Seginn  ber  ^Künjreform  baS  ®oIbgeIb  nur  12,4  ^ßrojent 
bed  gefamten  beutfd^en  WetaQgelb « SeftanbeS  auSmad^te,  famen  um  bie 
anitte  beS  Sa^reS  1874  bereit«  43,7  ^ßrojent  auf  ba«  ©olbgelb  ^ 

3e  mef)r  ber  oer^ältniSmäfeige  Anteil  be«  ©über«  an  ber  ®efamt« 
3irfulation  ocrringert  würbe,  befto  geringer  rourbe  für  fid&  betrad(|tet 
bie  ®efa^r  unb  bie  3Köglid^feit  eine«  ©infen«  ber  beutfd&en  SBatuta  unter 
i^re  ©olbparität. 

^Irofebem  gingen  bie  erflen  Saläre  ber  SReform,  in  roeld&er  ber  Anteil 
be«  ®olbe«  an  ber  ©efamtjirfulation  nod&  fe^r  gering  war,  oorüber, 
ol^ne  bafe  bie  beutfd^e  SBaluta  jemal«  unter  i^re  neue  ©olbparität  ge* 
funfen  wäre.    Der  ^rei«  be«  ®olbe«  in  Serlin  fd^manfte  in  ben  Sauren 


Sic^c  XobcUe  S.  402. 
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1871  btö  1873  mcifl  jroifd^cn  460  unb  464^2  %^alet  pro  5Pfunb  fein, 
fianb  alfo  jcitTocifc  bi«  ju  5  2:i^aler  unter  feinem  auMünjungSroert 
S)er  SBcd^felfur«  auf  fionbon  überfiiefl  nur  in  feltenen  grauen  feine 
Sßaxität. 

S)abei  war  ber  ©Überpreis  in  Sonbon  am  ©nbe  be«  Saläre«  1873 
big  auf  58  d  flcfunfen,  etwa  5  ^grojent  unter  ben  ^rei^,  wcld^er  bem 
beutfd^en  SBäJ^rungöroed^fel  §u  ©runbe  gelegt  morben  mar. 

SBenn  ^id)  troftbem  bie  beutfd^e  SSaluta  bamate  bei  einem  ©olbpreiÄ 
Don  463  bi^  463V2  2:i^aler  um  etma  Vs  ^ßrojent  über  i^rer  ©olbparität 
l^ielt,  fo  lag  ber  ®runb  in  ber  fortgefefet  Itarfen  Slad^frage  nad^  beutfd&en 
3a^Iung^mittefn,  unb  jmar  fo  gut  mie  au^fd^tiefeUd^  in  bief em  Umfianb ; 
benn  meber  bie  fianbe^fifbermün jen ,  mefd^e  bamatö  nod^  ben  größten 
2^eil  be^  beutfd&en  3KetalIumlaufg  bilbeten,  nod^  ba«  ^apiergelb  unb  bie 
Santnoten  waren  in  ®olbgeIb  einlö^bar.  S)ie  ©inlöfung  ber  Sanbe«* 
ftlbermünjen  mar  allerbingS  burd^  ba«  ^Jtünjgefeft  oom  9.  3uli  1873  im 
^rinjip  angeorbnet,  aber  eg  mar  für  il^re  ©inlöfung  feine  %n^  Dor» 
gefd&rieben,  unb  l^inftd&tlid&  ber  Xl^aler  ifi  biefe  ©inlöfung  bi«  jum 
l^eutigen  2;ag  nod&  nid^t  oollenbet.  SWiemanb  l^atte  jematö  ein  3led&t 
barauf,  für  2:i^aler  ober  für  anbere  Sanbe^fifbermünjen  i^ren  ©egenmert 
in  SReid&ggoIbmünjen  ju  ©erlangen.  3)er  Ärebit  beg  Sleid^S  mar  nid^t 
für  bie  2lufred^terl)altu!ig  ber  ben  Sanbe^fHbermünjen  beigelegten  ®olb» 
Parität  engagiert,  er  fann  affo  nid&t  ber  au^fd^laggebenbe  ©runb  für  bie 
©r^altung  ber  beutfd^eu  SJaluta  gemefeu  fein.  SRur  inforoeit  fonnte  er 
baju  beitragen,  al^  er  bie  2)urd^fül)rung  be^  SBä^rungömed^felö  aU 
finanjieH  niöglid^  erfd^einen  liefe.  3tber  burd^  biefe^  allgemeine  a?ertrauen 
fonnte  ein  jeitmeilige^^  $erabgel)en  ber  beutfd^en  aSaluta  unter  il^re  ©olb- 
Parität,  mie  ftd^  fpäter  jeigte,  nid)t  oer[)inbert  werben ;  beun  bie  Slu^fid^t, 
für  eine  ©umme  oon  Saiibe^filbermünjen  nad^  langen  ^a^ren  il^ren  ©egen* 
mert  in  iHeid^^golbmüujen  ju  erl)alten,  mar  nid&t  ftarf  genug,  um  bie 
beutfd^e  aSaluta  mä^renb  ber  3)auer  ber  Übergang^jcit  l)od^}u^alten, 
namentlid^  nid^t  mäl)renb  ber  erften  3a^re  ber  SReform. 

ai^enn  mir  alfo  in  bem  burd&  bie  franjöfifd^eilriegefoften^Gntfd&äbigung 
gefd&affenen  ftarfen  Sege^r  nad^  beutfd^en  Böl)^""^'^"^'**^^"  ^i^  Jßaupt* 
ur)ad)e  bes  l)ol)en  ©tanbe^  ber  beutfd}en  aSaluta  mQl)renb  ber  erften 
$^al)re  ber  9?eform  erfennen,  bann  ergiebt  fid)  oon  fclbft,  burd^  meldte 
Umftänbe  in  erfter  üinie  ein  jeitroeiligeö  ©infen  ber  beutfd^en  aSaluta 
Ijcroorgenifen  merbcn  fonnte:  Turd^  eine  ftarfe  J^erminbenuig  ber  3lad^- 
frage  nadj  beutfd)em  Selb. 


\ 
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6inc  fold&c  SBerminberung  tonnte  l&erDorgcrufcn  werben  burd^  eine 
Überfüllung  ber  beutfd&en  3irtwIötion,  burd^  ein  SRad&Iaffen  beg  in* 
länbifd^en  @e(bbebarfd  infolge  eined  Shtäfd^laged  auf  ben  unerhörten 
roirtfd^aftlid^en  Sluffd^roung  nad^  bem  Ärieg,  fd^liefelid^  burd^  eine  abnal^me 
be^  auglanböbebarfj^  nad&  SRimeffen  für  SJeutfd&lanb. 

aUe  biefe  Umfiänbe  waren  bei  Seginn  beg  Sal^reS  1874  gegeben. 

2Bir  roiffen,  bafe  ber  beutfd^e  ©elbbeftanb  bi^  jur  SKitte  beiS  Sa^re^ 
1873  eine  gewaltige  SSemte^rung  erfahren  l^atte,  bafe  jebod^  bei  weitem 
nid^t  ber  ganje  33etrag  biefer  SBerme^rung  bem  freien  Umlauf  jugefloffen 
war,  fonbem  bafe  er^eblid^e  Seftänbe  in  ben  Äaffen  be^  Sleid^«  unb  ber 
Sinjelflaaten  feftgelegt  waren,  beren  SSerauiSgabung  l^auptfäd^lid^  in  ben 
legten  mer  3Jlonaten  be«  3al^re«  1873  unb  im  Saufe  be«  Saläre«  1874 
erfolgte. 

SBir  miffen  ferner,  bafe  bie  Ärifi^  be^  S^i^re^  1873,  meldte  für  eine 
SReil^e  oon  3ö^ren  eine  fiarfe  roirtfd^aftlid^e  3)epreffion  jur  3^olge  l^atte, 
ben  Umfang  ber  Umfäfte  unb  bamit  ben  inneren  beutfd^en  ©elbbebarf 
oerringerte.  3)er  in  ruhigere  Salinen  jurüdfgeleitete  SSerfe^r  l^atte  feine 
SSertoenbung  für  bie  Summen  oon  Umlauf^mitteln ,  roeld^e  burd^  ben 
gewaltigen  äuffd&wung  be^  Jßanbel^,  ber  Snbuftrie  unb  ber  Sörfen* 
fpefulation  abforbiert  worben  waren. 

©d^liefelidö  l^örte  mit  ber  Abtragung  ber  franjöfifd&en  Ärieg^toften* 
Sntfd^äbigung  bie  augergewö^nlid^e  Stad^frage  nad^  B^^IungiSmitteln  für 
^eutfd^lanb  auf  bem  internationalen  @elbmartte  auf;  aUerbingd  nid^t 
gleid^jeitig  mit  ber  Slbtragung  ber  legten  State,  benn  bie  S^^^^nfl  erfolgte 
ja  überwiegenb  in  ber  gorm  ber  Übertragung  oon  ^^rberungen  auf  ba^ 
äludlanb,  weld^e  erfl  nad^  einigen  3Slonaten  fäQig  würben.  Süperbem 
legte  bie  Steid^^regierung  bie  a\i^  ber  Jtriegdentfd^öbigung  gebilbeten 
^fonbö  (SnoalibenfonbÄ,  J^ftung^baufonbö  etc.)  unb  bie  nod^  nid^t  jur 
SBerwenbung  ober  Verteilung  getommenen  ®elber  ju  einem  großen  2leil 
in  langfid^tigen  SBed&feln  auf  bag  2lu^lanb  unb  in  au^länbifd^en  9Bert* 
papieren  an,  weld^e  nad&  33ebarf  realifiert  würben.  2)a^  au^lanb  blieb 
alfo  nod^  er^eblid^e  3ßit  über  bie  2lbtragung  ber  legten  State  ber  Äon* 
tribution  l)inau^,  weld^e  im  September  1873  erfolgte,  in  ber  ©d&ulb  ber 
SReid^^regienmg.  ginen  merflid&cn  ©influfe  auf  bie  ©eflaltung  ber  beutfd^en 
JRatuta  tonnte  biefe«  ©d^ulboer^ältni«  jebod^  nur  folange  ausüben,  aU  baiS 
Sludlanb  genötigt  war,  Stimeffen  für  bie  föKig  werbenben  SBed^fel  }u 
bcfd^affen,  unb  folange  bie  beutfd^e  ^Regierung  nid&t  nur  au^na^m^weife, 
fonbem  regelmäßig  i^re  gorberungen  auf  ba«  Su^lanb  realifierte.    S)ie 
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Xfyitiad^ ,  bai  ein  Xril  bte  ^nmlibommb«  in  fmnben  Gffrften  an« 
qtleqt  roax,  Umntt  v  9.  nur  bann  )rif  bfutfd^  Saluta  bee infbifioi,  nimn 
tne  äteic^dtegiennig  biefe  &idten  an  bas  9uÄlanb  Dcrtoufte. 

^m  iDffentlid^  mu§te  alfo  bif  Sinmifung  ber  iRifliarbenja^bing 
auf  bif  beutfc^  9!^a(uta  mit  bm  Serfad  ber  an  ^futfd^ümb  fibertragenen 
9ße(^fe(  out  bae  Sudlanb  unb  mit  ber  Serau^abung  ber  uon  ber  9teic^i^« 
regierung  oue  ben  9Ritte(n  ber  fiontribution  bei  auSfönbifd^  Sonlen 
begrünbeten  ßutbaben  fein  Snbe  finben,  alfo  in  ben  erflen  SRonaten  be^ 
3a^rce  1874. 

9Iun  mugte  am  bem  Suf^ören  ber  Urfad^en  be^  ^o^en  Staubet  ber 
beutfd^en  Saluta  aUerbing^  nid^t  unbebingt  ein  Sinfen  ber  beutfd^ 
Sa(uta  unter  i^re  @olbparität  eintreten.  ^cutfd^Ianb  erfreute  ftd^  \a^ 
wie  wir  roiffen,  aud^  unter  normalen  Ser^ältniffen  im  allgemeinen  einer 
gfinftigen  So^tungebilanj  unb  eined  6belmetQlI}ufluffe$  and  bem  9ludlanb. 

3lber  mit  ber  Seenbigung  ber  franjörifd&cn  3fl^Iungen  traten  feinet- 
roegg  normale  SBer^ältniffc  ein.  2Benn  aud^  nur  ein  Srud^teil  ber  fünf 
SWilliarbcn  in  SJJetaügelb  an  3)eutfd&lanb  übertragen  roorben  mar,  fo 
maren  burd^  biefe  Übertragung  bod&  foroo^l  bic  33cr^ältniffe  be§  beutfd^en 
©elbumlaufd  als  aud^  bie  internationale  ä3erteilung  ber  metallifd^en 
3itfulationemittel  fo  ftarf  oerfd^oben  morbcn,  ba§  eine  Slcaftion  unau^- 
blciblid)  war. 

I)er  bcutfdjc  3)JctalIge(bbeftanb  war  in  ber  3^it  oon  faum  jroei 
3al)rcn  um  bie  .^ölfte  oemie^rt  raorben,  jum  großen  3:eil  auf  Äoften  be^ 
Welbuinlaufe  aubercr  ifänber.  '^c  mef)r  bie  an  Teutfcblanb  übertragene 
Summe  Wctnllrtelbc«^  in  ben  beutfc^en  Umlanf  überging,  je  me^r  auf 
ben  groftcn  lHuffd)n)nng  ber  gefamten  bentfd^en  ^otfön)irtfd[)aft  eine  all^ 
gemeine  Slbfpannung  nnb  eine  GTfd)laffnng  beö  beutfd^en  ©elbbebarfe^ 
eintrat,  befto  bentlid)er  nnifite  fid&  in  Teutfd)lanb  ©elbüberflufe  jeigen, 
fon)ol)l  abfohlt  genommen,  ali»  and)  im  4Wrl)ältniiS  jum  2ln^lanb. 

I^er  relative  Welbflberflnfe  in  !rentfd)lanb  mnftte  in  relatio  niebrigen 
3i"^fäto"  i^"f  bem  bentfd)en  Welbmarft  |\nm  9ln*brndf  fommen,  nnb 
biefe  niebrigen  ^i^'^fi^be  mnjiten  ibrerfeit'^  jnr  9lnlage  flnffiger  ®elb* 
mittel  im  ^UuManb  anreijen. 

CS'inc  lMnv^gleid)nng  anf  bie  bnrd)  bie  'JJiiUiarbenjablnng  bcmirften 
iHTfd)iobnngen  in  ber  internationalen  ^irtnlationx^iKrteilnng  mar  alfo 
nnanc^bleiblid). 

Sind)  anbere  Umftänbe  begünftigten  einen  ^Küdfflnfe  oon  (JbelmetaU 
nad)  bem  Slnv^lanb. 


X 
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33or  allem  bic  ©eftaltung  bcr  JßQnbetebilan j ,  über  toeld^e  folgenbe, 
ber  offijiellen  SReid^gfiatiftif  entnommenen  ^a\)Un  äuffd^Iufe  geben: 


2Borcn*(ginfu§r 

äBaremSlu^u^r 

Überfc^ug  bcr  @infu^r 

1000  TOorf 

1000  aWarf 

1000  maxf 

1872 

3.262.080 

2.320.620 

941.460 

1873 

3.756.033 

2.301.788 

1.454.245 

1874 

3.604.659 

2.353.080 

1.251.579 

1875 

3.531.170 

2.495.000 

1.036.170 

Smeifetlo^  \)abm  wir  e^  ^ier  mit  einem  ungeroö^nlid^  ^o^en  ©inful^r« 
überfd^ufe  ju  t^un.  5Diefe  ftort  ungünftije  ^onbel^bilanj  war,  wie  -Raffe 
bamald  in  einer  DorjügUd^en  Slbl^anblung  ^  au^fü^rte,  gleid^faUd  eine  S^olge 
ber  ftriegi^fontribution. 

,,2Bie  foHte  aud^  rDo\)V',  fo  fd^rieb  5Waffe,  ..eine  fold&e  Äapital* 
Übertragung  anberd  erfolgen  atö  burd^  eine  ungünftige  ^anbel^bifan}  bed 
Sanbe^,  nad&  roeld^em  ba^  Kapital  übertragen  wirb,  unb  eine  günftige 
be^jenigen,  an^  roeld&em  bie  Übertragung  ftattfinbet. 

„3EBenn  mir  mit  franjöftfd^em  Kapital  geftungen  unb  ©ifcnbal^nen 
bauen  wollen,  fo  nef)men  mir,  wie  fid^  oon  fclbfi  perftel^t,  feine  fremben 
Wertpapiere,  fo  braud&en  mir  aud&  fein  franjöftfd&e^  ®ofb  ober  Silber, 
fonbern  mir  muffen  in  fianb  gefeftt  merben,  einen  2^eil  ber  SBermögen«* 
nufcungen  unb  2lrbeit^leiftungen ,  meldte  fonfl  für  bie  ©eminnung  beÄ 
laufenben  Sebarf^  unfereg  3iolU  t^ätig  pub,  eine  3^ittang  für  biefen 
3med  }u  entbehren  unb  jur  ^erfleUung  neuen  JlapitaliS  in  Sifenbal^nen 
unb  i^eftungen  oermenben  }u  fönnen.  ^ad  fann  aber  nur  baburd^  ge* 
fd&el^en,  bafe  ung  ber  2ludfaII  in  ber  ^robuftion  für  ben  täglichen  Sebarf, 
foroie  bie  3)le^rfonfumtion  ber  beffer  gelohnten  Arbeiter  burd^  eine 
3ufu^r  frember  ^robufte  erfefct  mirb." 

eine  ungünftige  Jßanbel^bitanj  mufe  nun  an  Rd^  burd&aug  nid&t  un* 
bebingt  }u  einer  ungünftigen  ebelmetaUbcmegung,  ju  einem  abflufe  ©on 
ebelmetaU  nad^  bem  9tudlanb  führen,  ^eutfd^lanb,  bad  fd^on  oor  bem 
jtrieg  übermiegenb  ©laubiger  be^  Xu^lanbed  mar,  ^atte  gerabe  burd^ 
bie  3Rilliarbenja^lung,  roeld&e  eine  grofee  a)Jenge  au^länbifd^er  SBert* 
papiere    nad^    Deutfd^lanb    fül^rte,   einen   bebeutenbcn   Swwad^«   feiner 


2)ic  aWünarcform  unb  bic  SGBec^fcIfurfe,  ©irt^«  «nnalcn  1875  €.  595  ff. 
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^orberungen  an  bad  Slu^tanb  unb  bamit  ber  jö^rltd^  Dom  Sudlanb  }u 
6e}ie^enben  3^"^!"^^^  erl^alten.  ^ie  beutfd^e  B^^Iungi^bilan)  \)at  alfo 
jtDeifedod  burd^  bte  3niIItarben}al^(ung  eine  erl^eblid^e  unb  bauembe 
Sefferung  erfal^ren.  SBar  SJeutfd^lanb  bereite  oor  bem  Ärieg  imjianbe^ 
üermöfle  feiner  gflnftigen  3o^fwn9^6ilan}  mel^r  SBaren  einjufül^ren  atö 
auiSgufül^ren,  fo  war  ba^  nad^  bem  ©ntpfang  ber  fünf  SHifliorben  in  nod^ 
weit  l^öl^erem  SKafee  ber  gaU. 

aber  ei^  fd^eint,  baß  bie  ©teigerung  beS  ©inful^rüberfd^ujfe«  bie 
SSermel^rung  ber  jä^rlid^  pom  9lud(anb  ju  enoartenben  3<^^Iungen  nod^ 
übertraf. 

Um  auf  bie  Slu^fül^rungcn  oon  9laffe  jurüdfjufommen : 

Die  burd^  bie  Ärieg^entfd^äbigung  beroirfte  Äapitalübertraßung 
pottjog  ftd^  ju  einem  großen  J^eil  junäd^ft  nid^t  in  SBaren,  fonbem  in 
SKetallgelb  unb  in  SBed^feln  unb  3loten,  roeld^e  oon  ber  Sleid^Sregierung 
jur  Sefd^affung  oon  9JJetaIIgeIb  oenoenbet  würben;  oermittelft  be«  bie 
Sebürfniffe  beS  beutfd^en  Umlaufs  überfieigenben  SetrageiS  beS  S)eutfd6lanb 
au^  ber  Ärieg^entfd^äbigung  jugefloffenen  ©argelbe^  erfolgte  bann  fpätcr 
in  ber  oon  9laffe  bargelegten  SBeife  bie  Sefd^affung  auiSlänbifd^er  ^ßrobufte. 

auf  bie  grofeen  33argelbübertragungen  nad^  S)eutfd&lanb  mufete  alfo 
au^  jtoei  Orünben  ein  SRüdEflufe  oon  33argelb  eintreten. 

©inmat,  weit  bei  ber  relatioen  ©elbfüHe  unb  ben  baraug  l^eroor« 
gel^enben  relatio  niebrigen  3in^fäfe^u  in  35eutfd^(anb  bie  geroinnbringenbe 
2lnlage  oon  Sargelb  im  äu^tanb  oorteitliafter  war. 

3=erner,  weil  bie  ungeroö^nlid^  gefteigerte  SBareneinful^r  eine  3Ser* 
fenbung  oon  33arge(b  nad^  bem  3luSlanb  nottoenbig  mad^te. 

2Ba§  ben  erften  ^unft,  bie  Übertragung  oon  Sargelb  nad^  bem 
2lui^lanb  bel^uf^  geroinnbringenber  2lnlage  betrifft,  fo  tf)at  bie  S3örfen= 
frifi^  beö  3al)re^  1873  ein  übrigeö,  um  biefe  Übertragungen  ju  beförbem. 
35ie  fd^Iimmen  Erfahrungen,  loeld^e  ba^  bcutfd&e  ^ublifum  mit  inlänbifd^en 
Snbuftriepapiereu  aller  3lrt  gemad^t  ^atte,  begtinftigten  in  SSerbinbung 
mit  ben  ^oben  Surfen  ber  fidleren  beutfd^ea  SBertpapiere,  bie  i^rerfeitg 
roieber  auf  ber  ©elbfüUe  in  2)eutfd^Ianb  berul^ten,  bie  anläge  beutfd^en 
ftapital^^  in  au^länbifd^en  2Berten  in  ^o^em  @rabe. 

Sei  ber  Seurteilung  ber  ßntraidfelung  ber  beutfdf)en  Saluta  in  jenen 
3a^ren  barf  jebod()  nid^t  überfeinen  loerbcn,  bofe  oerfd;iebene  Umftänbe  oor« 
übergebenb  ben  gefd)ilberlen  ^^er^ältniffen  entgegenrairften. 

2öir  l^aben  gcfc^en,  ba§  ber  bcutfd^e  3)Jeta[lgelbbeftanb  bereite  um 
bie   a)(Mtte    be^    3^1)^^^   1873,    alfo   bereite   oor   ber    Seenbigung   ber 
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fronjöfifd^cn  ßöi^Iungeu,  feinen  ^öl^epunft  erreid^te.  3n  ber  jtoeiten 
Raffte  be«  ^a^vtd  1873  beroirfte  bic  auiStreibung  ber  fremben  ©über* 
münjen,  in  ber  erften  Jßälfte  beg  3a^re3  1874  beroirfte  bie  Slufeerfur^* 
feftung  ber  fianbe^golbmünjen  eine  aSerringcrung  be^  beutfd^en  aJictaH* 
gelboorrated,  toeld&e  fid&  im  ganjen  auf  etwa  150  ^JtiHionen  3Rarf  bclief. 
2lu6erbem  rourbe  in  jener  ^eit  ba^  in  ©ffafe^Sotl^ringen  iimfaufenbe 
^ronfengelb  burd^  beutfd^e  ^än}en  erfe^t.  S)ie  baraud  l^erDorge^enbe 
aSerringemng  beö  aHetallgelbbefianbe«  ifi  allerbingg  für  ben  freien 
Umlauf  §u  einem  grofeen  2^eil  baburd^  nid^t  in  ©rfd^einung  getreten, 
bafe  in  jener  3cit  pd^  bie  bi^l^er  in  ben  Äaffen  bed  Sleid^iS  unb  ber 
einjelftaaten  feftgetegten  Summen  in  bie  Bi^^wtötion  ergoffen  ^aben; 
aber  o^ne  jene  ©egenroirfungen  l^ätte  in  ber  S^it  oon  9Jhtte  1873  bi^ 
3Jlitte  1874  ber  Umfang  ber  freien  3irfwIotion,  roeld^er  bi^l^er  nid&t  in 
bemfelben  3Jla§e  angeroad^fen  war,  wie  ber  Umfang  be^  beutfd^en  3Jletatt* 
gelbbeftanbe^,  Patt  abjunel^men,  eine  bebeutenb  größere  SBermel^rung  er* 
fal^ren  al^  ber  beutfd&e  3KetaIIgetbt)orrat. 

SSerPärft  würbe  bie  2Birfung  ber  2lbna^me  ber  ^KetaUjirfuIation  in 
jener  3cit  burd&  ba«  3"fotnmenfd^rumpfen  be^  ungebedften  SRotenumlaufÄ 
feit  bem  3)ki  1873. 

2)a6  biefe  33er^ältniffe  für  bie  internationale  Stellung  be^  beutfd^en 
©elbroefen^  unb  für  ba^  33erbalten  ber  beutfd^en  Sßatuta  von  33ebeutung 
waren,  ge^t  barauö  ^eruor,  baß  big  jur  3Jlitte  bed  Sal^re^  1874  bie 
beutfd^e  SSaluta  fowol^I  im  SSerl^ältnid  ju  ben  audtoärtigen  SBaluten  aU 
aud^  im  93er^äItniS  jum  ©olbe  auf  einem  ^o^en  Staube  blieb,  unb  bag 
oon  einem  ©olbabflufe  nad^  bem  äuSlanbe  bamate  nod^  feine  SRebe  war, 
obn)of)t,  wie  wir  gefeiten  l^abm,  bie  SBirfung  ber  franjöfifd^en  3ö^Iungen 
pd^  im  roefentlid^en  bereite  ju  Anfang  beiS  3^^^^^  1874  erfd^öpfen  mufete. 

Srft  aU  a\i6)  bie  gefd^ilberten  ©egentoirfungen  gegen  ben  oer^ältnid« 
mäßigen  ©elbüberPufe  in  2)eutfd&lanb  in  SBegfatt  famen  unb  ate  oon 
ber  a)Utte  beg  3^^^^  1874  ab  roieber  eine  SSermeJ&rung  be«  beutfd^en 
©elbbeftanbe^  eintrat,  begann  ein  Oofbabflufe  nad^  bem  Slu^Ianb,  ein  er* 
fieblid^eg  Steigen  ber  auötoärtigen  SBed^felfurfe  unb  be^  ^Preife^  oon 
@olbbarren  unb  aud(änbifd^en  ®oIbmün}en,  ja  fogar  bie  93i(bung  eined 
3lgiog  für  bie  neuen  Steid^^golbmünjen ;  mit  einem  39ort:  eine  Sßaluta* 
frifi«. 

ä3on  biefen  Srfd^einungen  berul^te  nur  eine  einzige,  ber  Sbflug  oon 
Sargelb  nad^  bem  Sudlanb  auf  ber  unmittelbaren  äBirfung  ber  9IeaItion 
auf  bie  sniQiarbe     ^b         %u&  einem  SbelmetaQabfluB  tnuB   jebod^ 


—    432     — 

unb  ber  ©olbbebarf  für  bo^  Slu^Ianb  xoax  ouf  bcn  geringen  83ru(ä&teil 
be^  bcutfd^cn  ©olbbcftonbeö,  ber  fid^  im  freien  Umlouf  befanb,  ongc* 
Toiefen. 

S)amit  xoax  ein  Slgio  für  SReid^^goIbmünjen  unoermeiblid^,  unb  ber 
^rei^  für  ®oIb  in  jeber  anbern  gorm  mußte  eine  (Steigerung  über  feinen 
SHu^münjung^roert  erfol^ren.  S)enn  bie  2lrbitrageure ,  welche  ba2  ®olb 
}ur  SSerfenbung  nad^  bem  Slu^Ianb  brandeten,  fud^ten  fid^  natürlid^  ba^ 
von  il^nen  benötigte  ®oIb  burd^  ba^  Sieten  l^öl^erer  greife  ju  Derfd^affen 
unb  fid^  burd^  bie  Seroittigung  eine«  Slufgelbe«  bie  3Wül^e  be«  Bwföw^w^^' 
lefen^  ber  SReid^^goIbmünjen  ou^  ber  3irfwIötion  fooiel  wie  möglid^  ju 
erleid^tern. 

©obalb  aber  ein  Sttgio  auf  SReid&^goIbmünjen  entftonb  unb  ber  5Prei^ 
be^  ®oIbe^  über  feinen  ^lu^münjung^roert  ftieg,  xoax  ba^  $ari  }u  ben 
ou^Iänbifd^en  ®otbtjaIuten  Derfd^oben.  S)er  SBed^fetfur^  fonnte  jefct  nid^t 
nur  um  bie  Äoften  ber  SBerfenbung,  ©infd^meljüng  unb  Umprägung  über 
bie  el^emalige  ^orität  fteigen,  fonbern  aud^  um  ben  Setrag  beS  ®olb* 
agio^. 

Somit  l^aben  wir  bie  Dotte  ©rflörung  für  bie  JBatuta^Ärifl^. 

SBir  un terfud^en  nunmel^r  il^ren  tl^atfäd^tid^en  SBerlauf. 

3n  ber  erften  ^ätfte  be^  Sal^reg  1874  roaren  bie  beutfd^en  S)igfont» 
fä|e  el^er  l^öl^er  afö  niebriger,  at^  biejenigen  be§  SluiSlanbe^,  e^  befianb 
alfo  in  S)eutfd^Ianb  nod^  feine  größere  ©elbfütte  ate  aufeerl^alb.  Die 
au^roärtigen  SBed^felfurfe  unb  bie  ©olbpreife  fjielten  fid^  in  ben  erften 
aJlonaten  beö  3^^^^^  ^874  beträd^tlid^  unterfialb  ber  ^^Jarität  unb  jogen 
erft  gegen  "Mitte  be^  ^a\)xe^  etroa^  an. 

3m  Suni  trat  jiemlid^  plö^lid^  ein  Umfd;roung  ein. 

SBäf)renb  ber  SerUner  ^riüatbi^font  —  bei  einem  33anfbiefont  von 
4  ^rojent  —  fid^  von  ^uni  6i§  5u  ßnbe  be^  (September  jroifd^en  2V2  unb 
2^/4  ^rojent  beroegte,  flieg  in  Sonbon  ber  ^riüatbiöfont  für  S)reimonat§' 
SBed^fel  von  2^-4  ^rojent  im  ^uni  auf  4  ^rojent  im  2luguft  unb  l^iclt 
pd^  im  September  auf  etwa  3  ^rojent.  Srüffet  \)attt  bamal^  einen 
^riüatbigfont  von  etwa  SV*  ^^rojent;  in  ^ari^  fd^roanfte  ber  a)Jartt= 
bi^font  jroifd^en  3^/4  unb  3^8  ^ßrojent. 

©eutfd^Ianb  ^atte  alfo  bie  niebrigften  Bi^^^föfee  unb  bamit  mar  ein 
2lnrei}  jur  3lnlage  von  Sannitteln  im  3luiSlanbe  gegeben. 

S)ie  ^olge  mar  eine  üerftärfte  3tad^frage  nad^  auölänbifd^en  Sffied^feln 
unb  bamit  ein  Steigen  ber  SBed^fetfurfe.  2lm  ftärfften  mar  bie  S)ifferen} 
jroifd^en  bem  Sertiner  unb  bem  ^arifcr  ^ßritjatbiiSf ont ,  unb  bie  fran* 
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TDärc.  S)er  nicbrigftc  Staub,  roeld^en  bic  beutfd^e  SBaluta,  gemeffen  an 
bem  berliner  ©olbfurg,  crrdd^te,  roax  —  bei  einem  ©olbpreiö  oon 
1405  3)Jarf  pro  ^funb  fein  —  etwa  0,72  ^rojent  unter  ber  @olb* 
Parität. 

9Iun  mad^te  um  bic  SWitte  be«  Sal^re^  1874  baö  @oIb  jroar  etwa 
44  ^rojent  be^  gcfamten  beutfd^en  aJJetatIgelb^S3eftanbe^  au^;  on  Steid&S* 
gotbmünjen  roaren  big  ju  biefem  3^itpunfte  etwa  1.040  9WitIionen  3)tarf 
ou^geprägt.  2l6er  in  bem  freien  Umlouf  waren  bie  SReid^j^goIbmünjen 
nod^  eine  feltene  ©rfd^einung. 

33on  ben  biö  jur  ^itte  be^  Qal^reg  1874  ausgeprägten  beutf(ä&en 
©olbmünjen  lagen  junäd^ft  120  9)iitIionen  ^arf  im  3"'iw^turm.  S)ie 
^reufeifd^e  33anf  fiatte  am  7.  3uli  1874  einen  ©olboorrat  tjon  etroa 
482  3Kittionen  ^Slaxl,  ber  atlerbingS  jum  2^eil  auS  ©otbbarren  unb  auiS* 
länbifd^en  ©otbmünjen  beftanb.  SebenfattiS  überfiieg  ber  S3eftanb  ber 
übrigen  beutfd&en  3^ttelbanfen  an  SReid^J^golbmünjen  ben  ©eftanb  ber 
55reu6ifd^en  3äant  an  ©olbbarren  unb  auSlänbifd^en  ©orten  um  ein  83e- 
träd^tlid^eS ,  fobag  man  ben  bamaUgen  33orrat  oon  Sleid^SgoIbmünjen  in 
ben  beutfd^en  S^ttelbanfen  auf  minbeftenS  500  9Wittionen  'DJart  oeran* 
fd^Iagen  muß.  6rljeblid&e  Seftänbe  oon  SReid^Sgolbmünjen  befanben  fid& 
aufeerbem  in  ben  Äaffen  beS  Steid^S  unb  ber  Sunbei^ftaaten. 

Unter  biefen  Umftänben  mufete  eö  natürlid^  feine  Sd&roierigfeiten 
l^aben,  größere  Summen  ©olbmünjen  bel^ufs  ber  3?erfenbung  nad^  bem 
2lugtanbe  aus  bem  freien  S?erfel^r  ju  jie^en.  ®in  Slgio  auf  SJeid^SgoIb* 
müujen  unb  ein  Steigen  beS  ©olbpreife«  über  ben  ©olbauSmünjungiS* 
roert  mufete  alfo  entfieficn,  fobalb  bie  S3anfen,  in  beren  Sefife  min- 
beftenS  bie  ^älfte  beö  gefamten  beutfd^en  ©olbgelboorrateö  fic^  be* 
fanb,  Tid^  weigerten  if)re  9?oten  auf  SSerlangen  in  ©olb  einjulöfen.  So* 
weit  t&  \iä)  überfeinen  läfet,  Ijahen  bie  beutfd^en  3cttelbanfen  atigemein 
}u  biefer  3Beigcrung  gegriffen,  afö  ©olb  ju  ©ppörtjroedfen  oon  if)nen  uer* 
langt  rourbe.  SBäl^rcnb  bie  Ulieberlänbifd^e  83anf  jur  äufred^ter^altung 
il^rer  2?aluta  für  eo>ort}n)edte  ftetiS  ©olb  oerabfolgt,  roäfirenb  bie  ©anf 
oon  e^ranfreid^  auf  3SerIangen  in  ©olb  /^al^It,  menn  aud^  imter  ©erec^nung 
einer  ?}rämie,  fd^einen  bie  beutf d^en  S^'ttelbanfen ,  beren  ©aroorrat 
ganj  überroiegenb  au^  ©olb  beftanb,  bamaU  unbebingt  auf  if)rem  Siedet 
ber  S^'d'^nfl  i"  Silber  beftanben  ju  baben.  SBJaS  nufete  eS  nun,  ba§ 
ber  größte  2^eil  ber  beutfd&en  ©anfnoten  burc^  ©olb  gebedft  mar?  So* 
lange  bie  B^ttelbanfen  il^re  9?oten  nur  in  Silber  einlösen,  waren  i^re 
grofeen  ©olbbefiänbe  für  bie  beutfc^e  3ialviia  fo  gut  wie  nid^t  oor^anben. 
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roenigc  Xa^z.  3n  ber  crften  S)ejembcrf)älftc  fanf  er  bx&  auf  3®/*  ?}rojcnt 
alfo  tjotte  2^/4  ^rojcnt  unter  ben  SanfbiSfout. 

S)iefe  Xl^atfad&c  jcigt,  wie  wenig  bie  ^ßreufeifd^e  S3anf  bomal^  im 
©tanbe  roax,  ben  ©elbmarft  ju  bel^errfd^en.  S)er  ®runb  ift  nid^t  nur 
in  bem  Umftanb  ju  fud^en,  bafe  bie  ^rcufeifd^e  Sanf  feine  ©entralbanf 
war,  bafe  il^r  anbete  Slotenbanfen  Äonfurrenj  mad^en  unb  il^re  3)ijSfont* 
politif  burd^freujen  fonnten.  ^ud^  bie  mäd&tigfte  ßentralbanf  ift  außer 
flanb,  ben  aJJarft  bauernb  ju  einer  3in^^^^öl^ung  ju  jroingen,  bie  nid&t 
burd^  bie  tl^atfäd^Iid^e  Sage  ber  SBer^ältniffe  geboten  ifi,  roetd^e  mctteid&t 
fogar  ber  Sage  be^  3Karfte^  roiberfprid^t.  3ft  eine  geroiffe  ©elbfnapp^eit 
Dor^anben,  finb  bie  ^ritjatbi^fonteure  nid^t  im  fianb,  atte  ifinen  ange* 
botenen  SBed^fel  ju  bisf ontieren ,  ober  fönnen  pe  ia&  nur,  inbem  fic 
felbfi  ®elb  an^  ber  ßcntralbanf  bejiel^en,  bann  fann  bie  Sanf  ben  S)ig* 
fönt  mit  Seid^tigfeit  regulieren.  3m  übrigen  fann  pe  nur  tjor  Oefa^ren 
warnen  unb  auf  33er^ättniffe  oorbereiten ,  beren  ^erannal^en  fle  e^er 
roal^rjunel^men  im  fianbe  ift,  ate  ber  ©elbmarft.  2)agegen  mufe,  wenn 
auf  bem  offenen  9Warfte  reid^Iid^  Ptüffige  SKittel  Dorl^anben  pnb,  ein  SHn* 
jiel^en  ber  S)ijSfontfd^raube  feiten^  ber  ßentralbanf,  einerlei  au2  roeld&en 
©rünben  fic  erfolgt,  auf  bie  S)auer  ilire  SBirfung  uerfagen. 

©0  ^atte  aud^  bamafö  bie  ^reufeifd^e  S3anf,  atö  fte,  um  bem  fid& 
mit  5Rotn)enbigfeit  auS  ber  Sage  ber  S)inge  ergebenben  ©olbabflufe 
Dorjubcugen,  trofc  ber  relatioen  ©elbflüffigfeit  unb  trofe  il^re^  eigenen 
nid^t  ungtinftigen  ©tanbe^  ben  S)i^font  auf  6  ^rojent  erljöl^te,  feinen 
nad^f)altigcn  ßrfolg. 

3tur  ganj  oorübergc^enb  gelang  e^,  bie  au^roärtigen  2öcd^fclfurfe 
unb  ben  ^^Jrei^  besJ  ©olbe^  ttroa§>  ju  brüdfen,  unb  babei  ift  eö  jtoeifel* 
l^aft,  ob  bie  SBirfung  au§fd^lie§Iid^  auf  bie  JDiöfontcrl^ö^ung  jurüdf« 
jufü^ren  ifl.  SBenigften^  glaubt  5laf  f  e  in  feiner  erroätinten  3lbbanblung, 
ben  oorübergel)enben  Äurörüdfgang  ber  augroärtigen  2Bcd^fel  jum  2^eil 
auf  aSerfäufe  frember  2Bed^fel  feiten^  ber  SReid^^regierung  jurüdEfül)ren 
}u  bürfen. 

SroeifeHo^  \)at  3)eutfd^lanb  im  legten  Quartal  beg  3a^reg  1874  be* 
träd^tlid^  größere  3Kengen  ©olb  an  baö  3lu^lanb  abgegeben,  alö  in  ben 
3Konaten  2tuguft  unb  September.  2)ie  2Bed&felfurfe  auf  Sonbon  er* 
reid^ten  jeitroeife  ben  ©olbpunft;  bie  franjöfifd^en  2Bed^felfurfe  über* 
ftiegen  ben  ©olbpunft  oft  fel)r  beträd^tlid),  ja  i^re  2)urd^fd^nitte  für  ben 
Stooember  unb  ben  SDejember  finb  mit  81,5  l^öt)er  al^  ber  ©olbpunft, 
ber  bamaU  ungefäl)r  bei  81,4  lag. 
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jörifd&en  aSBed^fctfurfc  toaren  e^,  tocld^c  bamote  bie  gröfetc  ©teißcrung  auf* 
roicfen.  S)ie  SBe(ä&fet  auf  ©ngtanb  jcigten  jiüar  glcid^faHi^  eine  beträd^t* 
lid^c  Äurjgflcigcrung ,  aber  fic  errcid^ten  bamatö  nod^  nid^t  bcn  audful^r» 
punft  für  ©otb,  toä^rciib  bie  2Be(ä&feI  auf  granfreid^  bereite  im  äugufl 
jeittocifc  bie  SHuöful^r  oon  ®otb  ermöglid^tcn. 

Xnx^  bie  B^itungcn  gingen  oiclfad^  ftarf  übertriebene  Slad^rid&ten 
über  fiarfe  ©olboerfenbungen  an^  S)eutf(ä&lanb  nac^  g^anfreid^  unb  Sei» 
gien.  S^^ifcttoi^  pnb  g^anfreid^  bamalg  bebeutenb  größere  Summen 
®otb  ald  an^  ^eutfd^lanb  t)on  Snglanb  jugefloffen,  bad  fid^  feinerfeitiS 
bemühte,  jur  33efriebigung  ht&  frangöfifd^en  ©olbbebarfeiS  ®oIb  t)on  au^» 
TDärtd  ^erbei}U)ie^en.  @^  gelang  jebod^  bamald  nod^  nid^t,  von  ^eutfd^* 
lanb  nenuen^roerte  Beträge  ju  erl^alten. 

9Hd&t2  befto  weniger  l^atten  bie  Slad&rid^ten  über  ben  ©olbabflufe  eine 
förmlid^  alarmierenbe  SBirfung.  3Sor  allem  ^ielt  t^  bie  ^reufeifd&e  Sanf 
für  i^re  ^flid^t,  bem  Steigen  ber  auswärtigen  SBed&felfurfe  unb  bem 
©otbabflufe  entgegenjutreten. 

Sie  benufete  ben  erfal^rungggemäfe  im  ^erbfi  eintretenben  fiarfen 
©etbbebarf  ju  einer  ©r^ö^ung  il^reS  ©iiSfontfafee«  auf  5  5ßrogent  (am 
3.  Df tober).  2)er  ^ßrioatbigfont  folgte,  aber  nur  jögemb  unb  unDoH* 
fiänbig.  ©nbe  Dftober  fanf  er  roieber  auf  4  5ßrojent,  im  9lot)ember  ging 
er  fogar  unter  4  5ßrojent  ^inab. 

Smmerl^in  jeigte  pd^  eine  SBirfung  biefer  9Wa6regel  auf  baö  83er- 
l^altcn  ber  beutfd^en  aSaluta.  Die  SBed^felfurfe  auf  granfreid^  gingen 
im  Df tober  jeitroeife  b\^  auf  8P'i9,  alfo  bis  na^e  auf  bie  Rarität  l|inab, 
bie  Jlurfe  auf  @ng(anb  faulen  Dorüberge^nb  fogar  unter  bie  ^rität, 
unb  ber  ^xtx^  beS  ©olbeiS,  roeld^er  im  September  bis  auf  469  2^^aler 
=  1407  a)Jarf!  —  geftiegen  roar,  fan!  im  Df tober  gleicbfatls  jeitioeife 
bis  auf  feinen  SluSmünjungSroert. 

21IS  im  SWooember  ber  beutfd^e  aJlarftjinSfufe  jurüdfging,  roä^renb 
ber  Sonboner  I)iSfont  eine  fteigenbe  9lid()tung  jeigte  unb  roä^renb  nament* 
lid^  Srüifet  bauemb  einen  ^ol^en  ^rioatbisfont  ^atte,  trat  oon  neuem 
ein  Steigen  ber  SEed^felfurfe  unb  beS  ©olbpreifeS  unb  eine  Serfenbung 
t)on  ©olb  ein.  2)ic  ^reufeifd^e  83anf  fud^te  biefen  ©rfd&einungen  aber» 
malS  burc^  eine  S)iSfonterl^ö^ung  entgegenjutreten.  2lm  23.  SJooember 
erboste  Re  i^re  State  auf  6  ^rojent.  Slber  biefeSmal  ^atte  bie  aRofe» 
regel  feinen  Grfolg,  ba  fie  nic^t,  wie  im  Dftober,  burd&  einen  tl^atfäd^Iid&en 
©etbbebarf  auf  bem  offenen  aWarfte  unterjiüfet  würbe.  S)er  ^Prioat» 
bisfont  ging  nur  bis  4V^2  ^rojent  in  bie  Qi^t,  unb  aud^  baS  nur  für 

^elfferlc^,  eelttftgc  )ur  (Selbreform.  28 


mem^  Xa%u  3^  &er  ernoi  TejembetiaLru  iimf  er  fKä  <s^  3*  4  ^Sn^ent, 
a(fo  wSe  2' «  ^xsf^mt  man  den  9<x&&i^timL 

Xiefe  X^fac^  fdgt,  ine  vesig  me  ^^miBifdbe  Sauf  IttaaU  im 
"BtoMt  wax,  0fn  @eQmuxrtt  fu  bc^crr^iJ^oL  Xer  3cHBd  m  m^t  nur 
in  bftn  Umnonb  ^  lud^,  IktB  bie  1^iaiBn6f  Scmt  (riite  Sentralbanf 
vor,  boB  i^  anbete  ^ßütenbonfen  Jhmtmreiq  nutc^  unb  i^  Xi^bnt« 
politit  burc(|frcti)en  tonnten,  ^ftud^  bie  mdc^tigne  gemrolbant  tä  ouger 
fianb^  ben  Stortt  bmiemb  }u  einer  Sin^er^ö^ung  |u  {sringen,  bie  nii^t 
burc(l  bie  tfyit^äd^lid^  iia%e  ber  Ser^tniffe  geboten  üt,  loetd^  mefleic^t 
f ogar  ber  ka^t  ht&  fRarttee  iüiberf|m(!^t  3tt  eine  gennfte  OeMnoffp^dt 
oor^nben^  ftnb  bie  $ripatbie!onteure  nic(|t  im  ftrnib,  aOe  i^nen  ange^ 
botenen  ^(^fe(  }u  bietontieren ,  ober  tdnnen  fte  ba^  nur,  inbem  fte 
fetbfi  Qkü  aui^  ber  Sentralbonf  bejie^,  bann  tonn  bie  Sant  ben  SHd« 
ttmt  mit  )i^c(|tigfeit  regulieren.  ^  übrigen  tann  fte  lutr  oor  @efa^ren 
toamen  unb  auf  SSer^äUniffe  oorbereiten ,  beren  ^anim^  fie  e^ 
wa^rjune^men  im  ftanbe  ift,  a(d  ber  @e(bmarft.  3>agegen  mu§,  wenn 
auf  bem  offenen  SWarfte  rei(ä&lic^  flüffigc  SKittel  oor^anben  finb,  ein  8n* 
}ie{|en  ber  Xidtontfc^raube  feitend  ber  GentralbanI,  einerlei  aud  n>e(c^ 
©rünben  fte  erfolgt,  auf  bie  2)auer  i^re  SBirfung  ocrfagcn. 

@o  ^atte  aud^  bama(d  bie  ^reujsifd^e  93ant  al^  fte,  um  bem  ftd^ 
mit  y^Jotrocnbigfcit  auii  ber  Sage  ber  3)inge  ergebenben  ©olbabflufe 
Dorjubcugcn,  trofe  ber  relativen  ©elbflüffigfeit  unb  trofe  ifire^  eigenen 
nicl)t  ungünftigeu  Stonbce  ben  Xiefont  auf  6  ^rojent  erpfjte,  feinen 
nadt)l)nltinen  CSrfoIg. 

5Jur  ^awh  oorüberflefienb  gelang  c^,  bie  au^roärtigen  SBed^felfurfe 
unb  ben  %^xd<s  bed  (^olbe^  ettuad  /\u  brüdfen,  unb  babei  ift  e^  jTOeifel* 
^aft,  ob  bie  Wirfung  nu«fd)lie6(id)  auf  bie  2)i«fonter^öf)uug  jurüd* 
Hufül)rcu  ift.  SlUMiigften^J  g'rtubt  5ia) f  e  in  feiner  erroä^nten  3lbbanblung, 
ben  i)orlU>ergol)cnben  Äur^i^rücfrtang  ber  augroärtigen  Sffied^fel  jum  Xeil 
auf  Vcrfdufc  frcmber  31^ed)fel  feiten^  ber  SReidj^regierung  }urüdEfül)ren 
DU  bürfen. 

HiooifelhK^  bat  1^cutfd)lanb  im  lettcu  Quartal  be^  ^a^reö  1874  be* 
tn1d)tlid)  lUiUuTO  'JJJourtcn  (^Jolb  an  bad  Sluölanb  abgegeben,  aU  in  ben 
IKonalon  '}{\\(\\\)i  unb  3optouibor.  Tic  'Ji>cd)felfurfe  auf  Sonbon  er* 
vcidjtiMi  KituuMio  bon  ('»iolbpunft;  Mo  fran5ö)"i)d)en  ÜiVdjfclfurfe  über* 
f(ic|\iMi  hcn  (Molbpunft  oft  jcbr  botnuttlid),  ja  ibre  3^urd)fd)nitte  für  ben 
\Kopcniboi'  unb  bon  rc5iMnbcr  finb  mit  Sl,r>  böbor  aU>  ber  ©olbpunft, 
bcv  baniaU^  nnjufilbv  bei  Sl,l  la^. 


\ 
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5Die  erfteii  SWonatc  be«  3a^re^  1875  brad^tcn  üBcratt  dm  (SxUx^tt- 
rung  bc^  Oelbtnortte«,  am  fiärfften  in  a^cutfd^Ianb,  roo  ber  ^ßrioatbigfont 
im  Jebruar  bi«  auf  2^/2  gjrojcnt  l^inabfanf  unb  oom  gcbruar  bi«  in  bic 
jroeitc  Hälfte  be^  aWai  niematö  3  ^rojcnt  überftieg.  SDic  ^ßrcufeifd^e 
Sanf  ging  mit  i^rem  ©i^fontfafc  bcreitö  im  Januar  oon  6  ^Ißrojent  auf 
4  ^rojcnt  l^erab. 

Die  ^arifer  Di^fontfäfec  l^icltcn  fid^  feit  bem  g^bruar  im  SJurd^* 
fd^nitt  ctroa  V2  ?}rojent  l^ö^er  atö  bic  Scrtiner,  unb  bic  ©äfce  in  Sonbon 
überfliegen  bic  ^arifer  um  eine  Äleinigfeit. 

35er  ©olbabflufe  au^  ©eutfd^tanb,  roeld^er  im  ©ejember  unterbrod^en 
roorben  war,  bzQann  x>on  neuem.  3)ie  ©anfen  bel^arrten  bei  il^rer  SBeige* 
rung,  ®oIb  l^erau^jugeben ,  unb  bie  Sefd^affung  oon  ©olbmünjen  ouÄ 
bem  freien  5?erfel^r  rourbe  immer  fd&roieriger.  2tttgemein  würbe  für  SReid^^* 
golbmünjen  ein  2lufgelb  gejal^It,  ba«  bis  ju  V2  gjrojent  flieg.  S)ie  golge 
mar,  bafe  bie  auiSroärtigen  Sffied^felfurfe  in  unerhörter  SBeife  in  bie  $öl|e 
gingen.  3m  9Wai  eneid^ten  fie  i^ren  ^ö^epunft.  S)er  !urje  SBed^fel  auf 
Sonbon  notierte  bamalS  20,65  maxt,  ber  SBec^fel  auf  ^aris  ftieg  bis  ouf 
81,85  9Warf.  S)ie  Äurfe  auf  beibe  fiänber  fliegen  alfo  um  mel^r  als  1 5ßrojent 
über  ^ari,  roäl^renb  unter  normalen  SBerl|äItniffen  eine  Steigerung  um 
V2  ^rojent  genügt,  um  eine  SBerfenbung  tjon  ®olb  ^erbeijufül^ren  unb 
eine  weitere  ©teigerung  unmöglid^  ju  mad&en. 

©lüdtlic^erroeife  mar  bie  SSalutalrifiS  nur  eine  oer^ädniSmägig  furje 
(gpifobe,  bie  il^rer  9Jatur  nad^  nid^t  länger  anbauern  fonnte,  als  bie 
Urfad&e,  meldte  fie  fiertjorgerufen  l^atte,  felbfl  xoenn  \\)xe  SBorbebingung, 
baS  Überwiegen  beS  ©ilbergelbeS  unb  beS  in  ®olb  nid^t  unbebingt  ein» 
lösbaren  ^papiereS  im  freien  Umlauf,  befielen  blieb. 

S)aS  einzige  SKittel,  um  bie  SBieberfe^r  einer  fold^en  ÄrifiS  mit 
©id^erl^eit  für  alle  S^'w^fl  jw  befeitigen,  mar  atlerbingS  bie  ©efeitigung 
biefer  33orbebingung,  aber  bei  ber  im  atigemeinen  günfligen  3ö^lungS* 
bilanj,  roeld^er  |"id^  S)eutfd^Ianb  erfreute,  genügte  baS  aufhören  ber  un* 
mittelbaren  Urfad^e  ber  ÄrifiS,  oerbunben  mit  einigen  tjemünftigen  SWafe* 
regeln  ber  ©anfpolitif,  um  bie  beutfd^e  SSaluta  bis  jur  oötligen  S)urd^* 
fü^rung  ber  ©elbreform  tjor  äl)nlid^en  ©rfd&ütterungen  ju  fid^ern. 

Die  roid^tigfle  ber  unmittelbaren  Urfod&cn  ber  SSalutaWfiS  mar  bie 

r)ert)ältnismä6ige  ©elbflüffigfeit  in  Deutfc^lanb.   S)iefe  Urfad&e  fing  gegen 

©nbe  9Wai  1875  unter  ber  ©inroirfung  tjerfd&iebener  Umftänbe  aHmä^lid^ 

a\\  ju  oerfd^roinben. 

@in  ftärfcre  Sinjiel^ung  x>on  Silbermünjen,  meldte  burd^  bie  für  ben 

28* 
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1.  Soituaj  1876  DOTgefe^e  ^ßtotUmaxim  bfr  SUtd^iDa^nrng  not- 
loenbig  gemacht  lourbe,  ent}og  btm  Selbmorft  einen  Zeil  feiner  flüfftgen 
aWitteL 

3n  loeit  ^ö^erem  @rabe  loirfte  jeboc^  bie  3^rütf)ie^itng  ber  9tottn* 
abf^nitte  unter  100  iRort,  toelc^e  g(ei(^faIU  fotd  jum  1.  Januar  1876 
DoDjogen  fein  mugte.  <£c^on  Dom  1.  3^(1  1875  ab  wax  t^  ben  Sonfen 
uerboten,  i^re  92oten  unter  50  iRarf,  n>e(d^  bei  ben  San&if[en  eingingen^ 
roieber  auöjugeben;  3ioten  frember  SJanfen  in  biefen  Jttfc^nitten  burften 
g(eid^fa(Id  uid^t  iDteber  ausgegeben,  fonbem  mußten  )ur  @in(dfung  pra« 
fentiert  werben  (©efefe  oom  21.  XJI.  1874).  äufeerbem  fianb  bie  6in« 
jie^ung  ber  9Joten  unter  100  SKarf  unter  ber  ÄontroHe  ber  Steid^iSregierung, 
n)e(d)er  bie  Bantm  ffir  jeben  3Ronat  ben  Setrag  ber  umlaufenben,  ber  in 
i^ren  Jtaffen  beftnblid^en  unb  ber  oemic^teten  3loUn,  naö)  ben  einjelnen 
9lbfd)nttten  gefonbert,  na(i^)un>eifen  l^atten. 

©^  beftanb  fein  S^^f^^  baran,  bafe  bie  Sefeitigung  ber  Meinen  JLb« 
f(i^nitte  )u  einer  beträd^tlid^en  SSerminberung  bt^  gefamten  9{otenumtaufei^ 
führen  werbe.  S)ie  3^ttelbanfen  mußten  bei  3^^"  baran  benfen,  bie 
nötigen  Barmittel  jur  ©inlöfung  be^jenigen  2;eite  ber  Keinen  äbfd^nitte 
ju  befc^affen,  roeld^er  ni(ä&t  burd^  SRoten  x>on  100  3Jlarf  unb  barüber  er* 
fefet  werben  fonnte.  ©ö  fanb  atfo  nid^t  nur  eine  SSerminberung  be5 
^apicrumlaufe^  ftatt,  fonbcrn  bie  SSerminberung  roirfte  aufeerbem  un* 
mittelbar  auf  bie  empfinblid&fte  ©teile,  auf  bie  B^ttelbanfen.  Um  ein 
angemcffenc!^  8Serf)ättniö  jwifd^en  if)rem  SarDorrat  unb  i^rem  3loitn* 
Umlauf  aufrcdjt  ju  cxijalicn,  fa^en  fid^  bie  Saufen  genötigt,  burd^ 
ljol)c  TiefontfiHje  Sargelb  f)er6cijujie^en  unb  if)re  Ärebitgeroci^rung  ju  be* 
fd)riinten. 

3l>ir  wiffcn  an^  bcm  vorigen  2lbfd^nitte',  ba§  c«  ben  B^ttelbanfen 
nidjt  gelang,  bie  notwcnbigcn  Sarmittel  jur  ©inlöfung  be^  gefamten  Se* 
tragen,  um  n)cld()cn  fid;  ber  'JJotenumlauf  infolge  ber  Sefeitigung  ber 
fleincn  Slbfdjnitte  uerringerte,  b\^  jum  Sd^lufe  be^^  Sa^re^  1875  ju  be* 
fd)affcn.  T^ic  Jyolgc  amr  eine  Serfd^lcd^terung  ber  9JotenbedEung,  unb 
bicfc  iHTfd)lcd)tcrung  jumng  bie  Saufen  5u  Ärebitbefd^ränfungen  unb 
^^inv^erböbungcn. 

riefe  natürlid)on  'JiMrfungen  ber  Siinfrefoiin  jlnb  augenfd^einlid^ 
buvd)  Cpcnitioncn  bor  '^'reutufd)cu  Sunt,  u>enn  nidjt  üerftärft,  fo  bod^ 
bcfd)leunigt  iiunbcn.    'inmi  i^uli  ab  trat  eine  Scrminbenmg  be^  SletaII= 

'  >r»cbc  oben  v:r.  410. 
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bcflanbciJ  bcr  ^rcufeifd^cn  S3anf  ein,  toäl^renb  il^r  SBorrat  on  9loten  anbetet 
Sanfen  eine  entfptcd^enbc  3«^^^^^  aufroieö.  2)ie  S3etlinet  ,,S3ötfen» 
jeitunß"  bel^auptete  bomofö,  biefe  ©tfd&einung  ctfläte  fid^  babiitd^,  ba§ 
bie  ^teufeifd^e  Sonf  bic  fleinen  Slotenabfd&nitte  bet  anbetn  Sanfen  auf* 
faufe  unb  anfammle,  um  beten  53efeitigunfl  au^  bem  93et!el^t  ju  be* 
fc^Ieunigen  unb  fte  fo  tafd^  al^  möglid^  ben  betteffenben  Sauten  }ut 
©inlöfung  ju  ptäfentieten. 

I)iefe  Sel^auptung  ctfd&eint  nid^t  unroa^tfd^einUd^ ;  benn  bai^  SBet« 
falzten  bet  ^ßteufeifd^en  Sanf  roat  forool^I  füt  bie  S)utd^fül|tun(i  bet 
beutfd^en  ©elbtefotnt,  afö  oud^  oom  ©tonbpunft  bet  ^teufeifd^en  öanf 
felbfi  auö  fel^t  jrocdfmäfeig,  inbem  e^  nämlid^  bie  bi^J^ctigen  Weinen  Äon^ 
hittenten  ftüJ^jeitig  ju  @infd^tänhingen  ixoawQ. 

S)ie  33etn)anblunfl  be«  ©taatöpapietgelbei^  in  9leid&«!offenfd^eine 
fann  bagegen  einen  ctl^eblid^en  ©influfe  auf  ben  beutfd^en  ©elbmatft  nid^t 
ausgeübt  l^aben,  ba  bie  bidl^erigen  (Sd^eine  bet  @in)e(fiaaten  junäd^fl 
faft  JU  il^tem  tjotten  S3ettag  butd^  ba^  neue  SReid^i^papietgelb  etfefct 
TOutben.  3mmct^in  mag  bet  Umtaufd^  bet  alten  ©d&eine  gegen  bie 
neuen  eine  geroiffc  Stötung  ht^  Umlaufs  l^etootgctufen  \)aien,  roeld&e  gc 
eignet  roat,  bic  butd^  bie  33efeitigung  ber  Meinen  Slotenabfd^nitte  uet* 
utfad&te  3lnfpannung  bei^  beutfd^en  ®elbmat!tei^  nod^  etioaö  ju  tjet* 
fd^ätfen. 

2)ie  aSBitfung  oHct  biefet  SSetl^ältniffe  ouf  ben  ©elbmatft  roat 
folgenbe : 

SeteitiS  im  ^ai,  al^  bie  aui^roöttigen  SBed&felfutfe  il^ten  ©ö^epunft 
etteid^ten,  unb  afö  \>a^  5ßfunb  geingolb  in  S3etlin  1405  SKatf  notiette, 
begann  eine  SBetfd^iebung  bet  SSet^ältniffe  beö  intetnationalen  ©elb' 
mat!te^  einjutteten.  S)et  S3etlinet  9Watftbigfont  fing  an  ju  fieigen, 
roäl^tenb  bet  Sonbonet  ^ßtioatbi^Jont  annä^etnb  gletd^  blieb  unb  bet 
^atifet  S)ii^font  einen  Stüdfgang  jeigte.  3n  bet  jroeiten  ^uni^älfte  ftieg 
bet  Settinet  ©ii^font  auf  3«/8  5ßtojent,  ®'8  ^tojent  übet  ben  5ßatifet 
®i^font,  unb  et  ettcid^te  bamit  fafl  bie  ^ö^e  bei^  englifd^en  9Katftjin8« 
fafee«  (3V2  ^Jtojent). 

SBäf)tenb  fid^  tjom  Suli  ab  bet  5ßatifet  9Ratftbii^font  fafl  unoet* 
änbett  auf  3  ^ßtojent  l^ielt,  routbe  in  fionbon  ba«  ©clb  immet  flüfpget. 
aSon  3lnfang  3uli  bi«  9Kitte  9luguft  fanf  bott  bet  ^ßtioatbigfont  füt 
S)teimonat«rocd^fel  tjon  3Va  ^tojcnt  auf  2  ^tojent;  am  12.  Sluguji 
fe^te  aud^  bie  San!  oon  Snglanb  i^ten  offt}ielIen  @a^  auf  2  $to)ent 
^etab. 


—    438    — 

3n  ^futicblanb  booef^fn  mad^u  in  bttfer  3^t  bie  Serfleifung  bed 
@fQmiarftf«  untere  PronfiibTmf.  Sm  13.  ^uß  er^ö^te  bie  $reu§tfd^e 
9ant  i^ren  Ba^  auf  5  ^Iht^fiit  unb  Dn:  Starftbietont  fHeg  fiber  4  ^ro^ 
jent  ^inaue.  ^m  Sq^tember  ging  bie  ^euQifc^e  Sont  gar  auf  6  ^o}ent 
in  bie  ^ö^e.  9i^  jum  &ibe  be$  ^o^red  ^elt  bie  ungeioöl^nlici^e  @e[b« 
fnapp^t  in  2^eutfc6(anb  an.  @a^renb  Dom  ^bruar  bid  }um  9Rai 
1875  ber  berliner  3)laxtt  bie  niebrigfien  3^"^!^^^  i)i  Suropa  aufn)ied, 
^atte  er  in  ber   jroeiten  ^Ifte  be^  3a^ree  1875  bie  l^öci^fien. 

Xk  äBirfung  biefer  äSerfc^iebung  auf  bie  ^(tung  ber  beutfd^en 
SSaluta  trat  mit  aller  S^eutUc^feit  in  @rf(^einung.  SSon  @nbe  3uli  ab 
b\&  }um  Sa^reiSfd^Iug  {|ie(ten  fid^  bie  au^n)artigen  Sßed^feffurfe,  n^eld^e 
in  ber  erpen  ^älfte  be§  3al|re^  bie  ^Parität  cr^cbli(ä&  überfd^ritten  Ratten, 
fo  fel^r  unter  ber  Rarität,  bafe  an  bie  Stelle  beiS  ©olbabfluffe^  aM 
^eutfd^Ianb  ein  fe^r  beträd^tUd^er  (Solbjuflug  trat,  ^er  $reid  bei»  @o(bed 
ginn  unter  feinen  9Iu^münjung$n)ert  ^inab  unb  ^ielt  fid^  in  ben  (egten 
aJlonaten  be«  3af)re^  1875  jumeift  auf  bem  Sa|  von  1392  aKarl,  }u 
Toeld^em  bie  9ieid^öbanf  nad^  bem  §  14  bei»  Sanfgefefteg  jum  An« 
fauf  oon  ®oIb  tjerpflid^tet  fein  foHte,  unb  ju  rocld^em,  bereiti»  e^e  bicfe 
Seftimmung  in  SBirffamfeit  trat,  bie  ^ßreufeifd^e  San!  feit  bem  Slugufl  1875 
®olb  anfaufte. 

Sebcutenb  geförbert  rourbe  ber  Siüdfgang  ber  auswärtigen  SBed^fel« 
furfe  }roeifcIiSoI)ne  burd;  ben  Umftanb,  bafe  bie  JReid^Sregierung  in  jener  S^t 
jur  3l6fto6un9  fretnber  33Jcrtpapierc,  bie  fid^  nod^  in  il^rem  Sejife  befanben, 
genötigt  war.  Xxe  gefefelidjcn  Seftimmungen  über  bie  3ln[age  beS  Sieid^g« 
3nüalibenfonbS  Heften  nur  b\^  jum  1.  Januar  1876  bie  anläge  aud^  in 
aux^länbifd)en  ii'ertpapieren  ju.  :iBix^  ^u  biefem  ^^ermine  mußten  alfo 
bie  frembcu  'i^'apiere  bevJ  Snimlibenfonbx^  ueräuftert  werben.  Soweit  biefc 
^'apiere  m  biK>  Ülu^lanb  jurüdfoerfauft  würben,  entflanb  filr  3^eutfd&Ianb 
ein  ^^.'lu^  oon  Aorberungen,  weldiev^  bie  beutfd)e  i^aluta  günftig  beeinflufetc. 

\!i?enn  man  bie  lyreignijfe  in  ihrem  c^ufammenbang  betrachtet,  bann 
ftellt  fid)  bie  ^Hilutafriuv^  in  allen  ibren  irrfd)einung^fonnen,  fo  iebr  üe 
bamal^  bie  (>ieifter  oerblüff  c  uub  oenoirrte,  webor  al^  ctwa^  UnerbörtcÄ 
nod)  al^  etwa>>  ^Hatfelbaflex^  bar  Sie  war  Ie^ialid)  eine  ^Mlätigung 
laiuvi  erfanmer  ^olf'J^win^bil?tlid)er  'ii'abrbeiten.  ur.b  ibr  vfintreten  war 
h:r  :^^rvuI>^Miden^e  iH^lfi^nnrte  nid)t'J^  uvniger  aK^  e;ne  rt^er^w:^tuna. 

Tel  ^VrU:u»  ^er  Än»i^  ^letet  wi«envts:»:Iut  e:n  ,;rv^<sS  o-J^'^^e, 
i\:r  :•*:  U\i\  uVi  N*?.:n:::.  m  uvLte:::  ':*  N*v  ^'»*-*""'^*-'N-*t  *tr:»d)en 
M  ^MTPcttcN'Kbtfit   N^  l>VI^N^^♦>   in   >en  iiu;e;nen  l^nN'in  >cr  ^5?;^« 


—    439    — 

ftaltung  ber  SBcd^fcIfurfe  unb  bcr  internationalen  ©otbberoegung  berortig 
fdilagenb  unb  I^anb9reifli(ä&,  fömtlid^  auf  bcm  ©n^crimenticrtifd^,  nad^* 
weifen  ließe.  (Si  ifl  aud^  faum  ein  jroeiter  %a\l  biefer  ärt  benfbor; 
benn  bie  gcroaltfame  SSerfd^iebung  ber  internationalen  UmlaufiSoer^öIt» 
niffe,  roeld^e  ben  ©olbberoegungen  ber  Saläre  1874/75  tjoraui^ging,  war 
ein  menfd^Iid&er  unb  roitlfürlid^er  ©ingriff  in  unb  gegen  bie  natürlid^e 
®ntn)idfelung.  ^ier  bietet  fid^  bei^l^alb,  wie  burd^  ein  ©rperiment  ge* 
geben,  bie  ©elegen^eit,  ju  beobad^ten,  toie  bie  toirtfd^aftlid^en  ®efe^e  auf 
einen  geioaltigen  unb  geroattfamen  Singriff  reagierten,  unb  wie  bie  natür» 
lid^en  SSerl^ättniffe  ia&  ©leid^geroid^t  jroifd^en  ©elbbebarf  unb  ®elb* 
Umlauf  in  ben  einjelnen  Sänbem  roieber  lierftetiten. 

Sffiie  ber  weitere  Serlauf  ber  S)inge  jeigte,  war  mit  ber  einfd^neiben* 
ben  SBenbung  um  bie  3)Jitte  be«  Sa^re«  1875  bie  fritifd&e  ^eriobe  für 
bie  beutfd^e  SSaluta  enbgiltig  überrounben.  SWid^t  aU  ob  mit  ber  auf 
afuten  Urfad^en  berul)enben  ©elbfnapp^eit  ber  jroeiten  $älfte  beö  Qal^red 
1875  bie  SReaftion  auf  bie  burd^  bie  Äriegi^foftenentfd^äbigung  herbeigeführte 
Störung  ber  internationalen  3irfwI«tion^tjerl^ältniffe  tjöllig  abgefd^loffen 
geroefen  märe.  Die  fotgenben  S^l^re  l^aben  oielme^r,  wie  mir  roiffen, 
weitere  33erminberungen  be^  beutfd^en  ^etattgelbbeftanbe^  unb  jeitroeife  fe^r 
erl^ebtid^e  ©olbepporte  gebrad^t.  Slber  felbfl  ber  fiärffie  ©olbabflufe  l^at  oon 
nun  ab  niemali^  mefir  eine  ©ntgleifung  ber  beutfd^en  SBaluta  lierbeigefü^rt. 
S)ie  auswärtigen  aSed^felhirfe  ftiegen  niemafö  mel^r  als  um  bie  SSerf enbungg» 
foflen  für  ©olb  etc.  über  bie  ^ßaritöt,  unb  ber  ÄurS  beS  ©olbeS  überfiieg 
nur  feiten,  unb  tjor  allem  niemals  er^eblid^,  feinen  SluSmünjungSmert. 

S)er  ®runb  mar  natürlid^  tjor  allem  bie  fortfd^reitenbe  SSerminbe* 
rung  beS  beutfd&en  ©ilberumlaufs  unb  bie  entfpredfeenbe  äJerme^rung 
beS  beutfd^en  ©olboorrateS  unb  namentlid^  ber  freien  ®olb)ir!ulation. 
2lber  bie  JBeränberungen  in  ber  S^^f^mmenfefeung  beS  beutfc^en  ®elb» 
Umlaufs  waren  an  [xä)  bod&  nic^t  fo  bebeutenb,  bafe  fie  mit  jwingenber 
9?otwenbigfeit  einen  SRüdtfatl  in  bie  3SatutafrifiS  oon  1874' 75  Ratten  auS» 
fd^Uefeen  muffen.  Seim  ©eginn  beS  ®olbabfIuifeS  um  bie  3)Utte  beS 
3al^reS  1874  betrug  ber  Slnteil  beS  ©olbeS  an  bem  gefamten  beutfd&en 
^etaUgetboorrat  43,7  ^ßrojent;  beim  »eginn  beS  3a^reS  1877,  weld^eS 
einen  flärferen  ®olbabflu6  brad&te,  als  baS  3al^r  ber  SBalutafrifiS,  war 
ber  Anteil  beS  ®olbeS  51,7  ^ßrojent.  S)er  Unterfd^ieb  ifl  ni^t  fo  ge- 
waltig, baj3  er  allein  bie  (grflärung  bafür  geben  fdnn,  warum  1874/75 
bie  beutfd^eSBaluta  erfd^üttert  würbe,  wäl^renb  fie  1877  feine  Störung  erfuhr. 
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^te  ooDe  @rflärung  liegt  in  einer  ^öd^fl  bebeutungdooDen  hont* 
politifd^en  Snberung. 

S)ie  $reu§if d^e  Sani  ^atte ,  n)ie  ade  übrigen  beutf d^en  ^etteVbanten, 
xoSf)xerib  ber  tritifci^en  ^eriobe  ber  beutf(i^en  SSaluta  bie  ^eraudgabe  oon 
®olb  tjerroeigert.  S)ie  ejolge  roar,  bofe,  loäl^renb  il|r  gcfamter  3RttaU^ 
Dorrot  ficft  verringerte,  i^r  ©olboorrat  in  ber  3«^^  ber  ©olbejporte  nid^t 
nur  feine  Mbnal^me,  fonbem  fogor  eine  Keine  3""öI|wc  i«igte.  ^olgenbe 
bein  i^erfaffer  auf  SBunfd^  mitgeteilte  3ö^kn  geben  einen  ÜberblicI. 


WetaSoorrat 

©olboorrat 

I^rttum 

<>/o 

SRiUtonen  Tlavt 

i)2iaionen  SRar! 

IV 

bed  aRetattoorratö 

7.  annmu  1874 

704,0 

476,4 

67,7 

7.  'M\{  1874 

710,0 

481,8 

67,8 

7.  \Vmu\t  1875 

609,2 

494,5 

81,0 

7.  \\u\{  187r> 

584,8 

495,0 

84,7 

'JtinnoU^  fpätcr  )cigte  ber  3}2etQlIbeflanb  ber  Sleidd^banf  eine  ö^nKd^ 
l\ilitfli|K  ^'lufannucnfcbung  wie  in  ber  erften  ^älfte  bei^  Sa^re«  1875, 
UMlUvcnb  bcv  ^*Vlt  bor  i^alutafrifid !  3lnfang  3uli  1875  waren  in  ber 
M^unr  nt(i)t  i^onjt  00  'J))ilIionen  "Silaxt  in  SQnbe^fttbermfln}en  unb  @d^eibe« 
iMOn,M*n  oorbmibon.  SIber  bor  gfluftige  ©taub  ber  ofö  Gentralbonf  in 
VliK>|icl)t  lU'noinmcuou  'J.^rcnfufd)cn  ''Mut  fonnte  folange  feine  SBirfung  ouf 
blo  bciKjdjo  ilUiliita  au<!iübcn,  al^  bic  33ant  nur  in  ©ilbergelb  jal^lte. 

Won  fiinn  ilbcv  bic  ;^n>ccfnulfuflfeit  biefeö  2?erl)alten^  ber  ^reufeifd^en 
«Unif  fluitiMt.  »Wttc  fie  bereite  üom  ^al^re  1874  ob  in  @olb  gejal^lt, 
bann  brtttc  fidj  il)v  (^Jolbüorrat  uinl)rcnb  ber  3?aUitntrifi«  mit  aller  ©id^er* 
l)i*il  fcl)v  beboutenb  üorriurtert.  Solange  fie  bei  ben  ©olbja^lungen  ge= 
blieben  u»dve,  hätte  bie  bcutfd;c  äJaluta  nid^t  unter  i^re  ©olbparität 
finfcn  föuncn;  aber  ed  ift  fraglid^,  wie  lange  bie  ^reu§ifd^e  Sanf  bic 
(Mülbüaljliingen  ijäü^  aufredet  ert)alten  fönncn. 

5l<oin  ;)iuli  1875  fing  nun  bie  ^ßrcufeifd&e  Sanf  an,  auf  2?erlangen 
il)re  ^'{ablungen  in  Wölb  ju  leiften^;  unb  obwohl  big  auf  ben  beutigen 
7i\\]  bie  Xbaler  gefefelid^e«  3a^lung«mittel  bi«  ju  jebem  SBetrag  ilnb,  bat 
fett    jenein  Xennin  bie  ^:i?reu6ifcbe  »auf   unb   fpäterbin   bie  ^Jieid^^banf 

•  OumpOiuifeii  faqte  im  9lcic^«tofi  (5tcn.  »er.  1875—1876  ö.  669):  .^eit  3ln. 
frtiiji  .\uli  IM?;.  l)aben  luir  Die  ^rcufeiWc  öanf  unb  aUc  iftrc  giliolen  ocnnod^t,  ibre 
;i(i!)hinjirii  in  (VJol^mlh^en  ^u  leiftcn." 
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ntemald  bte  B^^^^^d  ^n  ®<>ti>  oeriDetgert,  iDenigflend  nid^t  an  il^rem 
^auptfifee,  in  Serlin 

Somit  war  bie  aJJöglid^feit  8^9^^^"/  f^^  1^^^  3lrt  Don  bcutfci^em  ®elb 
SReid^^flotbmünjcn  im  glcid^cn  Slcnnrocrt  ju  erholten,  unb  mit  biefer 
aJlöglid^feit  war  fernerhin  eine  6rf(ä&ütterun(i  ber  beutfd^cn  SBaluta  nur 
für  ben  %aU  be^  SSerfagen«  ber  3iex6)&bant  benfbar.  ©eit  ber  Slufnolimc 
ber  @o(b}al^Iunoen  xoax  bad  Sd^idfal  ber  beutfd^en  SSaluta  aufd  engfle 
mit  bem  ©d^idfal  ber  9teid^«6anf  oerfnüpft. 

SBie  burc^  bie  ®oIb}al^Iungen  ber  ^reugifd^en  San!  unb  ber  9{eid^i^« 
bant  für  bie  3w'wnft  ein  ©infen  ber  beutfd^en  83oIuta  au^gefci^loffen 
war,  fo  Toirften  um  biefelbe  3eit  anbere  SWaferegeln  bol^in,  ein  Steigen 
ber  beutfci^en  SBaluto  über  il^re  ©olbparität,  wie  ciJ  namentli(j&  im  Solare 
1871  unb  aud^  fpäterl^in  in  attcrbingi^  befd^ränfterem  SWofee  ftattgefunben 
l^atte,  für  bie  fjolgejeit  unmöglid^  ju  mad^en. 

(Sine  Sefanntmad^ung  beö  SReid^^f onjierö  t)om  8.  3uni  1 875  gab  bie 
©olbprägung  frei  unb  normierte  bie  ^Prägegebü^r  ouf  8  3Warf  pro  5ßfunb 
geingofb.  S)er  tjon  ber  aJJünje  für  ba^  5Pfunb  ®oIb  jurüdfjuerfiottenbe 
gJreig  mar  alfo  1392  aWarf,  berfelbe,  meldten  bie  3leic^«banf  nod^  §  14 
he&  S3anfgefe|ej8  für  S3arrengoIb  ju  jaulen  Derpflid^tet  fein  foHte.  S)ie 
©rfütlung  biefer  lefeteren  S3efKmmung,  roeld^e  erfi  om  1.  Januar  1876  in 
Äraft  treten  fonnte,  rourbe  von  ber  5ßrcu§ifd&en  Sanf  bereitiS  im  Slugufi 
1875  freiwillig  übernommen. 

S)amit  Jonnte  ber  Äurd  bei5  nod^  ben  SSorfd^riften  ber  Sleid^i^banf 
orbnung^mö^ig  probierten  ©olbeiJ  nid&t  mel^r  unter  1892  SKorf  pro 
^funb  fein  fmfen.  S)er  SBert  b«J  beutfd^en  (Selbe«  tonnte  alfo 
nur  um  menig  me^r  aU  2  ^romiDe  über  feinen  gefeglid^en  (Solbgel^alt 
fleigen. 

©0  mar  um  bie  9Jlitte  be«  Sol^reÄ  1875  bie  änglieberung  bei5 
beutfd^en  @eIbn)ertejS  an  bad  ®o(b  befinitio  ooUjogen.  Sani  ber  im  aS» 
gemeinen  günftigen  B^^^^u^S^^i^^^n}  unb  Sani  ber  ^Itung  ber  Steid^d* 
bant,  roeldde  aud^  unter  fd&einbar  bebro^Iid&en  SSer^ältniffen  fietd  an  ber 
einmal  aufgenommenen  ©olbjal^Iung  fefil|ielt,  mar  ha&  SBerl  ber  ®elb* 
reform  ^inpd^tUd^  ber  SBaluta  bereite  ju  einer  3eit  gelungen,  ate  l|im 
fid^tlid()  ber  Umgeftaltung  bed  ©elbumlaufd  ber  fd&mierigfie  SJeil  ber 
SRef ormarbeit ,  bie  äbftofeung  be^  ©ilberi^,  erfl  in  geringem  Umfang  er* 
lebigt  mar. 
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I. 


1.    9lu£prägungen. 


@d  flnb  geprägt 

2)oppelIronen 

Äronen 

^albt  H tonen 

3ufammen 

roorben 

Ji 

Ji 

Jt 

Jt 

»id  @nbe  bed 

ga^rc«  1872 

839.115.780 

82.858.350 

— 

421.474.130 

im  ^afixt 

— 

1878 

479.76:1640 

114.599.250 

— 

594.362.890 

1874 

68.661.880 

29.846.000 

— 

93.507.380 

1875 

91.649.800 

74.771.050 

— 

166.420.850 

1876 

128.494.600 

35.929.680 

24.443.005 

159.424.280 

1877 

61.538.640 

26.557.880 

3.526.920 

112.539.475 

1878 

85.691  880 

85.911.990 

^— 

125.130.790 

1879 

23.196.000 

23.191.060 

— 

46.387.060 

1880 

2.898.200 

25.594.040 

— 

27.992.240 

1881 

8.801.120 

6.720.100 

•^ 

15.521.220 

1882 

18.178.260 

138.820 

— 

18.307.080 

188:3 

88.155.840 

182.130 

— 

88.287.470 

1884 

57.661.740 

— 

^— 

57.661.740 

1885 

8.148.920 

— 

-^ 

8.148.920 

1886 

85.595.400 

144.980 

— . 

35.740.380 

1887 

118.215.420 

— 

^— 

118.215.420 

1888 

124.124.160 

20.164.590 

— 

144.288.750 

1889 

202.189.760 

2:^9420 

— 

202.379.180 

1890 

78.895.080 

26.254.180 

.^ 

100.149.210 

1891 

55.049.140 

4.189.180 

^— 

59.188.820 

1892 

86.896.840 

346.330 

— 

87.243.170 

1898 

80.227.700 

30.198.260 

— 

110.420.960 

1894 

157.106.560 

175.600 

— 

157.282.160 

1895 

107.224.520 

289.490 

— 

107.514.010 

1896 

85.771.860 

19.831.480 

— 

105.602.840 

1897 

124.8*28.840 

1.889.080 

126.662.420 

3ufammcn: 

2.647.519.580 

559.862.840 

27.969.925 

8.234.852.345 

2.    ficf^fliixiicifiL 


^-SOOKSSEXQBII 

^czonBC 

^f^mtB&ÜOL 

^ 

ZB  ;>c)irf 

1^7^ 

5*1 :4-.- 

6ii.4!K> 

^ 

160.710 

1-7» 

14iU^: 

UA.^4i} 

L77(» 

258.450 

ISHC» 

^uh%^' 

TiulSK- 

1.9K 

165.^55 

ls^l 

^4.4(•L» 

«•J^X' 

L4S5 

146.685 

l!Si^5 

Ti-TÖC» 

l•^-^'' 

•S25 

132.135 

l!S?ÄJ 

f^^-6!i«L» 

-Tiü  *:*7y 

^00 

121.550 

llS^4 

ÄIÖC' 

♦^1.4iiC' 

■^SO 

144.a50 

IS?^ 

«160 

&L*4i« 

5«0 

145.560 

15>« 

i2iS0 

64  76C« 

460 

137.440 

IS57 

SioiO 

^Xl* 

405 

174.165 

l68t< 

50-:^» 

1-H.^CO 

390 

240.740 

18t!9 

T7-330 

::Ö6L.570 

340 

404.230 

1890 

69.XO 

aci&.cw 

250 

378,750 

1891 

7S.0» 

ae9.8SPC» 

250 

348.660 

1892 

?1.>4Ö 

110.590 

180 

192.610 

1898 

Ki-MO 

96.220 

165 

176.925 

1894 

81.120 

210.690 

120 

;        291.930 

1895 

75.060     . 

445.a50 

1.485 

521.595 

1896 

132.220 

1.017.700 

110 

1.150.030 

1897 

277  800 

656.:f70 

75 

934.245 

8.    ftberfd 

)n%  ber  9lud 

Prägungen  über  bie  ßinsie^ungen. 

@d  roüxtn 
netto 

2)oppel  fronen 

1        Jlronen 

£>albe  Kronen 

3ufammen 

m%  V    •    ^  V 

ausgeprägt 

UK 

Ji 

Ji 

\ 

^ 

föxQ  5um  ed)(u^ 

bce  x^a^ree 

1H72 

:^^9.11/).780 

82.:i^8.:i50 

421.474.130 

1H7:< 

818.879.420 

196.957.600 

— 

1.015.837.020 

1H74 

882.:)40.800 

226.803.000 

-  - 

1. 109.1344.400 

1S75 

974  190.f)00 

:^1. 574.650 

1.275.7().5.250 

187« 

1.097.f)8.''>.200 

:i37.504.:w 

1.435189.530 

1H77 

l.ir»9  22.S.840 

:m  062.160    : 

24.443.005 

I..547.729.OO0 

1S78 

1.244.824.580 

399.904.660 

27.9<)9.845 

1.672.699.085 

1879 

1.2H7.878.240 

422.98  l.:WO 

27.968.075 

1.718.827.695 

1880 

1.270. 182.9(H) 

448.505.3:K) 

27.966.150 

1.746.654.:^ 

1881 

1.278.8<MM)20 

455.1 64. (viO 

27.964.665 

1.762.028.915 

1882 

1.292.000.120 

455.2:<9.iMH) 

27.9()3.840     1 

1.775.203.860 

188:< 

l.;t80.08«.780 

455.:U  9.960 

27.96.3.040 

1.86:3.369.780 

1K84 

1.4.S7.6««>.420 

455.2:»8.5r>0 

27.tM>2.490 

1.920.887.470 

1885 

1.445.7:W.180 

455. 1115.720 

27.9«;i.9;U)      ■ 

1.928.890.830 

188« 

1.481.25(>.,%0 

4.V».275.940 

27.961.470      ' 

1.9(U.4a3.770 

1887 

1.599.:K>:.2tK) 

45.V185  760 

27.Wl.iHv>      , 

2.Uv2.5:i%.025 

1SS8 

1.72;t.  120.980 

475  l'.KV.SSO 

27.1H;0.675 

2.226.58.3.1^35 

lN8\» 

l.i»2:».4>9.42v> 

475.108230 

2T.lHiO  :i;v> 

2.42vS5.">7.9n5 

IS*K) 

1.999.;U5.iHH> 

5iHV2.\S.;i6i^ 

27.i»<UMK% 

2.527.5-28.440 

ISlM 

2.1V*>4.2>5.021> 

5i>4.^»J2.ti.%0 

27.95*»  SU 

2.*v^7.16>.10.'> 

l^^JJ 

2.091.  UKV«2v^ 

5^U.l.Vs..SiHi 

27.lW.ii.V» 

2,624  2lM'><^> 

1>9.J 

2.1T1.24T.TS0 

:>;u.2.v>.4;iv> 

27  959  4iH^ 

2.7:;4  462.7«H> 

IVM 

2.-*2S.27:v'AV 

.s.S.\2LV.;uo 

27  lC»v>  i70 

2<V1  4-VJ.v4.A^ 

Ix»"» 

2!4A,V422.ri80 

.VI%.^MU.7m^ 

27.1^^:nv> 

l\^,'^  44\;H5 

l^H» 

2.52l.i¥l.Sl\> 

.VvvSTS  M^^ 

2:,*>^:t;.'^ 

S.lv^?svKvi^V> 

iv>; 

2,«^:^tk^T.W 

.VvuVil  270 

:7.^>>:  ::o 

V  ;\^  'i  V.  t:X> 

l^iU  1S7S  «anWn  f^tiie  ^n)t<^uii^K«  ft«tt 


v 


w 
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B.    UtiöiBfilbttmünitn. 

1.  Sui^prägungen. 


geprägt 

Sünf-         3roei»         ein» 
marfftü(fe  marfftücfe  marfftäcfe 

Sünfsig. 
pfennigfiä(fe 

3wanaig. 
pfennigftüde 

3ufammen 

toorben 

Jt 

^ 

J$ 

^ 

Jt 

Jt 

3m  3a^rc 

1878 

— 

— 

1.167.733 

— 

1.182.562,00 

2.350.295,00 

1874 

4,992.050 

— . 

32.540.104 

— 

a799.467,40 

46.381.621,40 

1875 

20.126.485 

— 

74.410.221 

10.810.380,00 

10.211.908,60 

115.558.994,60 

1876 

46.534.560 

74.773.814 

35.394.107 

37.993.846^ 

15.883.908,80 

210.080.236,30 

1877 

— 

23.037.078 

745.526 

22.300.262^ 

140.076,00 

46.222.942,50 

1878 

— 

699.156 

5.485.584 

382.063,00 

— 

6.565.803,00 

1879 

— . 

296.960 

156.444 

— 

— 

458.404.00 

1880 

2  219.984 

2.311.716 

— 

— 

4.531.650,00 

1881 

— 

12.314.416 

— 

12.314.416,00 

1882 

2.692.028 

— 

— 

2.692.028,00 

1888 

1.008.400 

1.489.850 

— 

— 

2.497.750,00 

1884 

^_ 

480.336 

.— 

480.386,00 

1885 

_ 

— 

2.428.879 

— 

2.428.879,00 

1886 

_^ 

— 

4.848.582 

^— 

— 

4.848.582.00 

1887 

-^ 

3.005.644 

— 

— 

3.005.644,00 

1888 

1.988.095 

2.167.904 

— 

— 

— 

4.155.999,00 

1889 

463.005 

281.024 

— 

— 

— 

744.029.00 

1890 

— 

— 

— 

— 

1891 

1.909.625 

2.166.074 

711.076 

— 

— 

4.786.775,00 

1892 

1.597.085 

1.332.876 

2.271.150 

— 

— 

5.201.111,00 

1893 

2.671.595 

3.289.210 

2.836.309 

— 

— 

8.797.114,00 

1894 

4.089.980 

213.500 

18a685 

— 

— 

4.487.165.00 

1895 

7.301.785 

870.644 

— 

— - 

— 

7.672.429,00 

1896 
1897 

501.925 

6.736.198 
2. 

3.989.119 

©injt 

194.472,50 

el^ungen. 

— 

11.421.714,50 

@g  ftnb 

Sünf. 

Sroei* 

Gin» 

Sünfsig- 

3wanjig. 
pfennigftüde 

3ufammen 

eingesogen 

mar!ßü(fe 

marfflücfe 

morfftäcfe 

pfennigftü(fe 

roorben  * 

Ji 

Ji 

Jt 

Ji 

J$ 

J$ 

3m  3a^re 

1 
1 
1 

1878 

680 

362 

418 

164,00 

204,60 

1.828.60 

1879 

1.330 

2.016 

878 

482,50 

5.000.204,60 

5.004.911,10 

1880 

519 

508 

428 

259,00 

110,20 

1.810,20 

1881 

695 

660 

669 

419,00 

135,60 

2.578,60 

1882 

8a5 

480 

426 

166,00 

67,40 

1.424.40 

1888 

520 

462 

681 

279.00 

8.000.a56,40 

8.001.998,40 

1884 

:^38 

474 

480 

162,50 

102,20 

1.598,70 

188.5 

895 

646 

464 

166,00 

52,00 

1.728,00 

1886 

870 

644 

606 

148,00 

53,00 

1.816,00 

1887 

a55 

414 

600 

170,50 

144,60 

1.684,10 

1W< 

1.115 

440 

578 

257,50 

5.000.980.20 

5.008.820.70 

1889 

5<;5 

618 

851 

28^^,00 

639,20 

2.906,20 

181K) 

880 

480 

601 

151,50 

568,00 

2.075,50 

1891 

480 

958 

887 

424.00 

353.20 

8.a52,20 

1892 

650 

772 

971 

348,00 

231,80 

2.972,80 

1898 

665 

716 

1.000 

291,00 

141,80 

2.8)8,80 

1894 

600 

768 

1.304 

419,50 

263,40 

3.854,90 

1895 

620 

744 

1.051 

3,81,00 

743,60 

8.489.60 

1896 

51.115 

102.292 

1.324 

200.517,00 

420,00 

356.668,00 

1897 

720 

882 

1.382 

404,50 

678,60 

4.067.10 

Sor  1878  fanben  (eine  dinjie^ungen  ftatt. 
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^emorftititgeii. 

SBon  großer  aSid^tigfeit  für  bic  Seurtcilung  ber  enttoidfelung  bc3 
bcutfd^en  Oelbroefen^  ftnb  bic  Sollten  über  bic  augprägung  von  Kctd^«* 
go(bmün}en. 

SBir  feigen,  ba^  mit  ber  Sccnbigung  bcr  ©olbbcfd^affung  ber  Sleid^i^' 
regicrung  im  Saläre  1879  eine  erj^eblid&e  SSerminberung  ber  ©olbprägungen 
eintrat.  3n  bcn  Salären  1881  unb  1882  bürftcn  bie  SReuprägungen  von 
Steid&ggotbmünjen  bie  ginfd^metäung  jur  SSerroenbung  in  ber  Snbuflrie 
laum  wefentlid^  überftiegen  ^aben. 

SDer  ®runb  für  bie  geringen  ©olbprägungen  war  nid^t  au^fd^Kcfelid^ 
bad  aufhören  ber  ©olbanföufe  bed  Sleid^^.  @d  wirftc  augerbem  nod^  eine 
Steil^e  t)on  Umftänben  mit:  üor  allem  erl^ebtid^e  ©olbbejügc  feiteng  ber 
aSereinigten  Staaten,  femer  bie  ©olbbefd&affung  Stalien^  bel^ufg  SBieber* 
aufnal^me  ber  SSarjal^Iungen ,  unb  fd^Ueglid^  bie  abnähme  ber  @o[b« 
probuftion;  aud^  Snbien  fül^rte  in  ber  erften  $ä(fte  ber  80er  Sa^rc 
einen  ungewöl^nlid^  großen  SSetrag  Don  @oIb  ein. 

Unter  ber  ©intüirtung  biefer  33erl^ältniffe  roar  ber  für  bie  SBelt  auger 
Snbien  unb  ben  aSereinigten  Staaten  a\i^  ber  jäl^rlid^en  ^ßrobuftion  fid^ 
ergebenbe  @olbjun)ad^d  in  ber  erfien  ^ölfte  ber  80er  ^af)xe  ungen)ö^n(id^ 
Hein,  roie  bie  fotgenbe  Überfid^t  jeigt. 


I5ie  aSerme^rung    be^   ©olboorrateö    burd^   bie   jäl^rtid^e 
'4Jrobuftion  nac^  Slbrcd^nung  beg  93ebarfg  ber  aSercinigten 

Staaten  unb  3"l>i^n- 


^erioben 
(3a^re«» 

fc^nitte) 


©olb-     'öolbprobuf^ 
®^^^:     proburtion;tionber2öcIt 


probuftion  ^^^  ^^^ 
ber  SBelt 


augert)a(b 
ber  3?er. 


1000  Ji 


Staaten  j    Staaten 
1000  Ji  ;     1000  Ji 


3Ke^rauö= 

fii^r  Don 

Öolb  auö 

bcn  93er. 

Staaten 

1000  Ji 


HÄe^rein* 

fu^r  oon 

öolb  in 

3nbien 

1000  Ji 


bleibt  oon  ber 
jö^rUc^en  ©olb« 
probuftion  für 
bie  $ße(t  au^er 
beni^er.Staatcn 
unb  3nbien 

1000  Ji 


1871 

1876- 

18H1 

ixxß 

1690- 


1875 

1880 
18H5 
ISIH) 
189') 


485.207 
481.045 
432.300 
467.720 
685.615 


166.000 
178.700 
134.100 
140.100 
157.900 


319.200 
312.300 
298.200 
327.600 
527.700 


+  161.000 

—  47.200 

—  84.400 
f  14.800 
-;  151.600 


43.900 
10.500 
77.100 
43  800 
2  200 


4:36.300 
254.600 
136.700 
298.600 
677  100 


Sroeifeüo^  f)at  ^eut)cf)Iaub  in  bcr  erften  ^älfte  bor  SOer  3abre  größere 
Beträge  oon  @olb  an  ba^  3luölanb  abgegeben.  Tic  beutfcbc  i>anbeUftatiflit 
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oerjcid&nct  für  bic  Sa^rc  1880  bi«  1884  eine  3Ke^rau«fu^r  t)on  ®oIb, 
bic  namentlid^  im  Saläre  1881  fcl^r  erl^cblid^  mar. 

2)a  bic  Jleupräflungen  üon  Steid^^gotbrnänjcn  in  cinjetnen  Salären 
faum  bcn  Slbgang  burd^  (Sinfd^meljiung  für  inbuftrieHc  S^tdt  bcdften, 
fann  e^  feinem  S^^if^I  unterliegen,  bafe  bie  beutfd^e  ©olbjirfulation  in 
ber  erften  Qäi^U  ber  80er  3a^re  eine  aSerminberung  erfahren  f)at,  beren 
Umfang  fid^  jebod^  mangetö  oder  3lnl^altöpunfte  ber  genauen  3lbfd^ä(ung 
entjie^t. 

3n  ber  jroeiten  Qäi^tt  ber  80cr  Saläre  trat  ein  flarfer  Umfd^roung 
ein.  aSon  1887  an  überfliegen  bie  jäl^rüd^en  ^Prägungen  oon  Steid^iSgoIb* 
münjen  mit  au^nal^me  üon  jroei  3a^ren  (1891  unb  1892)  flet«  bie 
Summe  oon  100  3KiIIioncn  SWarf,  unb  jroar  oft  fel^r  beträ^tli^.  3m 
ganjen  betiefcn  fid&  bie  ^Prägungen  oon  SReid&^goIbmünjen  (abjügli^  ber 
gleid^jeitigen  einjie^ungen)  in  ben  legten  11  Sauren  (1887—1897)  auf 
1.264  SKillionen  SKarf.  SRan  fann  bie  Summe  ber  iäl^rtid^  eingefd^moljenen 
unb  exportierten  beutfd^en  ©otbmünjen  nod^  fo  ^od^  oeranf dalagen,  fo 
bleibt  bod^  immer  nod^  eine  gewaltige  aSerme^rung  beiS  beutfd^en  ©olb* 
umlaufe  beftel^en. 

2)ic  Sebeutung  ber  beutfd^en  ©olbprägungen  roäl^renb  be?^  legten 
Sö^rje^nt^  tritt  am  beflen  ^eroor,  mmn  man  fie  mit  ben  gleid^jeitigen 
©olbprägungen  ©nglanbd  unb  granfreid^«  oergleid^t. 

3n  ©nglanb  belief  pd^  in  bem  Sa^rje^nt  1887/1896  ber  Überfd^uft 
ber  ©olbprägungen  über  bie  ©injie^ungen  auf  etroa  23  SKittionen  £  = 
etwa  470  SWiHionen  ÜWarf ',  eine  Summe  bie  nid^t  einmal  ftalb  fo  grofe 
ifi,  wie  bie  gleic^a^itigen  5Retto*fflolbprägungen  in  ©eutf^lanb  (1.138V2 
SWiHionen  3Karf).  äUerbingg  barf  man  nid&t  aufeer  Jldjt  laffen,  ba^ 
gro§e  Summen  englifd&er  ©olbmünjen  in  Äufiralien  ausgeprägt  unb 
oon  bort  nad^  ©nglanb  oerfenbet  werben.  SDie  Sauf  oon  ©nglanb  er^' 
^ält  jä^rlid^  mehrere  ^Millionen  £  englifd^er  ©olbmünjen  au^  Sfuftralien 
(1894  3,8  aKittionen  £)-  3m  großen  ©anjen  flettt  fi*  jebo*  ber  Über 
fd^ufe  ber  ©infu^r  oon  englifd^en  ©olbmünjen  nad6  ©nglanb  nid^t 
attju  ^oc^.  3n  bem  Sa^rje^nt  1887/96  würben  für  84,3  Ü)JiUionen  £ 
englifd&e  ©olbmünjen  nad&  ©nglanb  eingeführt,  gleid^jeitig  aber  für  77,0 
SWiHionen  £  auSgefül)rt,  fo  bafe  ber  ©infu^rüberfd^ufe  für  bie  je^n  Saläre 


*  Xie  ^udprä.qungen  in  ben  10  ^o^ren  beUefen  [idf  auf  68.317.896  £,  bie  din« 
aie^ungen  auf  40.518.967  £,  fo  bafe  ein  Überfc^uft  oon  22.789.929  £  bleibt.  (S^ie 
3a^(en  fmb  aud  ben  Angaben  bed  Statistical  Abstract  for  the  United  Kingdom 
berechnet.) 
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nur  7,3  3)liIIioncn  £  =  cttoa  150  3)littionen  aWart  betrug.  9Ied^net  man 
biefen  betrag  ju  ben  9}etto«$rägungen  üon  ©otbmünjen  l^in}U,  fo  erhält 
man  eine  Summe  üon  etroa  620  aWillionen,  eine  Summe,  bie  nid^t  Diel 
me^r  a(d  bie  ipälfte  bed  ^rägeüberfd^uffeiS  üon  ©olbmflnjen  in  2)eutfd^* 
lanb  barftettt. 

^ie  ©olbprägungen  ^ranfreid^d  roa^renb  beiS  ^al^rjel^ntd  1887/96 
waren  nod^  bebeutenb  geringer.  Sie  beHefen  ftd^  nad^  bem  93erid^t  ber 
^tün}Dern)Q(tung  OiXi  ba^  ^inaujminiflerium  auf  366.558.660  ^rancd. 
S)aDon  finb  abjuiiel^en  bie  gleid^jeitigen  @in}ie^ungen  fran}6ftfd^er  ©olb« 
münjen.  Diefe  beliefen  Rd^  oon  1889  bi«  1896  auf  64.521.790  grancd^ 
Saroud  crgiebt  fid^  ein  ^rageüberfd^ug  Don  etroaiS  über  302  SRiQionen 
grancÄ  züxooi  =  245  3)liIIionen  SKarf.  2)iefe  Summe  beläuft  fid^  auf  nid^t 
Diel  me^r  ald  ein  e^änf  tel  bed  gleid^}eitigen  beutfd^en  ^rägefiberfd^uffed. 


Ü^ic  ^^rögung  Don  9ieid^i^fi(bermunjen  ifi  burd^  Srtilel  4  beiS  9)2üni« 
gcfeOe«  üoin  9.  Quli  1873  auf  10  a)Jarf  pro  Äopf  ber  Seoölferung  ht- 
fdbränft.  I^ic  burd^  biefc  Seftimmung  gejogene  ©renje  mar  im  Sa^re 
1878  nabcju  crrcid^t.  %\t  fpäteren  Prägungen  fietten  jum  %vX  Um» 
pnlgungcn  (namentlid^  oon  filbernen  20  ^ßfennigftüdfen)  bar,  teite  finb 
fic  ^Icuprögungcn,  meldjc  in  Slnbetrac^t  ber  geroad^fenen  Seoölferungdjo^l 
uom  'i<unbi\^rat  angcorbnot  roorben  finb. 

8U*i  boii  'tU-ägungen  oon  9teid()!gfilbermün}cn,  roetd^e  feit  ber  @in* 
ttcIliMMi  bor  cilluTDafdufe  ftattgcfunben  \:^^ht\\,  ift  eine  roid^tigc  öc= 
Itlinnninti  bi\>  'J)iiin5gofetC\^  oom  9.  %\\\\  1873  nid()t  beobachtet  roorben. 

rn*  .uiuMto  IHbfat  be\>  3lrt.  4  bicfe«  GJcfcftc^  tautet: 

„"Wx  ioboi  iHiK^gabc  biofer  Wünjcn  (iHeid^^rilbermünjen)  ifi  eine  bem 
aiUnli*  luul)  glcid)o  'J)icnrto  bor  umlaufeubcn  groben  Sanbegfilbermünjen, 
imb  ,^uuu-  .M"«i^dbft  ber  nid)t  bcni  25rci§igtl)alerfu6e  ange^örenben,  einju» 
,Mol)cn.    Tor  !JlU»rt  wirb  und)  ber  l^orfd&rift  im  2lrt.  14,  §  2  bered&net." 

;\n  VIrt.  M,  S  -  ift  bcftinnnt,  bafe  bei  ber  Umrechnung  ber  2'^ater 
l\\\\\  ^lUntc  oon  3  ^JJJarf,  bie  übrigen  i'anbe^nlbermünjen  ju  ben  tryX-^ 
jprodjonbcn  ÜiVrten  ju  bcrcd)ncn  finb. 

3^av>  Wiln.^gofou  fd)reibt  nlfo  oor,  bafe  bei  jeber  ausgäbe  oon 
^){cid)ofilbormünKn  oino  im  ^JJonuioert  gleid^e  Summe  oon  groben 
Vanbo>>filbormün5on  oingcjogon  werben  foH. 

I^er  c^DOcf  biofor  li^eftimmung   liogt  auf  ber  $anb:    Solange  über* 

•  ^Jiart)  ben  ^cridjten  oon  gooiHe  I  S.  Xll:  II  e.  81. 
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I^Qupt  nod^  Sanbedftibermünjen  neben  ben  Steid^^ftlbermünjen  Dorl^anben 
ftnb,  foll  feine  aSermel^rung  be«  beutfd^en  ®efamt*©itberumlaufiS  ftatt» 
ftnben  fönnen.  Sine  fotd^e  SSermel^rung  lönnte  bewirft  werben  in  erfler 
fiinie  burd^  bie  Sludprägung  üon  Steid^dfttbermfinjen  an^  9lol^ft(ber,  fiatt 
Qud  fianbedftlbemtfinjen.  älugerbem  fann  jebod^  eine  fold^e  93ermel^run(i 
aud^  bann  l^erbeigefü^rt  werben,  wenn  }ur  Prägung  üon  Steid^i^ftlber» 
mün}en  audfd^tieglid^  Sanbedftibermänjen  verwenbet  werben,  ^a  nämlid^ 
bie  Steid^gfilbemiünjen  bei  gleid^em  9lennwert  einen  um  10  ^rojent  ge« 
ringen  @i(berge^a(t  l^aben  aliS  bie  £anbedftlbermün}en,  fo  bag  aud  90  3Ratt 
in  %l)alevn  100  3Jlaxt  in  Sleid^gfilbermünjen  geprägt  werben  fönnen, 
mug/  fobalb  für  eine  Steuprögung  üon  Steid^i^ftlbermünjen  nur  bie  l^ierju 
notwenbige  ^enge  üon  fianbedftibermünjen  einge}ogen  wirb,  eine  SSer* 
ntel^rung  be^  gefamten  SilbcrumlaufiS  um  10  ^rojent  ber  Jleuprägung 
eintreten.  5Rid&t  nur  bie  erfiere,  fonbern  aud^  biefe  (entere  SSermel^rung 
bed  beutfd^en  @iIberum(aufiS  ifl,  folange  wir  nod^  ^a(er  im  Umlauf 
l^aben,  burd^  ben  9rt.  4  bed  3)2ün3gefe(ed  üon  Sle^tdwegen  au^gefd^ (offen. 

aber  bie  Sleid^dregierung  ffat  fid^  feit  ber  ©inftettung  ber  Silber* 
oerfäufe  um  bie  93eftimmung  im  9[rt.  4  bed  Stünjgefe^ed  nid^t  me^r 
gefümmert. 

SRac^bcm  im  3a^re  1878  bie  au^prägung  oon  Sleid^iSfilbermünjen 
vorläufig  eingefiellt  worben  war,  fanben  junäd^fl  in  ben  Salären  1879 
unb  1880  nur  Umprägungen  üon  9lei4dfilbermün}en  ftatt,  burd^  weld^e 
ber  beutfd^e  Silbergelb»8eftanb  nid^t  oeränbert  würbe,  unb  auf  weld^e 
art.  4  beg  STOünigefefeei^  feine  änwenbung  finben  fonnte. 

dagegen  befd^log  ber  Sunbedrat  am  22.  9(pri(  1881  bie  9Ieuprägung 
oon  15  aWillionen  SKarf  in  Steid^dRIbermünjen.  ate  ^rägematerial  würbe 
ein  2;eil  ber  bei  ber  ©infiettung  ber  Silberoerfäufe  im  Sefife  bei8  Sleid^^ 
oerbliebenen  Silberbarren  oerwenbet,  wäl^renb  von  ben  nod^  umlaufenben 
X^Iem  gleid^jeitig  nur  ein  üerfd^winbenb  geringer  betrag  abgenu^ter 
Stüde  }ur  ©injiel^ung  gelangte,  äl^nlid^  würbe  bei  ber  im  Sa^te  1885 
befd^loffenen  SReuprägung  oon  SReid&^filbermünjen  im  Setrage  oon  10 
SKiHionen  9Warf  oerfal^ren;  nur  bafe  wä^renb  ber  Mu^münsung  biefer 
Stüdfe  etwa  1.250.000  SDlarf  in  I^alem  eingejogen  unb  eingefc^moljen 
würben,  um  ha&  Silberquantum,  weld^ed  bamald  an  bie  egpptifd^e  9te« 
gierung  oerfauft  würbe,  }u  ergänjen. 

3m  ganjen  würbe  in  ber  3^it  ^on  1881  bi«  1887  ein  Setrag  oon 
etwa  23V2  SRiQionen  Slarf  mel^r  an  Steid^dfilbermünjen  ausgeprägt,  ald 
gleid^jeitig    an  fianbeSfilbermünjen   eingejogen   würbe.    Sntgegen   bem 
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äBort(aut  unb  bem  @inn  beiS  3lxt  4  beS  3nün}gefe|ed  mürbe  ber  beutfd^ 
©ilbcrgelb^Scftanb  um  bicfcn  Setrag  üermcl^rt. 

3)er  einroanb,  bafe  bie  ju  biefen  Prägungen  oerroenbeten  Sitter« 
barren  a\i^  ber  @infd^me(}ung  von  beutfd^en  Sanbei^ftlbermfinjeii  ^eroor« 
gegangen  feien,  unb  bag  burd^  bie  frühere  @in}iel^ung  biefer  £anbedfttter^ 
ntünjjen  bem  2lrt.  4  be^  9)Wn}gefefteg  ©enüge  geleiflet  fei,  jumal  ba  im 
großen  ©anjen  feit  bem  Seginn  ber  9ieid&dfilbcr*5ßrdgungen  feine  SJtr» 
me^rung,  fonbem  eine  er^eblid^e  SBerminberung  be^  gefamten  ©itter^ 
umlaufe  $(a^  gegriffen  l^abe,  fann  meinet  @rad^tend  nid^t  ald  ftid^^altig 
anerfannt  werben. 

Xxe  Sunbe^ratöbefd^Iüffe,  roetd^e  feit  bem  3a^re  1881  Don  S^t  ju 
3eit  bie  9ieuprägung  beftimmter  ©ummen  von  9leid^gfilbermän}en  an» 
georbnet  ^aben,  d^arafterifierten  biefe  einjelnen  5Reupragungen  in  aller 
^orm  a(d  fe(bftänbige  Sllte.  Sd  fann  nad^  bem  flaren  23ort(aut  be^ 
SHrt.  4  fein  Sw'cif^I  befte^en,  bafe  bei  je  ber  biefer  Jleuprägungen  bie 
Gin jie^ung  bee  entf pred^enben  Slennroerte«  umlaufenber  ßanbe^fitter^ 
münjcn  oorgenommen  werben  mu§te,  unb  bafe  bie  SSnred^nung  früher  Dor* 
genommener  (^njie^ungen  nid^t  ftatt^aft  ift.  ^nn  e^  l^eigt  audbrüdf^ 
lid;,  bafe  bie  entfprec^enbe  ©injie^ung  oon  Sanbegfilbermünjen  bei  jeber 
ausgäbe  oon  9leid()dfilbermüniien,  nid^t  etwa  nur  im  großen  ®an§en,  ju 
grfdjcljcn  Ijai,  unb  bafe  ferner  umlaufenbe  grobe  Sanbeöfilbermünjen 
Oiidjt  bereit«^  oor  ^ö^ren  ju  Sarren  eingefcf)moIjene)  ju  üerroenben  finb. 

.t)infid;tlicf)  ber  umfangreid()en  2lugprägungen  oon  Sleic^^filbermünjen, 
inrIdM'  in  ben  ;^al)ren  1891—1893  (20  3)Haionen  maxt)  unb  1894-1896 
i:i2  yj/illiomn  'Jüiarfj  oorgenonunen  mürben,  roaltm  anbere  33er^dltniffe 
iil).  Irr  i/iarreiiüorrat  bes^  iJieic^i^  mar  aufgebraud()t,  ju  biefen  ^Prägungen 
tiMiiWii  bci5l)n(b  Icbiglic^  neu  jur  ®injief)ung  gelangenbe  Sanbe^filber» 
itiiiMüfii  Dcnnenbet.  Die  roegen  bei^  geringeren  J^inge^ate  ber  9leid^d^ 
)illHTmim,^en  nud;  in  biefem  '^aüt  mögliche  33ermcf)rung  be^  3lennroerte5 
bre  ncfamtcn  3ilbergelbei5  fanb  nidf)t  ftatt  infolge  ber  gleid^jeitigen 
CVin^ic()unn  oon  20  'djjiüionen  ^iJJarf  öfterreid()ifdf)er  Xi)akx,  meldte  an 
r  jtrrrcidj  Ungarn  übertragen  mürben,  infolge  biefee  Umftanbcö  fanb 
rint'  (tcirfcrc  CSin^eljung  umlaufenber  alter  Silbemulnjen  ftatt,  at§  fic 
fjiirdj  neu  Vlrt.  4  bc0  ^JJ^ünjgefe^eö  geboten  mar.  Ter  pefe^Uid^en  ä>or' 
(djii?!  iit  (il)o  bei  bicfcn  großen  'JJcuprägungcn  ooUauf  Wcnüge  geleiftet 
11)01  f)CM  mciiigftcne  bcmSinne  nacb.  formell  finb  allcrbinge  jmei 
VJi'Ocnfcn  uorljaiibcn.  ttinmat  finb  bie  öfterreid)ifd)cn  Jbaler  nacb  ber 
I crniinolügic  nnfcrer  ^JJJünjgefe^e  feine  „ ßa n b e ^^ f  i  l  b e r  m ü  n 5  e n ",  wie 
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ftd^  flcrabc  barau«  ergiebt,  ba^  cinjctnc  bic  „ßanbciSfilbermünjen"  bc^ 
treffcnbcn  Scftimmungen  burd^  befonbcrc  ©cfeftc  auf  bie  öfierreid&tfd&cn 
X^ater  auggebcl^nt  roorben  finb  ^  ^exntx  fd^reibt  bcr  3lrt.  4  auÄbrüdflid^ 
oor,  bafe  bei  ber  yttnan^abt  oon  Steid^^filbermünjcn  junäd^fl  ßonbciSfilbcr« 
mün}en,  toeld^e  nid^t  bem  SDreigigtl^alerfug  angehören,  ein}U}iel^en 
finb;  b.  ^.  unter  ben  feit  1877  beftel^enben  aScrl^ättniffen :  feine  ScreinÄ* 
tl^aler,  fonbem  X^alerfifidfe  bed  14«Xl^alerfuBeiS,  meld^  (entere  nod^  in 
großen  Stengen  neben  ben  SSereindtl^alem  üorl^anben  ftnb.  S)od^  lann 
man  ftd^  über  biefe  rein  formeDen  Sebenfen  ru^ig  l^inaudfeften.  De  facto 
ftnb  bie  öfleneid^ifd^en  X^Q(er  für  ben  beutfd^en  @e(bumlQuf  von  ber« 
felben  33ebeutung,  wie  bie  X^a(er  beutf d^en  ©eprägeiS,  unb  niemanb  mad^t 
einen  Unterfd^ieb  jroifd^en  ben  Xl^alern  beg  SO^X^alerfu^e«  unb  ht&  el^e* 
maUgen  14^Xl^a(erfu§e^.  dagegen  erfd^eint  gerabe  bie  balbige  Sefeitigung 
ber  öflerreid^ifd^en  %f)alex  be^l^alb  befonberd  wfinfd^endwert,  weil  biefen 
3nün}en  in  i^rem  Urfprungdlanb  feit  ^a^ren  ber  ©elbd^arafter  ent}ogen 
x%  unb  rotxl  be^l^alb  il^re  9lugerfurdfe^ung  bei  und  in  ^eutfd^Ianb  eine 
ber  fonberbarften  Sttnomatien  bed  SWünjroefend  aud  ber  SEBelt  fd^affen 
würbe.  — 

SBäl^renb  biefe  Arbeit  fid^  bereit«  im  2)rudf  befinbet,  ifi  bem  83unbe«= 
rat  eine  SSorlage,  betreffenb  bie  Sleuprdgung  üon  28  SniQionen  ^arl 
SReid^gfilbermünjen,  jugegangen  (5Rooember  1897).  2)a  bie  Slbfd^iebung 
ber  öfierreid^ifd^en  2;i^a(er  feit  1894  beenbigt  ift  unb  eine  anberroeitige 
©ilben)em)ertung  nid^t  in  2lu«fid^t  fielet,  wirb  bur^  biefen  Sefd^Iufe  bie 
grage  afut,  wie  fid&  oon  nun  ab  bie  SReid^^regierung  ju  ber  Sefiimmung 
im  jroeiten  äbfafe  be«  art.  4  be«  SKünjgefefee«  oer^alten  wirb.  S^x  aug== 
prögung  oon  28  SKillionen  3Jlatt  in  Steid^^filbermünjen  finb  nur  25,2 
SKillionen  3Karf  öfierreid^ifd^er  Xl^aler  notroenbig,  roäl^renb  ha^  SKünjgefefe 
bie  einjiel^ung  oon  28  SKittionen  9Jlarf  fianbe^filbermünjen  oerlangt. 

2)er  nod^  oorl^anbene  Mefi  oon  öfierreid^ifd^en  X^alem  bürfte  biefe 
lefttere  Summe  nid^t  roefentlid^  überfleigen.  6nbe  äprit  1894  lagen 
etwa  47  aWitlionen  SJJarf  öflerreid^ifd^er  2^öaler  in  ber  9leid^^banf;  im 
freien  SSerfel^r  befanben  fid^  nur  nod^  ocrfd^roinbenbe  Seträge,  ^öd^fleniS 
4  bi«  5  SJUttionen  3Warf.  Seither  ftnb  etroa  20  9Ri0ionen  3Karf  jur 
@in}iel^ung  gelangt,  fo  bag  gegenwärtig  nod^  ein  9{efl  oon  laum  über 
30  Millionen  3Jtarf  oorl^anben  fein  bürfte.   3Kit  ber  oom  Sunbe^rat  be- 


>  (^efe«e  oom  4.  Ipril  1874  unb  oom  23.  J^ebruor  1892. 
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fd^loffenen  Sieiiprfigung  wn  28  SHOiimen  VUat  in  9idii^«fUbenttaii|eit 
lie^e  ftdi  alfo  )iDedm&6iger  SBeife  bie  tbtgerbtrSfeftimg  ber  5fiecteidHfd^ 
2^aler  oerbinben.  

$flr  bie  ^hr&gung  oon  SKdet*  unb  Jtupfermfltqen  ifl  in  SrtSet  5  beS 
^D'UknigefetteiS  ein  SRo^malbetrag  oon  2Vt  SRod  pro  Aopf  ber  9eoöIEenmg 
feftgefettt.  @8  ^at  ftd^  geseigt,  bog  ber  Sdnirf  nad^  biefen  Stfiden  nid^t 
entfernt  fo  grog  war,  loie  biefer  SRocintalbetrag.  Xbtflglid^  ber  Sin« 
}ie^ungen  waren  an  biefen  @tfiden  bi£  Snbe  1896  )ufammm  etnia 
69,2  aRiOionen  9Rar(  auSgepr&gt,  nid^t  gon)  IVt  9Rar{.  pro  itopf  ber 
9teidi«beoA(Ierung. 


IL 


A.    Staatspaptergelb- 

SBic  auö  bcr  oben  S.  407  gegebenen  Tabelle  fteroorgel^t,  mar  bi« 
jum  3al^re  1879  ber  el^emalige  Umlauf  oon  Sanbe^-^apiergelb  bid  auf 
einen  oerfd&roinbenben  SReft  befeitigt.  2)er  Umlauf  oon  SReid&^faffenfd&einen 
f)at  ^xä)  hnxä)  jä^rlic^e  Sw^^ücfsiel^ung  oon  Vis  ber  an  ßinjelftaaten  ge* 
währten  aSorfd&üffe  (gemäfe  §  3  be^^  Meid^öfaffenfd&ein^Sefefee«  oom  30.  april 
1874)  folqenbermafeen  geftaltet. 


enbe  !^e}ember 

1876 

171.838.800  3)Jorf 

■^ 

* 

1877 

168.911.810  - 

enbe  9)lärj 

1878 

165.304.660   = 

i 

* 

1879 

163.097.900  = 

s 

? 

1880 

159.144.820  = 

% 

s 

1881 

155.785.540  -- 

s 

s 

1882 

152.164.210  -. 

s 

i 

1883 

148.504.890  « 

i 

^ 

1884 

144.845.570  . 

i 

s 

1885 

141.186.250  -■ 

s 

5 

1886 

137.527.795  . 

i 

i 

1887 

133.868.475   . 

*; 

s 

1888 

130.209.155   . 

- 

s 

1889 

126.552.405  » 

y 

i 

1890 

122.908.940  = 

s 

- 

1891 

120.000.000  . 

1891  waren  bie  -Wüefial^Iungen  ber  SSorfd^üffe  beenbet  unb  ber  Um^ 
(auf  blieb  oon  nun  an  auf  feinem  burd^  bai^  9ieid^dfaf|enfd^ein^®efe(  be^ 
ftimmten  Umfang  oon  120  9WilIionen  3)larf. 

^elfferiA.  eeitrdde  aur  (Belbrcform.  80 


a   Da 


!6«n  l»!7*t-lifJ«  JJBS  int  : 


JUrcslxta'Jtritl 

Z --■-'' Z'-.T^^z^-T'.  caa^a  ■«(  tai  12  im 
::^--_-_i  t^ji-  -    rai  1*9S  OB  ^  bn  48 


lOT« 


VUAKt 

>f7a.iM 

'»•■iS.'SiS 

'.i,',ip.:fl!ii 

!M7.7:i;i 

',mi,;mji; 
jii'.w.fn'.f 


6W.772    , 

T»\.m\  i 
71  «rc« 

TW.  17!»    ! 

mm.) 

Ti\.Yi\ 


^HV 

|(|-;iUriH 

INJ-(.7tJ.'> 

HM 

ll.v,;-i.v, 

mvi.VA 

HU 

r.fliH.n;»» 

UlU.KOl) 

INI 

llii:i.<Kj| 

wA.mi. 

IM 

II  Hl  1,17(1 

iiii!>.!iat 

ii:' 

liin.;iHM 

imiii.i.'iii 

\\:\ 

li.v«.;^! 

ll71.IUI.'i 

IM 

I-.'v;i7i'!i 

IINII.IIM 

!(Mir..iiix 

lllll.1'.M 

lii:;i..'.mi 

',i; 

l'ti.;,;i;ii 

IIHV.' ■.':!.•< 

217.*itl 

221.219 

188.643 

183.342    . 

2:K.452 

244.081 

2fi7.44ri    ■ 

212.141 

■££.S»^    j 

22Ü.111 

20.'..511     I 

174.4ti;i 

120.004 

2IIU:I0 

27:t.;{;to   , 

1(11.141 

12H.H72 
i«(i,(i.'.r. 
i«7,4;ti 

UM.ti7.'. 
240.042 

iii4.ii;t2 


640.S1 

683 

61&465 

68,0 

579J)02 

704 

620.637 

7U 

648.211 

68,0 

640.146 

66,7 

631.529 

65,7 

683.271 

71,9 

671. WS 

70^ 

669.77.5 

70,9 

772.773 

75,1 

8.W.850 

79,1 

aä:i.08ä 

853 

942.«;J5 

78,0 

87;t.275 

73,1 

971.075 

82,3 

1014.743 

84,9 

921.7*') 

79,6 

10i:t.4«8 

86,4 

1Ü92.226 

85,7 

«71.640 

76,9 

!i.V.'.616 

75.2 

296.499 
290.704 
241.618 
251.477 

305.042 
320.238 
3;ia309 
267.049 
276.430 
274.527 
255.899 
225.318 
169370 
265.404 
321.726 
209395 
179.845 
236.5a5 
160.141 
181.573 
289.971 
313.7.54 
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Itotentialiittf  ktr  ycinat-ltotntbaitknt  tm  3«|iMlDrd)f4nitt  % 

emij^net  von  1876—1892  mil)  ben  12  mommbvc^ä)ttn,  oon  1893 

an  nac^  ben  48  SSoc^enüberfi^teii ' 

(in  1000  maxt). 


»otoonal 

but« 
»at- 
miiltl 

Sareotrat 

btt 

aRrtoB 

3a6re 

Molen- 

(an.  9 

ni(6l 

OtetaQ- 

Dlotcn 

ni4t 

«mlüuf 

beä  Sani' 

SebtttUi 

DDTrat 

bur« 

flebedtet 

a^t^) 

flolcn- 

WdaU 

Sloten- 

Umlauf 

"l-, 

Umlauf 

itnd 

2:17.069 

151.313 

■63,8 

85-7.56 

128.640 

.54,3 

108.429 

1877 

I99.69:i 

112.694 

56,4 

86.999 

98,088 

49,1 

101.605 

1Ö7B 

186.446 

100-226 

53,8 

8a220 

87.614 

47,1 

98.832 

1879 

184.8.54 

99.573 

53,9 

&5.281 

85.830 

46,4 

99.024 

lÖBO 

196,898 

107.165 

-54,4 

89,7.33 

87.2.59 

44.3 

109.639 

1881 

193.924 

102.667 

52,9 

91.257 

84.339 

43.5 

109.585 

1S82 

191.715 

99.344 

51,1 

92.371 

»2.415 

43,0 

109.300 

ISW 

190.518 

99.586 

.V2,3 

90.932 

8.1.146 

43,6 

107.372 

1884 

I91.'28.i 

99.985 

52,.8 

91,300 

82.912 

43,3 

108.373 

1»)<.5 

191.530 

99.968 

.52,2 

91.562 

82.70;! 

43,3 

10A827 

188« 

19a.l94 

101.869 

52,7 

91.325 

81.868 

42,4 

111.326 

1887 

189.745 

98.904 

52,1 

80.841 

81.218 

42,8 

108J27 

1888 

186.731 

99.589 

5:5,3 

87.142 

80,613 

43,2 

106.118 

1889 

184.341 

9S.3.56 

53,4 

85.985 

79.309 

43,0 

105.032 

1890 

178.646 

93  6.'!;! 

52.4 

85,013 

75  877 

42,5 

102.768 

1891 

17.'..4.W 

95.428 

54,4 

80.022 

78.728 

44,9 

96.722 

189-2 

176.826 

97.373 

55,1 

79.453 

79,385 

44.9 

97.441 

1893 

173.493 

95,6.53 

5.5,1 

77.840 

80.012 

46,1 

9:1.481 

1894 

173.24.5 

96..553 

59,9 

76.792 

79.160 

49,2 

94.085 

1895 

17a206 

93.695 

55,9 

74.511 

80.463 

40,8 

97.743 

189l> 

178.114 

96.26:t 

54.5 

81.851 

79.652 

45,2 

98.462 

1897 

180.666 

96.908 

5;!,6 

83.758 

81.166 

44.9 

»9.500 

■  Son  b«n  33  «ottnbanlen,  neltfee  )uir  3ttt  bri  Qtla^ti  be«  eantgchttS  bo 
ftanben,  ^abtn  biif)tx  25  auf  baS  Wtdlt  ber  Stotraaulgabt  Qnji^t  gtleiflet.  2He 
7  Sanftn,  nwltfec  neben  btr  Jteiiftäbant  no4  baS  3ttd)t  bti  9tolenau^ab«  btfiVtn  finb: 

1.  Die  grantfurtre  9an(. 

2.  Die  »a5«if(%t  9(Dlenbanl. 

3.  7)te  eä4flf4e  »anl  ju  Dndbtn. 

4.  :t)ie  3BüTtttmbeT|tifd)c  Jlotenbant. 

5.  Iiie  »übifdie  «an!. 

6.  Sie  Sani  füi;  efibbratf^Ianb. 

7.  Die  Sraunr^mtistfi^t  Sani. 

*  Die  3"^'^"  ^  Tabelle  flnb  bem  G«nttalb(olt  ralnommen  unb  nadl  bem 
9t  eii^i  an  feiger  teoibiett.  Die  Angaben  im  Slot.  Sa^tbui^  fAc  bafi  Deutfi^e  Steit^ 
netten  öfteii  ab. 


TL  JWK'  Surf. 


fcCTBITaC 

Sic. 

:rin* 

fea 

«etttll 

5oir( 

)iPU^ 

'fci.  S- 

mdc 

Sani. 

Kam 

«i4t 

iintlaB> 

MS  Kad: 

Mnna 

tan» 

Sebetttn 

«W'e»rs. 

'Sjiifii. 

«od 

««tea. 

BmJnr 

*• 

KKlOMf 

1*57« 

';r4^/i 

'^A.-^J 

'ü- 

mt-M« 

äKLSüS 

74A3 

174.273 

1^7 

*K#1.S»» 

TjTiJfa 

s.i.'.> 

llT.^j 

53S.I04 

75^ 

171.825 

l«?»^ 

•iHÜ-ftti 

i$ü«r 

-5,^ 

■S--«3 

4M.072 

7K35 

12a.ä70 

1>!7» 

e«.«7.> 

.!.-S-l.>^ 

^.2 

5M-237 

tO.— 

133.438 

!>«<) 

7:k«I3 

(i2-.777 

•vl,6 

1«S« 

562.091 

76,47 

172.922 

lfe«J 

7;».7ir7 

tnuf)-, 

^i- 

12.54:« 

556.749 

75,2« 

182-9re 

l>0;i; 

747.02** 

rM.^}2 

75»,- 

152.0« 

549.3^ 

73.49 

198.036 

Itw) 

7:n.24« 

ma.Vii 

?«.7 

i»7.T.j2 

601.865 

81,64 

135.S81 

1>W4 

':)ii,W« 

nr.Mu 

^>,7 

WxO^y 

9»l.72.> 

80,74 

141.181 

IW. 

727.«2 

022.207 

»^5^5 

105.20 

ÖW.131 

80,57 

141.311 

IWi 

Wi.17*) 

724.4>^ 

77.691 

693.  lai 

":■*'-! 

109-073 

IWl 

wso^n 

X0.1414 

5.^.-20;i 

772.363 

88-254 

IKXM 

ü;tf.(M2 

ffMMl 

l'-'ij 

-I.02.J 

»03.403 

29.639 

IWf'J 

i)H7,;iu 

Din.xA 

:U  .; 

«5.760 

S71.592 

115.722 

iHtm 

i)Wf.»!2 

nm.vjH 

vi,'' 

ir,2.(m 

801.019 

-i!.ii 

182.863 

imi 

ini.wm 

92.'...wa 

4'>.107 

893.789 

77.877 

iHiiy 

!iK4.7:i'i 

•JlMM 

N(i72 

942,074 

42  662 

lHn:i 

i(«4,»li7 

K7(M>12 

fei»;- 

10«  «15 

841.723 

143.104 

IXUI 

l,(MHt.:lK4 

909.745 

;«)639 

934.327 

66.057 

IWC, 

i.iin.v.'.!(;( 

I.04.V429 

W.HU 

1-011.763 

ttS/fö 

8:1830 

l.llKi.lllT 

•rj.-!  :«j(i 

K'-,,4 

15MI91 

891.98K 

81,57 

191.509 

l"i(7 

i,iim;.,7(ii 

!Hj.-..:i:!ii 

K(,.1 

lK0,f<-2 

871.450 

ao.oH 

214.254 

Vtv  llottniimlaiif  btr  Itflrtisbanh  von  1876—1893  fm  3a|)reB- 
tnirctifitinitt, 

i'iTi'(l)Hft  lind)  ticu  1"2  'MloitatSübcrficIiten' 

Uli   IIHK»  Willt'. 


-.■rfiui,, 


?iiid) 


I  ?rif  ung  I  Surdi 

,      Nt  WelaÜ 

■i"U        ;itpi(n  niidt 

rrrtt         ""tdi  flfbtiJtec 

ttniU  fielen- 

" «  Umlauf 

I.VU  7:1,1  1S*.Ö70 
•■;7T  ::!.S  lMI.099 
■>*         77  "■        Ul'.7^ 

t-i'T      ::-      I.V2.4.S3 
74  •:      i!»-\.4ö;? 

:  a;.:..  ■^:-;,-r.  ti  =tl<btn 

■-.^    :■■-..  *o:   SoAmübfr- 

■  >,-.  ■\.-  ,:-!,vt:  —s   >m 


öaroDttal 

Detfunfl 

burtfi 
»at. 
mitlel 

enTDorial 

Xttfunfl 

Dur* 
SleiaU 

3««tt 

Mohn- 

l«rt.  9 

nm 

a»(taa- 

SlotEll 

md)i 

Umlauf 

bti  ^onf- 

fleSttfWr 

Dl]  trat 

burt^ 

gebetfl« 

a^fffleS) 

Violen- 

fflctaa 

■flleun. 

"'a 

Umlauf 

% 

Umlauf 

iwi 

76H.460 

6i:).636 

«0,1 

152.824 

555.807 

72.5 

210.6.53 

1B«2 

770.  IL»:) 

595.049 

77;ä 

175.074 

549.114 

71^ 

221.009 

1883 

7S9^2 

KW..^aa 

84,0 

121.209 

600.12.5 

79,0 

159  B77 

I8K4 

756.MiS 

(>23j*H4 

S2.5 

132.584 

588..')91 

77,8 

168.057 

im> 

752.772 

624.22H 

82,9 

128.549 

587.072 

78,1 

165.700 

1«»<6 

Ö35.47S 

721.292 

86.3 

114.186 

690.905 

82,7 

144.573 

lö«7 

889.423 

805.801 

90,« 

83.622 

772.632 

86,9 

116.791 

lee»* 

965.724 

9:^.862 

wie 

32.862 

902.472 

93,5 

6:1.2.52 

1W*9 

1.02H.K98 

893.453 

«7.a 

130.445 

863.526 

84.3 

160.372 

1H9Ü 

LOIfi-S-V^ 

828.029 

Bl,5 

188.326 

797.398 

78,5 

218.957 

ia9i 

1.005.020 

923.901 

diid 

81.119 

892.347 

88,8 

112.673 

1892 

1.017.762 

968.843 

95,2 

48.919 

935.3S8 

91,9 

82.404 

Vtr  «olbvonat  in  «tidisbank  an  Batren  ttnfe  fcmttn  Sorten. 

»cftanb  btr 

«ngcfauft  rouiben 

»tidiebanl  in 

3*it 

@o(bbarrtn  unb 

auälänbif(«en 

in  Dlünjtn 

in  Barrm 

)u(ainmcn 

Solbmünjni  om 

Statl 

•maxi 

Warf 

1.  3flnuar 

1876 

26.159.070 

20.230.041 

46.389.111 

106.486.028 

1877 

522.383 

176,626.506 

177.148.889 

42ÄC1.404 

1878 

14.010.365 

83.681,005 

97.691.371 

71.947.266 

1879 

54.66U73 

34.591.470 

89.252.843 

40.082.533 

1880 

38.250.607 

7.958.221 

46.208.828 

59.532.171 

1881 

46.727.309 

380.599 

47.107.908 

67.724313 

1882 

86  781.314 

24  090.226 

110.871.540 

71.133.184 

1883 

39.919.104 

15.989.768 

55  908.8?2 

I47J*6a483 

1884 

3.054.*M 

10.4.10.435 

13.484.768 

115.285,637 

1885 

47.848.363 

81.892.191 

129.740.554 

71.815,096 

1886 

59.826.127 

70.400,646 

130  22ti.773 

193.706.605 

1887 

83.337.033 

88.M9.654 

172.286.688 

287..550.654 

1888 

56.9.52  029 

I78,i)90.496 

235.942.525 

342.227.624 

1889 

2.863.202 

9,225.187 

12.088.389 

436.308.886 

1890 

23.9.)().622 

63,907,634 

87.948.256 

244.668.697 

1891 

111.650.352 

64.820,966 

176,471.319 

236.536,887 

1892 

41.916.88:) 

19.620.769 

6I..5.17.651 

:153.825.068 

1893 

47.627.361 

89.373,440 

137.000.802 

324692.433 

1894 

121.086;M5 

120.044.232 

241.130.577 

3:18.233.035 

1895 

18.93 1..532 

36.:«44.759 

55.276.291 

422,454.793 

1896 

12.346.028 

49.685.652 

62.031.680 

370.024.516 
31.3}eaemb(Tl896 

314.352.751 
31.3)cMmE>frl897 

304.868.000 
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94k 

SSäSäS' 

»ckn  BU 

&4c  13ca. 

«ilUKM  lUrf 

». 

•. 

•. 

i>7C 

■£^ 

iä4 

ä«.l 

4;*,» 

4U 

1W7 

i\^. 

»>: 

iir- 

'^ä 

314 

!«>; 

•an 

2^ 

tu 

fc.l 

3a,2 

ll!71l 

m 

3U 

4U 

56.5 

32,9 

WWJ 

9» 

33« 

40^ 

iüp« 

80.8 

l*«l 

2in 

;öO 

37^ 

62,* 

28.0 

IW-i 

•m 

340 

;»,l 

61,9 

28.0 

IKKI 

W2 

;«o 

4«.S 

53,2 

38J) 

IHM 

!W) 

312 

«7^ 

52.7 

S8.2 

IW» 

im 

30» 

473 

52.7 

38,1 

IHHfl 

•.in.', 

:m 

:M,6 

44,4 

48.0 

JMMT 

471 

■M 

61,0 

39,0 

54,7 

IMHH 

IM)H 

wr. 

67^ 

32.7 

65,2 

IHHll 

,*,K4 

■^ 

66,9 

33,1 

59,2 

IKIH) 

.'.111 

iH2 

64.^ 

3S,2 

52,8 

iHtll 

f,lMl 

;m4 

6G,0 

34,0 

60.7 

IM«-.' 

fllll 

;l-j(l 

65,4 

34,6 

62,6 

IMIII 

.■■■^7 

;il.'. 

öi:,6 

37,4 

53.5 

IMU 

IW» 

:iM 

ii(i,4 

33,6 

62,0 

1S1I,\ 

7<i.'. 

Ml 

llii,7 

;»,3 

64,3 

IWMl 

fliv.' 

■.".m 

(17..'> 

32.3 

5.5.6 

INIJ 

Ml'.' 

•:.so 

ßT.S 

■.V2.2 

.>4,5 

J^cmi-rfunao"  ^ur  ^ntmu-fcliuui  i>os.  i^onfttotcii  Umlaufs. 

UHs".    m;   Ni!i  ;>;!ft.:M:iT:fii   ?ftv  i».;:'.r.ivvti-v''  <\-:t  ;•.:.*■:  -i;-!  ^jrfe  abtr 


-    471    - 

Umlauf  im  großen  ©anjen  eine  er^ebUd^e  Serminberung  unb  bie 
^edung  ber  9toteu  burd^  SReta&beflanb  unb  Sorporrot^  eine  mefentlid^e 
Sefferung.  SDie  einjelnen  Saläre  jeigen  freilid^  gtofte  ©d&wanfungen, 
beren  Urfad^e  teilweife  in  bem  Suf  unb  ab  unferer  TOirtfd&aftUd^en  Snt» 
n)idfe(ung  unb  ber  ßuna^me  ober  Sbnal^me  bed  aud  jener  ftd^  ergebenben 
inneren  ©elbbebarf eiS ,  teilweife  aud^  in  ben  Sd^wanlungen  bed  @olb« 
jufluffeg  liegen. 

^agt  man  bie  Snttoidfelung  beiS  burd^  Saruorrat  nid^t  gebedften 
beutfd&en  SRotenumlauf«  nad&  fünfjäl^rigen  ^erioben  jufammen,  bann  er* 
^ält  man  folgenbeiS  9ilb. 


• 

Ungebecfter  9{otenumtauf  *  (im  So^redbur^fc^nitt) 

^erioben 

ber  9{ei(^dbon! 
1000  8War! 

ber  $riootnotenbanlen 
1000  matt 

3ufammen 
1000  Warf 

1876-1880 
1881-1885 
1886—1890 
1891—1895 

1896 

1897 

121.919 
142.048 
109.888 
63.931 
158.191 
180.872 

86.798 
91.484 
88.061 
77.724 
81.851 
8:i758 

208.717 
233.532 
197.949 
141.655 
240.042 
264.630 

Siefe  B^f^t^n^^nft^Duns  i^flt/  bag  (abgefel^en  üon  ben  legten  }n)ei 
Sla^ren,  weld^e  infolge  eined  großen  inbuftrieOen  ?luf{d^n>ungd  befonbere 
SBerl^ältniffe  aufroeifen)  ber  burd^fd^nittlidöe  ungebedfte  SRotenumlauf  ber 
Sieid^^banf  erl^eblid^  flärfer  abgenommen  l^at  al^  berjenige  ber  ^^rioat« 
notenbanlen.  SDementfpred^enb  f)at  bie  Sarbedung  unb  bie  ^JRetaQbedfung 
ber  dteid^iSbanfnoten  eine  toefentlid^e  Sefferung  erfal^ren^  n)äl^renb  bie 
SDedfung  ber  ^prioatbanfnoten  e^er  eine  SSerfd^ledöterung  auftoeifl.  3m 
Surd^fd^nitt  ber  fünfjäl^rigen  ^erioben  betrug: 


2)ie  ^arbecfung 

2)te  Wetallbecfung 

$erü)ben 

ber  9lei(^dban!' 

ber  ^rioatbonf' 

ber  9let(^d5anf« 

ber  ^riootbanl« 

notcn 

noten 

noten 

noten 

^0 

% 

o/o 

o/o 

1876-1880 

83,0 

56.5 

75.2 

48,2 

1881     1885 

81,4 

52,2 

75,7 

43,3 

1886-1890 

88,5 

52,4 

8.^,2 

42.8 

1891—1895 

93,7 

56,1 

90,4 

4.5.2 

1896 

85,4 

54,5 

82,3                     45.2 

1897 

83,4 

53,6 

80.3 

44,9 

1  Unter  Saroorrot  tft  jletd  bie  @umme  bed  SRetaEoorratd  unb  bed  ^eftonbed 
an  9iei(^d!affenfc^einen  unb  9Ioten  onberer  Konten  perfitonben. 
«  »erec^net  nac^  ben  Jabetten  6.  463—465. 
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Brl  t^  ficTfrn  Umsrmansbii  Der  £ili«niia]i;eii,  9elii^  hmd^  bie 
feil  ^fT  ftm^OTE  rnmaaaxt  gilbeiauji>iiamg  Dourfac^t  loorben  ifi, 
^Qt  bie  S^cnrnnonciaiiu;  Ih^  gnnüitprnnj-  brr  ^totenbonfoi  nad^  ®oIb 

imb  Silber  rmt  ajü^  ^t>aimna  nlünai. 

5für  bie  Jteicbsi^aitf  in  ^2*  Srrböltni«  ;]mf(i^  SolD  unb  Silber* 
oorrat  unD  ^nriidben  ®rlM^(fiina  unl»  5ir»tfraimlmif  im  ^rc^fc^nitt  ber 
einjelnen  ^sabxt  oben  S.  470  miipeteili,  äSdbrcnr»  ber  Seftanb  an  Xfyxlem 
unb  Sd^eibemünjen  feit  bcm  t?e^inn  ^e^  80er  3abre  eine  leidste  S5er^ 
minberung  erfahren  bat,  in  ^er  ©olbtwrrat  erbeblid^  angeioad^fen  (von 
207  3)iiüionen  3Harf  int  3a^re  1881  auf  705  aRiOionen  3Karf  im  Sa^re 
1895.  25a^renb  ba*  6oIt>  im  ^sabre  1881  nur  37^<»o  be«  gefamten 
aKetaüüorrateö  auemad^te,  famen  im  ^abvt  1895  69,7  ®  o  auf  bcn  @oIb* 
beftanb.  3n  bemfelben  Skr^ältnie  ^at  fid^  bie  burd^fd^nittlic^c  ®oIb= 
becfung  be^  Diotenumlaufe  gebeffert ,  nämlid^  pon  28  ^  o  in  ben  3^^^^ 
1881  unb  1882  auf  64,3  %  im  3a^re  1895;  wenn  bie  Sa^re  1896  unb 
1897  einen  SRüdfgang  ber  ©olbbecfung  auf  55,6  ^o  unb  54,5  **/o  jeigen, 
fo  ift  bie  Urfad^e  in  ber  ftarfen  3lnfpannung  beö  Ärebitbege^r^  unb  bc^ 
©elbbebarfg  jener  in  allgemein  roirlfc^aftlid&er  Sejie^ung  überaus  günfH- 
gen  3a^re  ^n  fud^en.  3»"  allgemeinen  ift,  wie  fid^  au^  ber  3lbna^me  beö 
©ilberbeftanbe^  unb  ber  3"nö^me  beg  ©olbüorrat^  oon  felbfi  crgiebt,  bie 
Sefferung  ber  föolbbcdfung  ber  ^ieid^i^banfnoten  nod^  roefentlid^  fiärfer 
al^  bie  ikfferung  ber  23ar    unb  3DJetaUbecfung  ^ 

^'ie  Skidjijbanf  ift  burd)  H)xc  '^^rari^,  auf  i^erlangen  in  @olb  ju 
jablen,  iDäbrcnb  fie  bie  Jl)a(cr  für  jeben  33etrag  in  3«f)Iung  nef)men  mufe, 
förmlid)  eine  3ammelftelle  für  \)a^^  burd)  bie  oorjeitige  ©inftcUung  ber 
3ilbcruerfäufc  im  beut)d)cn  Umlauf  gebliebene,  bie  Sebürfnifje  beö  33cr^ 
febrv>  überfd)reitenbe  3ilberiu'lb  geu^orbeu.  2^agegen  Ijaben  fid),  roie  e^ 
f  d)eint.  bie  '^>riinUnotenbanfen  ber  3ilbernüin5en  beffer  ju  enuel^ren  gerouBt. 
'i!i>enigfteiK>  gicbi  3octbeer-  für  bie  ^»lii^nnc'nfetung  be^  3)Jetattbeftanbe^ 
ber 't>rii>atnotenbanfen  im  Womit  Cftober  ber  :Jabre  1881— 1885  3ablcn, 
nach  ioold)on  fid)  bei  einem  C^k^lbiunTat  von  77  bi^  SO  iVittionen  3)iart 
in  bcn  >\anen  bicier  ^^anfcn  nur  -,8  bi^  6.0  IViÜionen  IKarf  in  Jbaleni 

V*».  ,,.«..,  ..      ..,1      %       »•«  «««.(•«■■>>«.         >«      •       •«     «.»•■>•••>     <>      W^(*       ^il«»V        «       «        >««(  »^l  •«%«.«       V^%«M.fc«   iUH*4, 

^    V  ••  •     f   •••     •  <        *  »»  •  \       «.«•«*       »    .  .       'w    ««  *•  «  «         k  t  •       .  *  4  .  »^  V»A.  .••        «^     «       »»..»        »,,  .»     ....X..»-C.»       i\  ..46  W«      Uli 

N.i        »..»        ■.».•••.■•»        »i  «    N»«»    »>•>*••   «•»      ••     •*»  •       ..  s  »    •»*»• 

i     ■>}'»   «•.«.»•  »    -,»«•       "^       Ol »   »I        .—      rv » 
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unb  9{eid^dftlbennfin}en  befanben.  2)ie  SSerJ^ältniffe  ^aben  ftd^  feiltet 
iDO^l  faum  geänbert.  2)ie  @o(bbe(fung  ber  ^rioatbantiioten  ifl  alfo  nur 
um  loenige  $ro}ente  ungünftiger  ald  i^re  ^etaObecfung  unb  ^at  n)0^l  im 
gan}en  biefelben  SSeränberungen  nod^  Slid^tung  unb  Umfang  burd^gemad^t, 
roic  itire  aJlctaDbedtung. 

Sei  ber  Beurteilung  ber  Siotenbedtung  barf  jebod^  nid^t  Dergeffen 
werben,  bafe  ber  öarbefianb  ber  33anfen,  roetd^er  gefeftlid^  afö  Sioten- 
bedtung  gilt,  nid&t  au^fd^liefelid^  jur  3)edfung  ber  Sioten  bient,  fonbern 
gleid^jeitig  bie  S)edung  ber  fonfHgen  SSerbinblid^feiten ,  namentlid^  ber 
täglid^  fälligen,  barftellt.  Qkx\)ex  gel^ören  Dor  allem  bie  ®iro»@ut« 
l^aben  bei  ber  Steid^dbanf,  n)e(d^e  mit  ber  enormen  Sludbel^nung 
beö  ©irooerfefirö  beträd^tlid^  angeroad^fen  finb.  3)ie  täglid^  fälligen  SBer* 
binbtid^feiten^  ber  SJeid^^banf  (aufeer  ben  Sioten),  roeld&e  biö  in  bie  erfte 
Hälfte  ber  80  er  Saläre  ben  Betrag  von  200  3)HlIionen  3)iarf  faum  er* 
reidöten,  finb  in  ben  legten  Safiren  nur  wenig  l^inter  500  3WilIionen 
3)iarf  jurüdtgeblieben.  ©ie  finb  alfo  in  beträd^tlic^  ftärferem  IDlafee  an* 
geroad^fen,  aU  ber  9lotenumlauf ,  unb  bie  ^^olge  ift,  bag  bie  2)edung 
fämtlid^er  täglid^  fälligen  Berbinblic^feiten  bei  ber  Steid^dbanl  nid^t  ent^ 
fernt  eine  ä^nlid^e  Befferung  erfal^ren  \)at,  wie  bie  S5edtung  beö  SRoten» 
umlaufe,    ©ie  geftaltete  fid^  folgenbermafeen : 

S5edtung  ber  fämtlid()en  täglid^  fälligen  SSerbinblid^feiten 

ber  3ieid^gbanf  burd^  3)ielall. 


3at|rc 

o'o 

aa^rc 

o/o 

3a^rc 

o/o 

3aÖ« 

«,'o 

1876 

56,50 

1881 

60,46 

1886 

63,78 

1892 

62.94 

1877 

59,95 

1882 

59,76 

1887 

68,67 

1898 

58,56 

1878 

61,20 

1883 

63,94 

1888 

68,71 

1894 

62^9 

1879 

61,58 

1884 

61,90 

1889 

68,49 

1895 

63,48 

1880 

61,06 

1885 

60,86 

1890 

59,54 

1896 

56,90 

.1891 

62,25 

1897 

56,00 

Sttud^  ^ier  ift  natürlid^  bie  ©olbbedtung  oon  grofeer  Sebeutung.  ©d^on 
bie  %\)at]ad)e,  bafe  fid^  bie  ©olbbedtung  ber  9loten  in  erl^eblid^  größerem 
Umfang  gebeffert  l^at,  al^  bereu  gefamte  IDletaDbedtung,  läfet  barauf 
fd^liegen,  bag  bie  fämtlid^en  Berbinblid^feiten  bei  ungefäl^r  gleid^« 
bleibenber  ^DtetaQbedfung  im  £aufe  ber  ^a\)xt  eine  beffere  @oIbbedtung 
erl^alten  l^aben.  $ür  bie  einjelnen  Sa^re  {ieQt  fid^  bie  burd^fd^nitt* 
lid^e  @olbbedung  fämtlid^er  täglid^  fälligen  Berbinblid^Ieiten  ber 
SReid^öbanf  folgenbermafeen : 
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1876:  31,7  *• 
1877:  25,0*. 
1878:  25,6  •<» 
1879:  25,4*. 
1880:  24,5% 
1881 :  22,4  *  • 
1882:  22,5*« 


1890:  38,6  •• 
1891 :  41,1  •  • 
1892:  41,2  •• 
1893:  36,6** 
1894:  41,51  •• 
1895:  44,17** 
1896:  38,40*« 


1883:  80,0 
1884:  29,3 
1885:  28,8 
1886:  35,4 
1887:  38,8 
1888:  46,2 
1889:  42,6 
1897:  38,02  ••. 

9et  ben  ^tivatnotenbanttn  fpielen  trie  aufiec  bcn  flotai  vor« 
^anbentn  tägli<|  fätttgen  Serbinbli(^feiten  nur  eine  ontergco^nete  SloOe. 
Sie  6etni()en  im  ^t)xtSbm^\dträtt: 

1 893 :  38.527.000  iRarf     1 895 :  45.678.000  iRorf 
1894:40.466.000     >        1896:43.574.000     < 
1897:  41.503.000  iRotf. 

9ti(^t9beftoDemger  brficftm  fte  bei  ber  Seringfägigfoit  bec  9aT< 
befiänbe  biefer  Sonfen  bie  ^ecfung  fämtli^ter  töglü^  faOigcn  Secbinb« 
(id^ten  nod)  tiffebliä)  unter  bie  o^e^tn  ]d)mai^  Safe  ber  ftoten* 
btduTiQ  tfinab.  Tie  IRetaDbetfung  ber  fönttlit^  täQlidf  föOigen  fkt- 
binbüc^teiten  mar  im  ^a^resburd^f d^mitt : 

1 893 :  37,74  *  •  1 895 :  35,94  »  o 

1894 :  37,04  "  o  1896:  35,93  »  o 

1897:  36,6%. 

Xet  9Jotenumlouf  Der  ißriootnotenbanfcn  ift  alfo  in  jeber  ^jiebung 
roefcntlid)  idile^ter  funbiert,  als  ber  5!otenum(auf  ber  9ieicbl'banl.  2^ie 
bur(^fc()nittlic()e  Tedunc)  Der  9ioten,  unb  namentlich  ber  5ioten  unb  ber 
fonftigen  töglic^  fälligen  a?erbinbli(6feiten  jiifammengenommen,  ift  eine 
fo  geringe,  roie  fie  bisbcr  bei  ber  JJetc^sbanf  felbfi  in  ben  JräOen  ber 
größten  iHnfpannung  niemat»  auc^  nur  annäbeniD  beftanDen  t^at.  (Si 
fonn  feinem  .•Jn'eifel  unterliegen.  Daß  bei  einer  emften  roirtfc^aftli^n 
ober  polititc^en  Rniii  bie  meinen  '^rioatnotenbanfen  au*  eigner  Äraft 
nd)  nic^t  mürben  aufrecht  erhalten  fönnen,  fobaß  fie  i^ren  ^{ütflKtlt  bei 
ber  9lei(f)*banf  fucben  müßten.  3luf  alle  Pfätle  ift  ber  Stanb  ber  'ißrioat' 
notenbanfen  ein  berartiger,  boB  üe  im  JBebarf^fallc  feiner  iwBeren  An» 
fponnung  if)reä  i)iotenumIaufs  wt  ^friebigung  von  nueorgenjöbnlid&en 
Slnfprüc^en  fä^ig  mären. 

Xagegen  ift  bie  burc^fcbnittlidbe  ^Jietallberfung  unb  iSolbberfung  bti 
JJotenumlaufä  unb  ber  fämtlicben  töglidb   fälligen  i^erbinblidjfeitcn   bei 
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ber  dteid^i^bant  burd^aud  befriebigenb.  Qxoax  f)at  bte  Sefferung  ber 
^etoObecfung  fämtlid^er  tagHd^  föOigen  SerbinbUd^feiten  mit  ber  äSeffentng 
ber  SnetoObecfung  bei^  Slotemimlaufd  nid^t  entfernt  gleid^en  @d^ritt  ge^ 
polten,  in  ben  k^Un  !3al^ren  f^at  fie  ftc^  unter  ber  @inn)ir!ung  eined 
ftarfen  inneren  ©elbbebarfö  fogar  roieber  erl^eblid^  Derringert,  fobafe  fte 
im  SDurd&fd&nitt  be^  Sal^reö  1896  pd^  nid&t  mel  günftiger  Mt  ate  im 
SDurd&fd^nitt  be«  3a^re«  1876.  gür  baö  3a^r  1897  ^at  Rd^  Me 
ungünfligfle  3)edtung  fämttid^er  SSerbinblid^feiten  ergeben,  roeld^e  im 
©urd^fd^nitt  irgenb  eineö  ^oi^tt^  feit  bem  33efiel^en  ber  SReid^öbonf  t)or* 
^anben  xoax.  2)agegen  war  bie  @olbbedung  fämtlid^er  taglid^  fälligen 
Sierbinbtid^Ieiten  felbft  bei  ber  großen  9(nfpQnnung  ber  ^a^re  1896  unb 
1897  roefentlid^  günftiger  al^  in  irgenb  einem  3al^r  oor  1887. 

2)ie  Urfod^e  ber  relatioen  SSerfd^led^terung  ber  2)edfung  fämtlid^er 
töglid^  fälligen  iBerbinblid^feiten  bei  einer  immer  nod^  t)er()ä(tnid« 
mäMg  günfligen  2)edung  bed  92otenumlQufi^  liegt  allein,  n)ie  bereite  an* 
gebeutet,  in  ber  gen)altigen  3^"^^^^  ber  ®iro<9)epoftten,  tpä^renb  bie 
eigenen  3Kittel  ber  »an!  (120  SWiaionen  SRarf  ®runb!apital  unb  30  mU 
lionen  a)iarf  SReferDef onb^) ,  roeld^e  meDeid^t  von  aDem  Slnfang  an 
ettöaö  fnapp  bemeffen  waren,  feine  Sergröfeerung  erfal&ren  l^aben. 

2.  jDie  aiaflititat  hts  noitnnmlaniB. 

^ie  wid^tigfte  9Iufgabe  bed  ungebedten  92otenum(aufed  ift,  bem  ®e(b< 
mefen,  ol^ne  feine  @id^erl^eit  )u  beeinträd^tigen ,  eine  größere  SlafHdtät 
)u  Der(eifien,  atö  fte  ein  rein  metadifd^er  ®e(bum(auf  beft^en  fann. 
2)ie  ©cbroanfungen  bed  ®elbbebarfei8,  foroo^l  innerl^atb  längerer  ^erioben, 
ate  aud^  innerhalb  ber  einzelnen  ^af^xt,  ftnb  in  bem  gegenwärtigen  6nt* 
roidfelunggftabium  ber  SSoIferoirtfd&aft  gegenüber  ben  früheren  SSer^ält* 
niffen  aufeerorbentlid^  grofe  geworben.  2)ie  53eränbeningen  innerhalb 
längerer  Venoben  ()ängen  ab  oon  ber  aOgemeinen  roirtfd^aftüd^en  jton* 
iunftur.  3dten  aflgemeinen  Sttuffd^roungcg  bebürfen  einer  größeren  ^enge 
oon  flüffigen  ©elbmitteln,  aU  ^cxttn  aflgemeiner  Sepreffion.  Snner^alb 
ber  einjelnen  S^^re  werben  bei  gleicbbleibcnber  allgemeiner  Sage  große 
@d^n)anhingen  bed  @elbbebarfd  oerurfad^t  burd^  bie  3^^I"n0^n  t)on 
Söhnen,  ©e^ältern,  3i"f^"/  2)ii)ibenben  etc,  roeld^e  fid^  auf  befiimmte 
S:ermine  jufammenbrängen ;  femer  burd&  bie  abfaftjeiten  unb  3ö^Iwtt8*' 
termine  ber  großen  ©aif ongeroerbe ,  bereu  roid^tigftei^  bie  fianbroirtfd^oft 
ift.  äluf  @runb  biefer  93er()äUnif)e  lehren  ftarfe  9(nfd^tt)eSungen  bed  ®elb* 
bebarfd  beim  CluartaU*  unb  Sa^rei^roed^fel  regelmäßig  roieber,  ift  ferner 
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ein  geringer  ©clbbcbarf  in  bcn  erften  aRonatcn  bc^  3ä^w§/  ber  feinen  2;ief^ 
ftanb  in  ber  Siegel  gegen  @nbe  f^ebruar  erreid^t,  unb  ein  flarfer  @etb^ 
bebarf  n)ä^renb  bed  legten  Duartald  eine  regelmagige  Srfc^einung. 

@in  rein  metaQifd^er  ®e(bumlQuf  lann  fid^  biefen  Sc^wanhtngen  bed 
©elbbebarf^,  roeld^e  tief  in  unfrer  gcfornten  SBirtfd^aftö^SJerfaffung  be* 
grünbet  finb,  unmöglid)  anpaffen.  $ier  bebarf  e^  eined  elaftifd^en 
&üxieU  um  ben  feften  metaOifd^en  jlem,  ber  je  nad^  äSebarf  fid^  ausbe^nen 
unb  jufammenfd^rumpfen  fann. 

@ine  rein  metaOifd^e  3ii^u(ation  n)äre  aber  nid^t  nur  unfa^ic|,  ftd^ 
ben  fd^roanfenben  Sebürfniffen  ber  SSoIferoirtfd^aft  anjupaffen,  fie  iDürbe 
barflber  l^inaud  ftarfen  unb  plö^lid^en  äJeränberungen  unterliegen,  roeld^e 
a\i^  Urfac^en  l^erDorgel^en,  bie  bem  ®e(b6ebarf  ber  äJoIfdwirtfd^aft  burd^^ 
aM  fremb  ftnb  unb  in  einer  gerabeju  entgegengefe^ten  9Kd^tung  toirfeti 
fönnten.  iSi  fommen  f)iex  ^auptföd^Iid^  p(ö^tid^e  unb  flarte  SRetaOgelb' 
bejfige  für  bad  Sluelanb  unb  plö^Iid^e  ftarfe  3)MaD}uf{üff e ,  namentlid^ 
infolge  Don  ^robuftion«-©teigerungen,  in  33etrad&t  3m  erfleren  ^tte 
fann  bie  93erringerung  bed  9)?etaQge(b  ^  Umlaufs  burd^  eine  Steigerung 
bed  ungebecften  92otenum(aufd  Dorüberge^enb  audgeglid^en  unb  beren  @in* 
roirfung  auf  bie  gefamten  9Birtf(^aftgoerbäItnii|e  gemilbert  werben;  im 
letjtcrcn  J^all  roirft  ber  SSerme^rung  ber  metaüif c^en  Sirfulotion  eincSermin* 
berunn  ber  ungebecften  5Joten  entgegen.  2Benn  aud&  ein  Döüiger  Sluegleid^ 
fauiii  niöfllid)  ift,  fo  nimmt  boc^  in  aDen  %äüm  ber  ungebedtte  9Zoten= 
um  lauf  bell  a^irfiingen  von  SSeränberungen  ber  metallifd&en  3irfuIation  iftre 
''|Unljli«i)fcit  unb  ermöglid^t  einen   langfameren  Übergang. 

•h'ie  \]Xo\\  bie  Slnforberungen  finb,  roeld^e  in  biefer  Öejie^ung  au  ben 
'•;/f)tr!iinnlniif  gefteUt  werben,  ergiebt  nd&  aue  einer  Setrad&tung  ber  bi^^er 
fOnffrl'Miff)    ftnttgcOabten  Sc^roanfungen  be^s   ungebedtten  i)JotenumIauf«. 

li'\{  '.•)nn  ;Vtfrafttreten  be^  SJanfgefe^ee  ^at  ber  Sabre^burc^fc^nitt 
br«  iinnrbfrften  'JJotciuimlaufe  fämtlidt)er  beutfc^er  :Jiotenbanfen  jroifcben 
107  *'JI/IIIionen  ^JJJnrf  im  .'Jatjre  1894  unb  273  3){iUionen  ilJarf  im  ^a^re 
|HtM>  (irfd^iufluft,  nlfo  um  100  ^JJJiüionen  3)iarf. 

7'k  'Zd;u)anfnugen  innerl)alb  ber  einjelnen  3a^re  waren  bebeutenb 
nti'ilirr;  lie  linbcn  mäbrenb  ber  Xauer  t>e^  3?eftebene  ber  neuen  ^nf- 
mit<ii|iiii(i  mit  beul  ijyad;fen  aller  luirtfcbaftlicben  inTbältninc  eine  fcbr 
lu-ii(iil)l(l<fK  itoigening  erfabren.  »ei  ber  rWeidbebanf  allein  bat  ncft  bie 
"PMMMinni  ,M»Mfd)cn  bem  aJJarimum  unt»  t»cm  ^öiinimum  ^cxv  ungebecften 
■;/i»frnimi(<nit*5  rolgenbennaBen  entiricfelt: 
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äRa^imum 

3Rimmum 

Spannung 
.^mifc^en 

3a^rc 

2^atum 

Setrag 
1000  Warf 

2)atum 

Setrag 
1000  3»arf 

92a$imum  u. 
92tnimum 

1000  3Rar! 

1876—1880 
1881—1885 
1886—1890 
1891-1895 

1896 

1897 

1.  3an.  1876 
31.  $)C5.  1884 
31.     .     1889 
31.     *     1895 
31.     .     1896 
30.  ^t^i.  1897 

242.201 
306  551 
396.058 
441.683 
427.547 
499.234 

23.  SWärs  1879 
15.     *     1883 
7.  3uni  1888 
28. 5cbr.  1895 
23.     .     1896 
23.     *     1897 

—  25.350» 

4.082 
— 170.630 » 
— 177.764 » 

—  23.683» 

—  23.899» 

267.551 
302.469 
566.688 
619.447 
451.230 
523.133 

2)ie  gcToaltigcn  ©pannungen  groifd^en  3)Zayimum  unb  SWinimum  be« 
ungcbcdttcn  5Wotcnumlaufg  roä^renb  ber  3al^re  1895,  1896  unb  1897 
X^^tn,  ba  unfer  3WctaDgclb  =  SSorrat  in  bicfcn  brei  Sauren  foroo^I  nad& 
bem  Slu^roei^  ber  ^anbcföfiatiftif  (©.  50)  ald  aud^  nad^  ben  3«^ten  über 
bie  ©olbanfäufe  ber  SJeid&^banf  (©.  469)  feine  loefentlid^e  SBcränberung 
erfahren  l^at,  auf  entfpred^enbe  ©d^roanfungen  be^  inneren  ©elbbebarfö 
fd^Iiefeen.  2)a6  bie  ©pannung  in  bem  einen  3a^r  1895  me^r  aU 
boppelt  fo  grofe  war,  afö  in  ben  jroei  Sotirfünften  1876  80  unb  1881  85, 
jeigt,  wie  aufeerorbentlid^  fid^  bie  ©d^roanfungen  beg  ©elbbebarfeg  int 
Saufe  ber  legten  10  bi^  15  ^^\ftt  Dergröfeert  ^aben,  unb  wie  fe^r  bamit 
bie  9lnfprüd^e  an  bie  ©lafticität  beö  Siotenumlaufö  unb  bie  Seiftung^» 
fä^igfeit  ber  beutfd^en  9totenbanten  geftiegen  finb. 

ein  Slidt  auf  bie  2^afel  ©.  482  jeigt  frappant,  wie  Derfd^ieben  fid^ 
in  biefer  äSejie^ung  bie  Sleid^ebant  unb  bie  ^^rioatnotenbanfen  Der^alten. 

2)er  ungebedtte  9lotenumIauf  ber  ^rioatnotcnbanfen  ifl  im  ^urd&^ 
fd&nitt  ber  einjelncn  S^^re  fafi  unocränberlid^  berfelbe.  3Be  bie  Warfen 
©d^n^antungen  bed  gefamten  'J2otenumIaufd  werben  faft  audfd^tieglid^  oon 
ber  SJeid^^banf  getragen. 

^er  burd^  Sarüorrat  nid^t  gebedtte  ^Notenumlauf  ber  ^^riuatnoten^ 
banfen  fiat  feit  bem  Sa^re  1876  nur  jroifdtjen  74*  2  'iDJillionen  3)Jarf 
im  3a^re  1894  unb  92,4  :iD«aionen  a)?arf  im  Satire  1882  gefc^roanft. 
!^abei  ift  ju  berüdtfidt)tigen ,  bafe  im  Sa^re  1882  17  ^^Jrioatnotenbanfen 
beftanben,  beren  fleuerfrcie  ^iotenfontingente  jufammen  111.125.000  a)lart 
betrugen,  roäfirenb  im  Saläre  1894  nur  nod&  7  ^^rioatnotenbanfcn  oor« 
Rauben  waren,  beren  Äontingente  fic^  jufammen  nur  nod^  auf  91.600  000 
'JKarf  beliefcn. 


Überbecfung  ber  92oten. 
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dagegen  «riat  l«  ]mjrc^«!u  fSptannnlaitf  ber  9dd)ibant  QaoalÜQe 
Spanmnigen.  2^  Xtinfridnnn  bei  ^^^^  ^^^  ii>^  ^^  Überbecfung 
oon  1.025.0(N)  jKüif  ticrbanbai.  im  ^Tunbfdbiritt  bed  Sa^red  1897  ein 
imgd>e(ftrr  Slotemimlaui  oon  1S41872.000  Wlcat,  fobog  bie  Spannung 
181.897.000  aKarf  beträgit.  Jfr  Untofcftieb  in  ber  ©lafHcität  be«  Um* 
(ouf^  ber  Sieid^banfnotm  unb  ber  ^rioatbontnoten  mirb  befonbetd 
beutlic^,  menn  man  ne^t,  Ui%  im  ^affit  1888,  atö  bie  Sleid^dbanl 
im  S^urdbfd^nitt  i^rer  48  SBoc^enberid^te  eine  Überbecfung,  im  2)urd^* 
fd^nit  i^rer  12  ^onat^beric^te  einen  ungebetften  9lotenum(auf  oon 
nid^t  gan}  33  9RiQionen  3Siaxt  batte,  bie  ^rioatnotenbanlen  für  mel^ 
aU  87  SRiDionen  3Slad  ungebetfte  9Ioten  im  Umlauf  hielten,  unb  ba§ 
bamafö  bie  Sarbecfung  iffvt^  gefamtcn  9iotenumlaufd  nur  53,3  ®/o  betrug; 
bag  bagegen  im  ^al^vt  1897,  aU  bie  ^leid^dbanl  burd^fd^nittlid^  me^r 
ald  180  3RiQionen  3}lQxt  ungebecfter  92oten  im  Umlauf  ^atte,  ber  unge« 
bedte  92otenum(auf  ber  ^ripatnotenbanlen  fid^  nid^t  gan)  auf  84  SRiQionen 
3Karf  ftettte. 

@d  ift  alfo  eine  S^atfad^e,  bag  bie  großen  9(nforberungen,  me(d^ 
bie  @d^n7anfungen  bed  @e(bbebarfed  an  bie  @(afticität  beiS  9lotenumlaufi^ 
jleQen,  fo  gut  n)ie  audfd^IiegUd^  oon  ber  9leid^i^banl  erfüQt  toerben,  bag 
bie  Sieränberungen  bed  ungebedtten  ÜRotenumlaufd,  toeld^e  burd^  bai^  Suf 
unb  9?ieber  be§  beutfd^en  SBirtfd^aft^leben^  notroenbig  gemad^t  werben, 
au!J)d()lie6Iid)  üon  ber  5Hcic^ebanf  getragen  werben,  beren  ungebecfter 
9iotemnuIauf  im  2)urd[)fd^nitt  ber  fünf  ^aljre  1886  90  nid^t  oiel  gröfeer, 
im  Turd)|cl)tutt  bor  ^aljre  1891  95  fogar  Heiner  war,  aU  berjenige 
ber  '|>riüatnotenbanten. 

Tic  i^üfte  beiS  beutfd^en  i){otenumlauf^  erfcbeint  alfo  in  itirer  roid^* 
tiguon  ^'vunftion  gelähmt,  fobafe  bie  aiiberc  4>älfte  bie  ooUen  ©ienfie  bed 
ganjcn  :\'otcnumlauf^  übernehmen  mufe. 

IKit  einigen  3i>orten  feien  bie  llrfacben  unb  bie  Söirfungen  biefer 
mevfunirbigen  Ihaifacbe  aniKbeutet. 

rie  UMcbtii^üe  Uriacbe  ift  luuienjcbeinlicb  ba^  lUTicbicbenartige  ^rinjip, 
nacb  uvKtem  bie  :Keid)ij^banf  einenViix^.  bie  'l>riiH)tnotenbanfen  anbrerfeitd 
ivniMlte:  uvr^en. 

?ic  :H\*ut>>l\:::f  vi  nct?  ^er  :?li:»\^ibei:.  uvUte  »u*  x\:\  ricnü  ber  3111« 
.:;'!!•.;*•.::'*<::  ;::  epii.ier:  i\::.  ivH  ty:vi;(;:.     o**^  ."Nt*:c:  o"^r.:n^»aB  ift,  ben 

Oi  *•••     ■•    *••    «»V     >.*»••»».  v    «tii\\«*    %««    .*\«»x-.        ».«v.«    i\    •■«%•   iv4«4    l  li^mcil 
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3)a9C9cn  bctrad^tcn  fid^  bie  ^prioatnotcnbanfen  offenbar  in  erfler 
fiinic  al^  ©rroerbi^  *  Snfiitute.  3^  ^^^^  ungebedttc  Slotcn  fte  in  Umlauf 
fe^en  unb  im  Umlauf  erhalten  lönnen,  beflo  auiSgiebiger  genießen  fte  beiS 
Sorteild  eine^  unüerjindlid^en  aber  }ini^tragenben  jlapitatd.  3^r  Seflreben 
gel^t  be^^alb  ba^in,  ol^ne  Slücfftd^t  auf  bie  Sage  bed  ©elbmarfted  flet^ 
foDiel  roie  möglid^  von  il^ren  Sioten  in  3irti<lötion  ju  fefeen. 

3)abei  fetien  fte  atö  ©renje  für  biefe  3){öglid^feit  augenfd^einlid^  nid^t 
ein  ungünfliged  2)e(fungdt)er^ältnid  an,  benn  i^re  burd^fd^nittlid^e  yiotm-- 
bedtung  unb  namenttidö  bie  burd^fd^nitttid^e  Sar*  unb  SRetaDbedFung  i^rer 
fömtlid^en  täglid^  fälligen  SBerbinblid^feiten,  ift  bereite  eine  fe^r  ungünfHge. 
2)ie  ©renje  mirb  pielmel^r  fogut  mie  audfd^lieglid^  gebilbet  burd^  bie  ben 
einjelnen  Saufen  jugeroiefenen  fteuerfreien  9lotenfontingente^ 
3)iefe  Äontingente  werben,  foroeit  e^  irgenb  möglid^  ifi,  auögenuftt,  wie 
folgenbe  Überfid^t  für  bie  legten  5  3a^re  jeigt. 


^rioattiotenbanfen 

9lei4dban! 

So^rc 

©tcucrfrcicd 
1000  mavl 

bur4f(^nitt(.  ungebecfter 
^Notenumlauf 

®/o  bcä 

1000  mvi  :^,„,i„g,„t« 

Steuerfreie« 
jtontingent 

1000  marf 

bur^fc^nittl.  ungebecfter 
^Notenumlauf 

®/o  bed 
1000  War!   Äontingent« 

1893 
1894 
1895 
1896 
1897 

92.883 
91.600 
91.600 
91.600 
91.600 

77.840 
76.792 
74.511 

81.851 
83.758 

83,8 
82,7 
81,3 
89,3 
91,4 

292.117 
293.400 
293.400 
293.400 
293.400 

108.815 

30.619 

50.164 

158.191 

180.872 

37,2 
10,4 
17,1 
53,9 
61,6 

SBä^renb  bcr  ungebedtte  9lotenumlauf  ber  SReid^dbanf  im  ^affve^- 
burd^fd^nitt  fie«  er^eblid^  l^inter  i^rem  Äontingente  jurfldtbleibt  —  er 
betrug  im  S^i^re  1897,  bem  ^a^xt  be^  fiärffien  ungebedften  Jlotenumlaufd 
feit  bem  Sefte^en  ber  SReid^gbanf,  nur  61,6  ^/o  beö  Äontingenti^  —  l^ält 
er  fid^  bei  ben  ^ßrioatnotenbanfen  ftetö  fo  na^e  an  ber  Äontingent^grenje, 
bafe  eine  irgenb  roefentlid^e  9lu^bel)nung  über  ben  Durd&fd^nitt  ol)ne  Äon* 
tingent^-Überfd^reitung  au^gefd^toffen  i)l.  S)ie  ©d^ulb  liegt  nid^t  etwa  an 
einer  ju  fnappen  Semeffung  bcr  Äontingente  für  bie  ^rioatnotenbanfen, 
fonbern,  wie  bie  auffaDenb  geringe  burd^fd^nittlid^e  9totenbe(fung  biefer 
33anfen  jeigt,  lebiglid^  an  bem  33eftreben,  aud^  in  S^itm  geringen  Selb- 
bebarfiS  ba^  feuerfreie  92otenIontingent  nad^  SRöglid^teit  auejunu^en. 

2)ad  ä3eftreben  ber   möglid^fi  ftarfen  Sudnu^ung  ber  Äontingente 


1  §  9  bed  Sanfgefete«. 
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6rin()t  e^  mit  ftc^^  Da§  bie  ^rumtnotenfionfen  bei  geringem  0elb6ebarf 
bie  Xidfontfö^e  ber  dtetc^^bonf  unterbieten  tmb  ftc^  baburd^  ein  fbttftf 
Secbfel-'^ortefeuide  unb  einen  fioffen  ungebeiften  Sanfnoten^Umlaiif 
ncbem.  ;3nfo[gebe)Ten  ift  felbjt  in  normalen  unb  ruhigen  3^teR  i^r 
>StatU!^  berartig  angefpannt,  bajs  fte  oujser  ^b  ftnb,  gefleigerte  Sit» 
tprüd^e  3u  befriebigen,  o^ne  il^rerfeitd  burc^  9lebidfontienmgeii  auf  Me 
Jleidj^bauf  jurüc^ugreifen. 

So  iDirb  bie  Aufgabe,  ben  Sdbio^nitungen  bed  ©elbbdxtrfd  ju  ge- 
nügen, DoUfiänbig  auf  bie  dteicb^bant  äbergemäljt. 

Xie  SBirfung  ift  eine  bebeutenbe  Srfd^merung  ber  X^tigfeit  ber 
:)(eid)4banf.  ^  großer  bie  Scbn)antungen  il^red  92otenumIaufd  im  Ser^ 
baltni^  }u  tbrem  gefamten  ^Notenumlauf  ftnb,  bejio  peinlicher  mu§  bie 
^eicb^bant  babin  fireben,  ibren  burc^fcbnittlid^en  Stotenumlauf  auf 
einem  mögltcbft  geringen  Umfang  ju  erhalten.  Xmn  je  größer  bie 
3cbtoanfungen  finb,  befto  gn)Ber  jtnb  bie  Xbmeid^ungen  oon  bem  burd^« 
fdbnittlicben  3tanb,  unb  je  größer  bie  Sbrneid^ungcn,  befto  f^roäd^er  mirb 
^er  ^taUbJ  ber  i^anl  in  ben  ^dten  großer  Snfpannung.  3Bie  fe^r  bie 
'iHTbdltniffe  bie  iKeicb^banf  5U  einer  einfd^ränfung  i^re*  burc^fc^nittlid^ 
ungcberften  "Jtotenumlauf^  genötigt  baben,  jeigt  eine  ©egenüberftelUing 
ber  ^{arima  unb  ber  Jurcbf»tnitte  ibrej^  ungebecftcn  :J{otenumlaufd  für 
einu'lne  tieriobon. 


IhTIv.Oi.'II 

Turcötcfinittl.  unac- 

IKarimum  Ue^  unge* 
Dtfcften  Jio renumlaufe 

2)iffcren} 

l«HKj  liJarf 

liMH.»  iKarf 

1000  aRarf 

1^7»'»  -- 1^^«> 

1«)l>.2^»:> 

•24-2.20 1 

139.9:^ 

1--1-   l-^:> 

llT.ll;; 

:U»6.">.M 

1^9.4aS 

l^^»;---l^'.*<> 

T::.m:i 

:V.*H.n.).^ 

822.110 

l-'.U      l^l».') 

4'^.^T'.» 

441  »>N-^» 

392.S04 

i^'j»; 

1.>M1M 

42T.:»4T 

269.:r>r. 

l^'.^T 

l^U.^T'J 

4L»9.2:n 

:U^:i62 

ii^ntn  inner()alb  ber  legten  fünfjährigen  "i^erioöe  bae  ^iDJarimum  bed 
ungebecften  :}iotenuniIaufö  um  302.804.0(>0  iälaxt  böber  ift,  al^  ber 
Turcf)fd)nitt,  fo  lient  Mviu  gcroin  eine  harte  :){ötignng,  ben  Turcbfcbnitt 
nieMii^  ^u  erhalten,    ii^cnn  mir  fcl)en,  ban  tro^  ber  iHTminDcrung  be« 


'  5K*re(f)m't    nad)    neu    4^  !llU>d)omil)crfid)ten,   ba^er   bie  5(bircid)unc^   Don    ben 
3a!)Ien  auf  3    472. 
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burd^f d^nittlid^en  ungebetf ten  Stotenumlauf iS  ber  Steid^dbanl  Don  1 1 7  3fl\U 
lionen  ^arf  auf  49  SRiOlonen  3Rarf  bie  SRa^ma  oon  306,6  bid  auf 
441,7  ^iOionen  9Rarf  geftiegen  finb,  iDeld^e  Steigerung  mähten  bann 
erfi  bie  3Rajima  erfahren  ^aben,  wenn  ber  ©urd^fd^nitt  nici^t  foroeit  ^erab» 
gebrüdtt  loorben  loäre? 

^a^  einjige  3Ritte(  aber  }ur  @infd^ränhtng  bei^  burd^fd^nittü^en 
ungebed(ten  9{otenumIaufd  ifi  eine  äugerfl  Dorfid^tige  2)idfont« 
politil.  2)amit  ftnb  n)ir  bei  ber  tpic^tigfien  SBBirtung  ber  Xl^atfad^e, 
bag  auf  ber  SReid^dbanl  aDein  bie  Aufgabe  ber  @Ia{iicität  bed  9lotenumIaufd 
rul^t,  angelangt:  S)ie  2)ii^Iontpoliti(  ber  SReid^dbanl  n)irb 
nid^t  unroefentlid^  erfd^roert. 

SBerfiärft  wirb  biefe  SBirfung  burd^  baö  in  bem  beutfd^en  öanfgefefe 
gefd^affene  ©9ftem  ber  inbireften  Äöntingentierung  bei8  9?oten  = 
umlaufe  oemtittelfi  einer  fünf projentigen  ©teuer  auf  ben  ein  ge* 
loiffeg  für  jebe  33anf  feftgefeftteiS  SWajimum  überfd^rcitenben  33etrag  bei^  un* 
gebedften  Jlotenumlauf^.  2)ad  Kontingent  ber  SReid^^banf  war  urfprüngüd^ 
auf  250  3)Jinionen  aJlarf  feftgefeftt,  t)at  fid&  aber  baburd^,  bafe  i^m  bie  Äon^ 
tingente  ber  auf  it|r  3lotenred^t  oerjid^tenben  Saufen  juroud^fen,  injroifd^en 
auf  293.400.000  3JJar!  er^ö^t.  3m  SBergleid^  mit  ben  auf  ben  erfieblid^ 
angen)ac^fenen  Sd^toanfungen  \>t^  beutfd^en  @e(bbebarfed  beru^enben  großen 
Spannungen  jroifd^en  bem  SRayimum  unb  bem  3Winimum  be^  ungebedften 
92otenum(aufiS  ift  biefed  Kontingent  überaus  gering.  9)arauf  beruht  ed, 
bafe  —  um  ben  eftremften  ^all  ju  wählen  —  im  Sa^re  1895  bei  einem 
burd^fd^nittUc^en  ungebedFten  ^Notenumlauf  t)on  50  SRiOionen  ^Kaxt 
(=17  o/o  be^  feuerfreien  Kontingente^)  beim  Sa^rc^fd^lufe  eine  Kon» 
tingent^^Überfd^reitung  Don  me^r  atö  148  3)iiBionen  3Kaxt  ju  Derjeid^nen 
mar;  bafe  ferner  bei  mäßigen  Äontingent^-Überfd^reitungen,  wie  fie }.  33.  in 
ben  3abren  1896  unb  1897  beim  ©d^Iufe  bed  erften  unb  jroeiten  Cluartatö 
eintraten,  ber  ©tatui^  ber  San!  immerhin  nod^  ein  berartig  guter  mar, 
ba§  unmöglid^  bie  in  ber  Intention  be^  Sanfgefe^ed  liegenbe  2)iöfont'- 
ertjö^ung  auf  5  ®/o  oorgenommen  werben  fonnte. 

3n)ar  ^at  fid^  bie  5Heid^dbanf  in  i^rer  2)idfontpo[itif  bi^tier  nur 
wenig  burdt)  Kontingente » Überfd^reitungen  beeinfluffen  laffen;  ber  ^aü 
ifl  tjäufig  oorgefommen,  bafe  fie,  wenn  auf  ©runb  i^red  ©tanbed  eine 
Sidfontert)öt)ung  nid^t  notmenbig  war,  felbfl  bei  größeren  Kontingente« 
Überfd^reitungen,  bei  einem  2)idfont  oon  4  ®/o,  in  einjelnen  fällen  fogar 
bei  3  ^0  geblieben  ifl,  unb  bag  fie  bie  ju  ber  an  bae  Sleid^  ju  entrid^ten« 
ben  fünfprojentigen  ©teuer  fe^lenben  ^rojente  auö  eigenen  3)iitteln  ju= 

$elfffri<9,  Beitrftge  )ur  Oelbreform.  31 


&auwi€  90^  Ctm  fMUiAtM,  snb  jic  fom  ei  n  3iifauMl  hb  fo  npfirignT 
vittotn,  jf  nttiicr  ov  gcppaünny  oct  ijflPOCTfln»  wcmtk,  sno  ]c 

yfOiTltlHiptitfr   ffflIHIt    flUiy    JtOBtllKIflEÜ  *  l^fffyufcrfff^ffiflffl    ni    vCnOBlIltCtt 

3n  9e}ii0  auf  feine  Sbi^idtat  «die  alf o  boi  beiitf d^  Xotciupefett 
in  nte^oi^  S^ie^nng  einer  SecMiening  fa^  2)ie  Crnnienmg  bei 
mit  bem  3a^  1900  abbnifenben  Sonlgefetei  bOrfte  bie  titdgnttt  fite» 
Immffdt  {ur  IHnrcl^fit^rung  ber  notoenbigen  Xefonnen 


*  SergL  fikt  bai  69fteiit  ber  mbircftc»  itantiRgeictiennig  «chwi  bicüefüg« 
iiä^en  Xttffat  m  SüMfii«Xr4io  oon  C^.  e^aii},  XflT.  Solang. 


rch  Barvorrat  nicht  gedeckten  deutschen  Notenumlaufs. 
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III. 


iBon  ber  größten  ^id^tigleit  für  bie  ^urteitung  ber  Snttoidelung 
bed  mobemen  ©elbtoefend  tft  bad  Sefheben,  bie  Sar}a^Iungen.  in  einem 
großen  Umfang  burd^  bie  SSerpoOIommnung  bed  Übertoeifungd*  unb  9(b^ 
red^nung^oerfe^rd  überflfifftg  )u  mad^en  unb  baburd^  fieigenbe  ®elb< 
umfäfte  o^ne  eine  entfpred^enbe  SBerme^rung  ber  3irfw^ttonömittel  ju 
ermögtid^en. 

3n  2)eutfd^(anb  ^at  bie  Steid^dbanl  bie  Srfe^ung  oon  Sargelb* 
Umfäfeen  burd^  8ud^=Übertragung  unb  äbred^nung  in  l&eroorragenber 
SSeife  geförbert  burd^  bie  @inrid^tung  unb  9Iudgefta(tung  bed  ©iro«  unb 
6learingDerfe^ri8. 

1.   Her  (lirooerbel^r. 

S)er  ®iroDer(e^r  roar  von  feinen  erften  9(nfängen  an  fletd  eine  6r* 
fporung  ber  Sargelb^Übert ragung;  bagegen  ^at  er  erft  burc^  feine 
SSerbinbung  mit  bem  2)idIont«  unb  9{otengefd^öft  in  bem  Umfange  }u 
einer  ©rfparung  Don  öargelb  felbfl  führen  fönnen,  roeld^e  feine  8e» 
beutung  für  bad  mobeme  ©elbroefen  audmad^t. 

Die  erfien  ©irobanfen  (in  Hamburg,  SWümberg,  ämflerbam,  @enua 
unb  SBcnebig)  würben  gegrünbet  jur  äufred^terl^altung  bed  ©elbroerteö 
gegenüber  ben  fortgefefiten  SSerfd^led^terungen  bc«  umlaufenben  ®elbed, 
nid^t  jur  6rfparung  von  öarumfäften  unb  von  öargetb.  Da«  Dottroertige 
Selb  rourbe  eingeja^lt,  bem  ©inbringer  gut  gefd&rieben  unb  blieb  in 
ben  JleQem  ber  Sani  liegen.  @d  würbe  nid^t  }u  irgenb  tpeld^en  3ltt\v* 
@efd^äften  vmoenhtt  2)ie  ©irobanlen  geroätirten  anfang(id^  Jtrebit  nur 
im  Sßege  ber  fiomborbierung  oon  SbelmetaQen.    2)ie  Übertragungen  in 

'  Sgl.  bie  S(rti(e(  «©irooerfe^r'  unb  «Slbrec^Rungdoerfe^r'  oon  9i.  Ao(^ 
im  $anbn)örter6u(^  ber  Staatdtoiffenfc^aften,  femer  Jiaud^bex^,  ^er  SUaring-  unb 
0iro«5Perfe^r,  SBien  1897. 

31  • 
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ben  Sfid^eni  tourben  alfo  oorgcnomtnen  auf  ®vunb  beS  fiets  effeftio  oor« 
l^anbenen  SRetalloorrateS. 

Qmtt,  m  bie  Xufred^ter^altung  beS  ®e(bioerted  burd^  bie  gatqe 
Organifation  bed  ®elbioefeniS  l^inreid^enb  geft$ert  ifl,  l^at  ber  @itoiierCe^r 
eine  anbete  Seßimmung :  SHe  Stleid^terutig  beS  S^l^tungdoerlel^riS  unb 
bie  Srfparung  von  Umlaufdmitteln. 

^e  Übertragung  großer  @umm0t  in  ben  9fi$em  einer  9atif  ifl 
mit  geringerer  9Rfl|e,  mit  geringeren  Aoflen  unb  mit  geringerer  ®tfafyc 
}u  bemirlen,  ald  bie  ttbertrapng  in  Sorgelb,  namentli($  V)mn  t&  fU^ 
um  Übertragungen  auf  größere  (Snifemungen  l^anbelt. 

S)a  ber  einmal  entmi(fe(te  ©irooerfel^r  ein  bauembed  SebftrfniS  ffkt 
ben  gonjen  ^anbelSflanb  mirb,  ein  SebfirfniS^  beffen  ber  {^nbel  au^  in 
potitifd^en  unb  mirtf(i^aft(i$en  Jtrifen  nid^t  entraten  lann,  |a  xAel  loeniger 
entraten  lann^  aU  in  normalen  Bitten,  erf$eint  bie  9Rdg(id^feit  bec 
gleid^ieitigen .  unb  DdQigen  3urfi(f}iel^ung  ber  bei  einer  großen  9anf  Be» 
grflnbeten  ©utl^aben  odQig  auj^efd^toffen.  3)ie  Sani  brandet  he&fyilb 
nid^t  einen  i^re  ®irot)erbinbKd^Ieiten  bedCenben  Saroorrat  }u  galten;  fle 
tann  einen  Xtxl  ber  in  Sargelb  geleiteten  einjal^Iungen  in  irgenbioeld^ 
l^orm  }ur  Jlrebitgem&l^rung  oenoenben,  unb  ße  lann  anbererfeitS  im  SSB^ 
ber  Jlrebitgemftl^rung  (^Mdlontierung  unb  Sombarbierung)  ©utfd^ft  auf 
(Sirofonto  leiflen. 

auf  biefe  Sßeife  tonnen  bie  ©irogutl^aben,  auf  ®runb  meldtet  ftd^ 
bie  ®iro*Übertragungen  oottjicl^en,  glcid^jcitig  im  SBcge  ber  StxehiU 
geroä^rung  bem  freien  aSerfcl^r  roieber  jur  33erfügung  gcftcllt  werben. 

2)a^  ifi  namentltd^  ber  %a\l,  roenn  bie  öanf,  loeld^e  ben  ©irooerfe^r 
pflegt/  gleid^jeitig  eine  92otenban{  \\l,  n)e(d^e  bad  itir  im  2Bege  beiS  ®iro« 
oerfel^r^  jufliefeenbe  SWetallgelb  in  geroiffem  ©inne  jur  2)edtung  i^red 
SRotenumlauf^  oenoenben  fann. 

Sei  und  in  ^eutfd^lanb  ifl  bie  Steid^Sbanf  }ur  mögHd^flen  äluiS« 
geftaltung  bed  ©irooerfetirg  burd&  eine  roid^tige  Seflimmung  beö  ^anU 
gefefted  gebrängt  roorben:  burd^  bad  ©pftem  ber  inbireften  Äon* 
tingentierung  bed  ungebedten  92otenumIaufd  in  ä^erbinbung 
mit  ber  Sorfd^rift,  bafe  atö  Saroorrat  jur  Sercd^nung  bed  ungebedften 
SRptenumlaufd  ber  gefamte  Seftanb  an  3Sleiaü,  beutfd^em  ®elb,  Steid^i^* 
faffenfd^einen  unb  Sioten  anberer  Sanfen  anjufeben  ifi,  gleic^oiel  ju 
rocld^en  B^edfen  biefer  Sefianb  gehalten  wirb.  SRur  bie  ausgiebige  Ser* 
mel^rung  ber  Oitogelber  ermöglid^te  ber  SReid^dbanf,  trofe  ber  il^r  burd^ 
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bie  Kontingentierung  auferlegten  Sefd^ränfung,  i^re  Slotenoudgabe  unb 
bamit  i^re  Jlrebitgen)Q^rung  in  ber  burd^  bie  @ntn)id(e[ung  ber  aQgemein^ 
roirtfd^aftUd^en  SSer^öItniffe  gebotenen  SBeife  aui^}ubel^nen. 

3)ie  Sudbel^nung  hed  @irooerle^rd  rouxht,  abgefel^en  von  feiner  ein:' 
fad^en  unb  praltifc^en  Organifation,  roefentlid^  baburd^  geförbert,  ba^ 
bie  äSanf  für  bie  @iro^Ü6ertragungen,  oud^  fflr  bie  Übertragungen  von 
$(a^  }u  ^laii,  feine  @ebü^r  bered^net,  fonbem  ba§  fie  ald  e{n}ige  Ser« 
gütung  fflr  i^re  ^ienfte  bie  }indlofe  Über(affung  ber  ©irogut^aben 
beanfprud^t. 

^n  n^eld^  augerorbentlid^em  SRage  ftd^  ber  @irooerIe^r  ber  9leid^d< 
bani  tntmxdtli  f)at,  toeld^e  gen)a(tige  Sludbe^nung,  oor  aDem  bie  (Sx- 
fparung  oon  3ar}a^Iungen  gewonnen  l^at,  fotoo^l  abfolut,  aü  and)  im 
äSer^ättnii^  }u  bem  burd^fd^nittlid^en  Seftanb  an  ©irogut^aben,  ge^t  aud 
ber  a;abeae  (©.  486)  ^eroor. 

2.   jDer  3lbreii|iiiiii90oetlul^r. 

3ur  Seförberung  ici  in  2)eutfd^(anb  roeit  weniger  aU  in  Sng« 
(anb  unb  ben  bereinigten  Staaten  aui^ebilbeten  S^edberle^ri^  unb  3(b^ 
red^nungdroefend  f)at  bie  Steid^dbanf  (feit  1883)  an  }e^n  äSantptä^en^ 
9(bred^nungi^fle(len  (Slearing^^äufer)  eingerid^tet.  2)ort  gleid^en 
bie  }u  ben  Slbred^nungdfleden  ge^örenben  äSanf^äufer  i^re  gegenfeitigen 
Sorberungen  o^ne  iebe  93ennitte(ung  oon  Sargetb  unb  Sanfnoten  burd^ 
Slbred^nung  mit  einanber  an^  unb  laffen  bie  oerbleibenben  @albi  auf 
9ieic^^banf«®irotonto  flbertragen.  ^ier  liegt  alfo  eine  oöQige  Srfparung 
oon  Si^fulötion^itteln  oor. 

S5er  abred^nungSoerfe^r  ber  Steid^^banf  l^at  ftc^  feit  feiner  S3e* 
grfinbung  Iräftig  entroidtelt,  jebod^  lange  nid^t  in  bem  Umfange,  wie  ber 
©irooerfe^r.  ^it  ben  Umfö^en  bed  engtifd^en  unb  amerilanifd^en 
etearing^SSerle^rd  (äffen  ftd^  bie  bei  ber  9ieid^dbanl  abgered^neten  Summen 
nid^t  entfernt  oergleid^en.  SBä^renb  bicfe  Icftteren  im  ^af)xt  1896  tttoa 
23  3)iilliarben  3Rarf  betrugen,  überfd^reiten  bie  englifd^en  6Iearing*Umfä^ 
oft  ben  33etrag  oon  150  9)liIIiarben  SRarf,  bie  amerifanifd^en  Umföfee 
gar  ben  Setrag  oon  250  3Rifliarben  3Raxt  pro  3a^r.  3)ie  Urfad&e  ber 
im  SSergleid^  }u  biefen  Sliefenfummen  unbebeutenben  beutfd^en  Clearing« 
Umfä^e   liegt  in   bem  Umftanbe,   bag   ber  ©ebraud^    bed  Sl^edti^   in 


^  3n  Oerlin,  Qremen,  Oreilau,  ^redben,  (SIberfelb,  Sfranffurt  a.  HR.,  Hamburg, 
Adln,  £etpaig  unb  etuttgort 
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S)eutfd^Ianb  bii^^er  auf  einen  Der^ältntömägig  engen  Arelix  6ef(i^ränft  ge^^ 
blieben  ifl,  toä^renb  er  in  @nglanb  unb  Slmerifa  eine  fafl  aOe  B^i^ttn 
beiS  äSerte^riS  burd^bringenbe  9(udbe^nung  genommen  ^at. 

3)ie  folgenben  3^^!^  9^^^n  ^n  93ilb  t)on  ber  @ntn)i(!elung  beiS 
3lbred^nungdt)erfel^riS  bei  ber  Sleid^dbanf.    @d  tourben  abgereci^net : 


3a6rc 

Seträge 
mtixontn  Tlatl 

3a^w 

betrage 
9Riaionen  SRarf 

3a^tc 

8eträge 
TliUionm  Tlatt 

1884 

12.130 

1889 

18.049 

1894 

18.398 

1885 

12.554 

1890 

17.991 

1895 

21.285 

1886 

13.356 

1891 

17.663 

1896 

22.905 

1887 

14.207 

1892 

16.763 

1897 

24.200 

1888 

15.515 

1893 

18.273 

IV. 

tev  oeoenttiSrtioe  Umfuno  hc^  Hentfdlett  ^ttbundtatf^ 

unh  feine  ^ttfammettfe^ung. 


eJtir  bic  aibfd^Q^ung  be^  beutfd^cn  ©clbumlauf«  t)or  ber  Steform 
boten  bie  ©r^cbniffc  ber  ©injicl^ungen  ber  oerf d^icbencn  SJlünjen  ToilHommcnc 
anJ^oltgpunfte.  35ci  einer  aibfd^äfeung  be^  gegentoärtigen  Umfangt  ber 
beutfd^en  Sirfulotion  beroegen  wir  un^  auf  einem  tüeniger  fidleren  Soben. 

SBol^l  ftel^en  ung  bie  ^räg^jiffern  ju  ©cbote,  aber  bie  Summen  x>tm 
5Wünjen,  roeld^e  t)erfd^Ieubert,  eingefd^moljen  ober  exportiert  toorben  finb^ 
fönnen  nid^t  mit  ^inreid^enber  ©id^erl^cit  ermittelt  toerben. 

^inrid^tlid^  ber  SWeid^^rilber^  3?idfel*  unb  Äupfermünjen  fommt  roegen 
i^rer  beträd^tlid^en  Unterroertigteit  roeber  ein  ©rport  nod^  eine  ©infd^mel* 
jung  in  Setrad^t;  aU^  einjiger  :JBeg  be§  3lbgange^  bleibt  bie  SJerfd^Ieube^ 
rung,  für  roeld^e  jebod^,  roenigften^  ^infid^tlid^  ber  größeren  Silbermünjen, 
ein  nennenöroerter  33etrag  nid^t  anjune^men  ift. 

^infid^tlid^  ber  2'^aler  bleibt  bie  alte  Ungeroife^eit  über  ben  nod^ 
üor^anbenen  Setrag,  über  roeld^en  lüir  bereite  in  einem  früheren  3lbfd^nitt 
gefprod^en  ^aben^  befielen. 

3lm  ftärtften  ift  bie  Unfidtier^eit  ^infid^tlid^  be^  Slbgange^  oon  9leid^^* 
golbmünjen.  2Beber  bie  (?infd&mel5ungen  im  ^nlanb  nod^  bie  ©rporte 
nac^  bem  3lu^Ianb  fmb  mit  ©enauigteit  feftjujlellen.  3)Jan  ifi  fafl  gänj* 
lid^  auf  roitlfürlid^e  Sd^äftungen  angeioiefen. 

Sie  }um  Sc^Iuffe  be^  3a^rc^5  1897  waren,  abjüglid^  ber  ©in* 
jieljiingen,  3.235  üJiillionen  'J)iarf  in  Sieicbegolbmünjen  ausgeprägt. 

Xm  abtiang  bi<S  jum  &nbe  beS  3abreS  1879  baben  roir  oben  auf 
240  ^J)}ittionen  3)Jart  oeranfc^Iagt. 


3ie^€  oben  6.  119  ff. 
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älud^  feit  jenem  9al^r  ^aben  }eittDeife  gro^e  @n)orte  t)on  äteid^d« 
8oIbmün}en  flattgefunben^  namentlid^  nad^  ben  SSereinigten  Staaten 
(änfang  ber  80er  Saläre),  nad^  SRufelanb  unb  nad^  Öfierreid^.  SWan  borf 
jebod^  nid^t  auger  Sld^t  laffen,  bag  bie  e^ortierten  Sleid^iSgoIbmänjen 
jebenfaOd  nur  }U  einem  geringen  X^l  eingefd^moI}en  unb  umgeprägt 
toorben  ftnb,  toö^renb  ber  größere  Xeil  bei  gänfUgen  Jtonjunfturen  nad^ 
3)eutfd^Ianb  }urüdgefe^rt  ifl.  3)er  Slnlauf  frember  ®oIbmün}en  feitend 
ber  grogen  9loten6anIen  ^at  eine  Umprägung  in  meitem  Umfang  äber- 
flüfflg  gemad^t.  ^^rembe  ©olbmünjen  bilben  einen  grogen  S^eil  bed  93ar« 
Dorratd  jeber  S^tralbanl,  meldte  fle,  anftott  fte  umjuprägen,  im  Um« 
lauf  burd^  Saninoten  vertreten  lägt  unb  fte  im  )BebarfdfaQ  roieber  an 
bai^  äludlanb  verlauft.  3)ie  beutfd^e  Steid^dbant  ^at  aQein  im  St^l^re 
1894  für  me^r  atö  113  3Riaionen  3Rarf  beutfd^e  9{eid^dgoIbmün}en  aud 
bem  älullanb  angefauft  unb  biefen  Setrag,  roeld^er  unter  ungünfligen 
äSer^ältniffen  nad^  bem  Sludlanb  abgefloffen  mar,  für  bie  beutfd^e  3i^' 
lation  }urädFgetDonnen.  Sbenfo  Ttnb  gegen  @nbe  beiS  l^a^red  1897  groge 
Summen  t)on  3)oppelfronen  auS  Cfierreid^  an  bie  Sleid^dbanl  }urfldgefloffen. 

3n  anbetrad^t  biefer  SBer^ältniffe  bürfte  ein  attjul^ol^er  ©aft  für 
ben  ©olbabflug  nad^  bem  äludlanb  nid^t  in  9(nfd^(ag  ^a  bringen  fein. 

^it  ben  @infd^mel}ungen  oon  9teid^^o(bmän}en  im  ^nlanb  ^aben 
mir  und  bereite  an  einer  anberen  @te0e^  befd^äftigt  unb  bort  ben  jä^r« 
lid^en  Setrag  auf  10  jDhdionen  3Haxl  veranf dalagt.  S)ad  mürbe  für  bie 
18  Sa^re  von  1880  big  1897  eine  ©umme  von  180  SKittionen  SKarf 
ergeben.  SSeranfd^Iagt  man  bie  en>ortierten  unb  nid^t  mieber  }urädt< 
gelehrten  9{eid^dgo[bmün}en  ungefähr  ebenfo  ^od^^  fo  mürbe  man  für  bie 
3eit  von  1880  bi«  (gnbe  1896  einen  «bgang  von  ungefähr  360  mU 
lionen  SJlart  erhalten:  }ufammen  mit  ben  240  SRiUionen  3Rart,  meldte 
vor  1880  eingefd^moI}en  unb  exportiert  morben  fein  bürften,  ergiebt  \iäf 
alfo  eine  ©umme  von  600  SDHttionen  9)larf. 

^d)  glaube,  bag  biefe  Summe  reid^Iid^  ^od^  gegriffen  ift.  @ine 
äSergleid^ung  mit  ben  Stbgängen  ber  vor  ber  SRünjreform  geprägten 
©ilbermünjen  —  bie  ©olbmünjen  lönnen  wegen  ber  ^ier  obroaltenben 
befonberen  SSer^ältniffe  nid^t  }ur  SSergleid^ung  ^erangejogen  merben 
—  betätigt  biefe  annähme. 

^er  burd^  bie  Srgebniffe  ber  @in}ie^ung  nad^gemiefenen  Abgang  ber 
Smeitl^alerilüdfe  betrug  17*>/o.  ©eprägt  mürben  bie  ©tüdfe  von  1888 
biiS  1871,  alfo  mä^renb  einer  3^t  von  33  S^^ren.    3)er  Abgang  von 

1  eie^e  oben  8.  891  unb  892. 
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Sint^olerftuifen ,  wddft  im  ^ßmi§ai  f<|an  oon  1850  ab  geprägt  nmri)en, 
taam  gleid^fal^  taum  W^  al^  otf  17  *  •  oenmfd^lagt  woben.  Sid 
f^  Vtünfttfmn  warm  bkfe  9tün)m  oollmrtigei»  ®e(b  itnb  eigneten  fid^ 
}ur  @mfd^niel}ttng  für  inbiiftnefle  3mrfe  imb  |ur  Xui^Ietd^ung  ber 
Sa^lung^MIonj  ebenfognt  me  unfere  ^ögen  9Iei(^o[bm{ln}en.  3)tefe 
SRünjien  iDoren  ferner  bad  ^onptumlmifSmütel  iDO^renb  ber  3^^  ^^ 
fiarfen  inbifd^  €ilberbebarf§ ,  unb  )iDeifeIIod  ftnb  iDo^renb  ber  50er 
unb  namentlid^  too^renb  ber  60er  Sa^re  gro§e  Summen,  iM)n  benen  fein 
Btüd  invüße\)vtt,  nai)  ^bien  oerfenbet  loorben. 

93on  unfern  9leid^^olbmänjen  loaren  bis  Snbe  1897  Aber  8,2  3SiiU 
Korben  SJJarf  au^epragt.  ein  abgong  oon  600  SKillionen  SKarl  be* 
beutet  einen  äbgang  von  etwa  20**o.  3n  Snbetrad^t  beffen,  bafe  bie 
Sleicb^golbrnfinjen  erft  eine  ^oge^eit  oon  26  ^a^ren  Iiinter  ftd^  traben, 
unb  ba6  ber  Abgang  ber  n^tcbtigflen  9Rün}forten  oor  ber  9teform  loa^renb 
einer  oicl  längeren  3«it  ^^  ^7**/o  betrug,  erfcbeint  t&  faum  glaublid^^ 
bag  bie  (Sinfcbmeljungen  unb  (SjcTpovtt  oon  Steid^dgolbmünjen  loirtlid^  bie 
©umme  t)on  600  SWillionen  3ilaxt  erreid^en.  Um  aßen  aSonoürfen  einer 
ju  nicbrigcn  ©d^ä^ung  ju  begegnen,  wollen  loir  benno(i&  bei  biefer 
Summe  bleiben. 

SBir  erl^alten  bann  für  (gnbe  1 897  einen  SSeftonb  von  SReid^SgoIbmünjen 
im  SBetrag  oon  3.235  weniger  600  mü.  aWorf  alfo  etwa  2.635  mü.  ÜWarf. 

3)aju  fommt  ber  33orrQt  ber  SWeid^^banf  an  @oIb  in  Sorren  unb 
frembeu  3)iünjen,  ber  fid^  im  3)urd&fc^nitt  be«  ^o^re«  1896  auf  332.814.000 
a)Jarf,  am  enbe  bei^  ^a^re«  1896  auf  314.353.000  matt  unb  am  ©nbe 
be«  3a^re^  1897  auf  305  iDJiaioncn  iOlaxt  belicf. 

T>er  gefamte  beutfc^e  @oIbgelbbeftanb  bürfte  alfo  am  ßnbe  beS 
3a^reö  1897  ungefähr  2.940  iDJiflioncn  a)Jarf  betragen  ^aben. 

2lMr  roeuben  un^j^  nunmcljr  ju  bem  2^l)aleroorrat  unb  ben  ©d^eibe* 
münjen. 

Ter  Xbaleroorrat  (cinfd()lic6(id)  ber  öfterrcic^ifd^en  X^aler)  ©nbeSlpril 
mürbe  1804  auf  Wrunb  oorricbtigcr  ^dbäfungen*  auf  etroa  400  'äJUUionen 
liiarf  gcfdjätt.  seither  Tinb  biv^  (5'nbe  ^J)iär}  1897  etma  20  ^Kittionen 
l^Jarf  in  beutfcben  uub  öfterrdd)ifd)cn  Ibaloru  ciugc^ogen  unb  jur  Um^ 
Prägung  in  :>{oid)>>filbornuni5cn  ponrenbct  u>orbon^. 

Ter  Ibaloroorrat  Mirfto  alfo  gcgenuHUtig  auf  ctiini  380  'iDiiÜionen 
iWuf  \n  ivranicblagen  loin 

^  v^u-be  oben  ^.  11*^^^  »t.  •  cu^&<  oNu  c.  UVv 
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2ln  SRcid^gfilbcrmünjen  toarcn  Mi8  jum  ®nbc  be«  Sö^rciJ  1897  — 
objüglid^  ber  ©injieliungcn  —  cttoa  494V4  3Kittionen  5Warf  auiJfltprägl. 
i&in  abgang  burd^  SSerfd^Ieuberung  lärm  nur  bei  ben  Keineren  Stfldfen, 
ben  3xoani\Q>^  unb  e^nf}igpfennigflü(!en,  ind  (Sixoxäft  faden;  t)on  biefen 
3nün}f orten  xouxim  nur  etn)ad  aber  100  Millionen  3Rart  au^eprägt 
@d  fann  alfo  nur  ein  Stbgang  von  n)enigen  SniUionen  3){art  in  Setrad^t 
lommen,  fobag  ber  tl^atfäd^Ud^  oor^anbene  SSorrot  t)on  9teid^dftlbermün}en 
auf  490  Millionen  9Rart  oeranfd^Iagt  n)erben  barf. 

9Bie  bie  @in}ie^ungd«@rgebnif[e  ber  frülieren  Ileinen  beutfd^en  3Rün}en 
jeigenS  bürfte  bei  ben  Slidfel*  unb  Äupfermflnjen  ein  ftärferer  Slbgang 
anjune^men  fein.  S)ie  5lettoprägungen  biefer  ^Kflnjen  Iiaben  ®nbe  1897 
ben  Setrag  oon  69,2  Snidionen  SRart  erreid^t,  von  benen  loo^I  ettoa 
65  Snidionen  3Rart  aU  tl^atfäd^Iid^  Dor^anben  angenommen  n)erben  bflrfen. 

2Bir  erlialten  bemnad^  für  ©nbe  1896  folgenbed  Silb  be«  beutfd^en 
9ßetadgeIb«S3efianbed : 

1)  SReid&^goIbmünjen 2.635 

2)  @oIb  in  Sarren  unb  fremben  ©orten     .    .       305 

jufammen      2.940 

3)  2:^aler 380 

4)  SReid&gpIbermünjen 490 

5)  Slidfel*  unb  Äupfermünjen 65 

Summa      3.875 

^ie  folgenbe  ttberfid^t  giebt  eine  Sergleid^ung  biefed  Seftanbed  mit 
bem  SRetadgelboorrat  beim  Seginn  ber  9Rfln}reform  unb  am  Snbe  bed 
3a^re«  1879. 


®olbgelb 

flxdtU  unb 
Äupfer- 
münjen 

©efamter 

3citpun!t 

beutft 
®o(bmü 

nsen 

«0 

au^I.@o(b' 

mün.^en 
u.  ©arren 

3ufammen 

©ilbergeO) 

VlttaVi' 
gelboorrat 

8eim  Se^inn 
ber  HÄünj- 
reform    .  . 
(Snbe  1879 
enbe  1896 

95 
1.469 
2.635 

4,8 
60,0 
68,0 

150 

60 

305 

7,6 
2,5 

7,9 

245 
1.530 
2.940 

12,4 
62,5 
75,9 

1.735 

875 
870 

87,4 
35,7 
22,2 

3,6      0,2 
45   11,8 

65    1,9 

1 

1.985 
2.450 
3.875 

1  @te(e  8.  107  ben  ftarfen  ^rojentfa^^  bed  Xbgansed  ber  @ilbergrof(^en  unb 
ber  falben  6i(bergrof(^en. 


IIL 


93on  ber  größten  SBid^tigfeit  fär  bie  93eurtei(ung  ber  SnttDtdelung 
bcÄ  mobemcn  ©clbtoefen^  ift  baö  Öcfheben,  bic  Sarjal^Iungen.  in  einem 
grogen  Umfang  burcd  bie  SSerooQIommnung  bed  ÜbenDeifungd*  unb  9lb« 
red^nungdoertel^rd  überfiafftg  )u  mad^en  unb  baburd^  fleigenbe  ®elb« 
umfä^e  o^ne  eine  entfpred^enbe  SSermel^ning  ber  3i^^^^<>n^ini^t^(  i^ 
ermöglid^en. 

3n  ^eutfd^Ianb  ^at  bie  Steid^dbanl  bie  @rfe(ung  t)on  Sargelb« 
Umfä^en  burd^  Sud^^Übertragung  unb  Slbred^nung  in  ^erporragenber 
äBeife  geförbert  burd^  bie  @inrid^tung  unb  äludgeflaltung  bed  ®iro«  unb 
SlearingDerle^rd. 

L   Her  dirooerketir. 

3)er  @irooerIe^r  roar  oon  feinen  erflen  anfangen  an  fletd  eine  ßr« 
fpaning  ber  Sargelb^Üb ertragung;  bagegen  f)at  er  erfl  burd^  feine 
äSerbinbung  mit  bem  S)ij»Iont*  unb  9lotengefd^äft  in  bem  Umfange  }u 
einer  Srfparung  t)on  Sargelb  felbft  fül^ren  tonnen,  roeld^e  feine  Se« 
beutung  für  bad  mobeme  ©elbroefen  audmad^t. 

2)ie  erjlen  ©irobanlen  (in  Hamburg,  Slümberg,  amjkrbam,  ®enua 
unb  äSenebig)  n)urben  gegrilnbet  jur  Xufred^ter^altung  bed  @elbn)erted 
gegenüber  ben  fortgefeftten  SSerfd^Ied^terungen  bed  umlaufenben  ®elbe«, 
nid^t  jur  ©rfparung  oon  Sarumfäften  unb  oon  Sargelb.  S)ag  oollroertige 
@elb  tourbe  eingejal^It,  bem  @inbringer  gut  gefd^rieben  unb  blieb  in 
ben  JleQem  ber  Sanf  liegen.  @d  rourbe  nid^t  }u  irgenb  loeld^en  9((tio« 
@efd^äften  oermenbet.  S)ie  @irobanfen  gewährten  anfänglid^  ftrebit  nur 
im  Sßege  ber  Somborbierung  oon  SbelmetaQen.    3)ie  Übertragungen  in 

>  Sgl.  bie  Xrtifel  ^©irooerf  e^r"  unb  ^Xbrec^nungdoerfe^r'  9on  9t.  Sto^ 
im  $anbn)örterbu4  ber  @taatdn)iffenf(^aften,  femer  ffiaud^btx^,  2)er  Gleonng- unb 
®irot5[?erfe^r,  SBien  1897. 

31  ♦ 
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ben  9iu$€m  nrntben  alfo  oorgaumaneii  auf  diunb  bei  fttt^  ofieftio  oor« 
^onbenen  VUtaäxwnaU^. 

fyuU,  »0  bie  Xufrec^ter^ttiing  bed  @elbiDfrte§  bitn^  bte  goiqe 
Ctflonifatum  bed  (Selbiocfnid  ^tirtu^cnb  gefii^  ift,  ^  bnr  Oitcmcdüfc 
eine  anbere  SefUnnmitig :  Xie  Srleid^ternng  beS  3^(i<ng;^oer{e^  tmb 
bie  (^fpantng  oon  Umlaufemitteltu 

Xie  fiberttogung  großer  Summen  in  ben  Sudlern  einer  San!  ift 
mit  geringerer  ViüAft,  mit  geringeren  fiofien  unb  mit  geringerer  @ffa^ 
)u  bemirfen,  a\i  bie  Übertragung  in  Sargelb,  namentlid^  loenn  ed  fu^ 
um  Übertragungen  auf  grd§ere  Entfernungen  Rubelt. 

Tba  ber  einmal  entmicfelte  @irat>erte^r  ein  bauembed  Sebürfnid  f&r 
ben  gan}en  ^anbed^flanb  mirb,  ein  Sebürfnid,  beffen  ber  6anbe(  aud^  in 
poUtifc^en  unb  nHrtfd^aftlid^en  firifen  nid^t  entraten  lann,  ja  mel  meniger 
entraten  fann,  ate  in  normalen  3^^^^"/  erfd^eint  bie  3RögIid^Ieit  ber 
gleid^jeitigen  unb  DöDigen  3urildF}iel^ung  ber  bei  einer  gro§en  Sanf  6e« 
grflnbeten  @ut^aben  oöDig  aui^efd^Ioffen.  ^ie  Sanf  braud^t  bee^alb 
nid^t  einen  i^re  Wirocerbinblid^feiten  bedfenben  Saroorrat  }u  galten;  fic 
(ann  einen  Xeit  ber  in  Sargelb  geleifieten  @in}al|lungen  in  irgenbmeld^er 
JJorm  jur  Ärebitgeroäl^rung  oerroenben,  unb  fie  fann  anbercrfeitö  im  SBcge 
ber  Ärebitgeroäl^runfl  (Di^fontierung  unb  Sombarbierung)  Outfd^rift  auf 
(^Urofonto  leiften. 

3luf  biefe  Steife  fönncn  bie  ©irogutfiaben,  auf  ®runb  tüeld^er  fid^ 
bie  Wiro4\bcrtranungen  üoHjic^en,  gleid^jcitig  im  SBegc  ber  Ärebit- 
gcnnil)rung  bein  freien  l^erfc^r  toieber  jur  Serfügung  geftcttt  werben. 

T^a*  ift  nameutlid^  ber  J^^^H,  roeim  bie  Sanf,  roeld^e  ben  ©irooerfe^r 
pflegt,  gleid),^citig  eine  3Jotenbanf  ift,  welche  bag  if)r  im  3Bege  be^  ®iro= 
DerfcliK^  .MJflic^enbe  'J)JetalIgelb  in  getuiffem  ©inne  jur  3)edfung  i^rei^ 
aJotcnunilQuf^  Denuenbcn  fann. 

"Xk'x  unc;  in  3^ent)d)(anb  ift  bie  3ieid[)§banf  jur  möglid^flen  SluiS* 
geftaltnng  be<s  WiroDerfelir^  bnrd)  eine  n)id)tige  Öeftinunung  bcd  9anf= 
rtctelu\^  gcbrdngt  iiunben:  bnrd)  baiJ  Si)ftem  ber  inbireften  Äon* 
t i n g e n  t  i e r  u n g  b ci^  n  n g e b e df  t e n  'Jf  o t e n u m I a u f  g  in  3?erbinbung 
ntil  ber  'iHn'td)vifl,  bnf^  alv<  'i^an>onat  jur  3HTed)nnng  be^  ungebedtten 
^\\>tcnunil(n!fN>  bor  gofanitc  'i^cftanb  an  1^'otall,  beutfd^em  Selb,  Steid^g^ 
fiif)cnid)oincn  tnt^  'Jioten  anbovor  '^Vinfon  anjufeben  ifi,  gleid&oiel  ju 
u>old)on  ;>un\fen  bicfor  'iUitanb  gehalten  unrb.  "ilxxx  bie  ausgiebige  Ser- 
tnebiung  bor  i^^irogelbcv  ovnu>glid)te  ber  :>\cid)\<banf,   tro^  ber  i^r  burc^ 
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bie  Kontingentierung  auferlegten  Sefd^rönfung,  i^re  9lotenaudga6e  unb 
batnit  i^re  Arebitgen)ä^rung  in  ber  burd^  bie  @ntn)i(lelung  ber  allgemein« 
roirtfd^aftlic^en  SSer^öItniffe  gebotenen  äBeife  au^ubel^nen. 

^ie  Studbe^nung  bed  ©irooertel^rd  n)urbe,  abgefe^en  von  feiner  du« 
fad^en  unb  praltifd^en  Drganifation,  n)efentlid^  baburd^  geförbert^  bag 
bie  S3anf  für  bie  ®iro^Ü6ertragungen,  aud^  für  bie  Übertragungen  von 
$Ia(  }u  $la(,  feine  ®ebü^r  bered^net,  fonbem  bag  fie  atö  ein}ige  93er« 
gätung  für  i^re  3)ienfte  bie  }indIofe  Überlaffung  ber  ©irogutl^aben 
beanfprud^t. 

^n  n)eld^  augerorbentlid^em  3Rage  ftd^  ber  ©irooerle^r  ber  äteid^d« 
banf  entn)idelt  l^at,  n)eld^e  gewaltige  Xudbel^nung,  vor  aOem  bie  6r« 
fparung  oon  S3arja^(ungen  gen)onnen  ^at,  fon)ol^I  abfolut,  ate  aud^  im 
SSerl^ältnid  }u  bem  burd^fd^nittlid^en  Seftanb  an  @irogutl^aben,  gel^t  aud 
ber  2:abeIIe  (©.  486)  ^eroor. 

2.   Her  Xbttdfuunisvnkt^. 

3ur  S9ef6rberung  bed  in  ^eutfd^Ianb  weit  n)eniger  ate  in  @ng« 
lanb  unb  ben  ^bereinigten  Staaten  audgebilbeten  S^edbertebrd  unb  3(b« 
red^nungdioefend  ^at  bie  Sleid^dbanl  (feit  1883)  an  }e^n  99anfpla(en^ 
älbred^nungdfleden  (S[earing«$äufer)  eingerid^tet.  3)ort  gleid^en 
bie  }u  ben  9lbred^nungdfte0en  ge^örenben  Sanfl^äufer  il^re  gegenfeitigen 
^orberungen  o^ne  iebe  93ermittelung  oon  Sargelb  unb  Sanfnoten  burd^ 
9{bred^nung  mit  einanber  aud  unb  (äffen  bie  oerbleibenben  @albi  auf 
9teid^dbanI«®irofonto  übertragen.  $ier  liegt  alfo  eine  oödige  @rfparung 
oon  3i^^(<^tiondmitteIn  oor. 

Der  äbrec^nungdocrlel^r  ber  SReid^^banf  Iiat  fid^  feit  feiner  8e« 
grfinbung  fraftig  enttoidelt,  jebod^  lange  nid^t  in  bem  Umfange,  mit  ber 
©irooerte^r.  SJlit  ben  Umfö^en  bed  englifd^en  unb  amerilanifc^en 
6Iearing«83erle^r«  laffen  fid&  bie  bei  ber  SReid^gbanf  abgered^neten  Summen 
nid^t  entfernt  ocrgleid^en.  SBätirenb  biefe  leftteren  im  3al|re  1896  etwa 
23  ^Killiarben  5Warf  betrugen,  überfd^reiten  bie  englifd^en  ßlearing^Umfäfte 
oft  ben  Setrag  oon  150  3Ri0iarben  3Rarf,  bie  amerilanifd^en  Umfä^e 
gar  ben  Setrag  oon  250  SWilliarben  SWarf  pro  3abr.  S)ie  Urfad^e  ber 
im  äSergleid^  }u  biefen  SKefenfummen  unbebeutenben  beutfd^en  Clearing« 
Umfä^e   liegt  in   bem  Umftanbe,   bag   ber  ®ebraud^    ht&  S^edFd   in 


^  3n  8er(in,  Bremen,  Qredlau,  IDredben,  GlberfcO),  Sfnxnffurt  a.  VI.,  Hamburg, 
Pö(n,  £etpaig  unb  Stuttgart 
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S)eutfd^lQnb  bii^^er  auf  einen  Der^ältnidmägig  engen  Stm&  befd^ränft  ge« 
blieben  ifl,  n)ä^renb  er  in  Snglanb  unb  Slmerifa  eine  fofl  aOe  @d^id^ten 
beiS  93er(e^riS  burd^bringenbe  9(udbe^nung  genommen  f)at 

3)ie  folgenben  S^^^^  9^^^n  ^n  ^It>  oon  ber  @ntn)i(!elung  beiS 
3lbre(^nungdt)erfel^rd  bei  ber  Sleid^dbanf.    @d  tourben  abgerechnet: 


3a^rc 

Beträge 
mUiontn  3Raxl 

3ö^re 

»etröge 

Sa^re 

Betröge 
Timonm  Tlatt 

1884 

12.130 

1889 

18.049 

1894 

18.398 

1885 

12.554 

1890 

17.991 

1895 

21.285 

1886 

13.356 

1891 

17.663 

1896 

22.905 

1887 

14.207 

1892 

16.763 

1897 

24.200 

1888 

15.515 

1893 

18.273 

IV. 

ttt  negetttiiihrtige  tttttfitttfi  Hed  Unttfdlett  SeOntntdiitfd 

ttttH  feine  Sufiimiiteitfe^tmg. 


%üx  bie  Stbfd^ä^ung  bed  beutfd^en  @elbumlaufd  t)or  ber  9teform 
boten  bie  Srnebniffe  ber  Sinjie^ungen  ber  oerf d^iebenen  9)lün}en  tDiOfommene 
SnliQltöpunlte.  Sei  einer  Slbfd^ä^ung  bed  gegentDärtigen  Umfangi^  ber 
beutfd^en  3it^tuIation  betuegen  tuir  und  auf  einem  weniger  fidleren  Soben. 

2Bo^(  ftel^en  uM  bie  $rägf}iffern  }u  ®ebote^  aber  bie  Summen  t)on 
9)lünjen,  rocld^e  wrfd^Ieubert,  eingefd^moljen  ober  exportiert  roorben  finb^ 
fönnen  nid^t  mit  biwteid^enber  ©id^er^eit  ermittelt  werben. 

:öinrid[)tHd&  ber  ÜHeid^^rüber-,  dlxdcU  unb  Äupfermünjen  fommt  wegen 
ibvev  beträdbtlid)cn  Untcnücrtigfcit  rocber  ein  ©rport  nod^  eine  ©infd^mel* 
jung  in  JiH^tradbt ;  al^  oinjigcr  ^Beg  bcd  Slbgange«  bleibt  bie  SJerfd^leube^ 
rung,  für  wcldbo  jebod),  wcnigilen>^  binfid^tlid^  ber  größeren  Silbermünjen, 
ein  nonnonvMDcrtcr  iktrag  nidljt  anjuncbmcn  ift. 

i^inficbtlid)  ber  rbalcr  bleibt  bie  alte  Ungewißheit  über  ben  nod^ 
i^orbanbenen  ^Uirag.  über  welcbon  wir  bereite  in  einem  frii^eren  3lbfd^nitt 
gefprocben  haben  *.  bofteben. 

5lm  tu^rfften  ift  bie  Unftcberbcit  binficbtlicb  be^  Jlbgangeigi  oon  Sleid^d- 
golbnnlnjen.  'il>eber  bie  (Jinfcbmeljungen  im  ;^nlanb  nocb  bie  (Frporte 
nacb  bem  Suv^lanb  fmb  mit  oVnauigfcit  feftjuftelloK  "^an  ift  faft  gdnj« 
lieb  auf  u>iUfürlicbe  vrcbatungen  angewiefen. 

^MvN  unu  >rcbluRe  N\^  :\abn\^  K^^^T  wawn.  ab^üalidb  ber  ©in« 
uebuitaon.  8.2S:^  i^JiUioncn  iWr.f  in  iKcicb>^*;ol^mün;on  auwpräat. 

?en  Äl\M!u;  *o;v^  unn  o•n^e  N\^  ^V^bniN^  ISTv^  bubcn  wir  oben  auf 
340  iKiaionen  iWirf  wranutlaat. 
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älud^  feit  jenem  9a^r  ^aben  }eittDeife  groge  (Spotte  t)on  äteid^d« 
golbtnütqen  flattgefunben^  ndtnentlid^  nad^  ben  ^Bereinigten  Staaten 
(äinfang  ber  80er  Sa^re)^  nad^  Sluglanb  unb  nad^  Üfterreid^.  3Ran  barf 
jebod^  nid^t  auger  9ld^t  laffen,  bag  bie  e^ortierten  9teid^dgoIbmän}en 
jebenfaltö  nur  }u  einem  geringen  S^eil  eingef(^moI}en  unb  umgeprägt 
toorben  ftnb^  toä^renb  ber  größere  S^eil  bei  gänfHgen  Jloniunituren  nad^ 
3)eutfd^tanb  }urüdgefe^rt  ifi.  3)er  Slnlauf  frember  ®oIbmfin}en  feitend 
ber  grogen  9lotenbanfen  ^at  eine  Umprögung  in  roeitem  Umfang  äber^ 
flüfftg  gemad^t.  ^^rembe  ®olbmün}en  bilben  einen  grogen  Xeil  bed  93ar« 
Dorratd  ieber  3^tralban(,  toeld^e  fie,  anftott  fie  umjuprägen,  im  Um« 
lauf  burd^  S3an(noten  vertreten  lägt  unb  fie  im  )Bebarfdfa0  roieber  an 
bad  äludlanb  oertauft.  ^ie  beutfd^e  Sleid^dbant  ^at  aQein  im  ^a^xt 
1894  far  mel^r  aU  113  9)naionen  3Rarf  beutfd^e  9{eid^dgo[bmän}en  aud 
bem  älullanb  angelauft  unb  biefen  Setrag,  roeld^er  unter  ungünfKgen 
93er^ä(tniffen  nad^  bem  Sludlanb  abgefloffen  toar,  für  bie  beutfd^e  3i^' 
lation  }urädFgen)onnen.  Sbenfo  ftnb  gegen  @nbe  bed  ^a^xt&  1897  groge 
Summen  oon  ^oppelfronen  aud  Cfterreid^  an  bie  Steid^dbanf  }urüdgefloffen. 

3n  anbetrad^t  biefer  aSer^ältniffe  bürfte  ein  attjul^o^er  Saft  für 
ben  ©olbabflug  nad^  bem  9ludlanb  nid^t  in  älnfd^Iag  pi  bringen  fein. 

^it  ben  @infd^me(}ungen  oon  9teid^dgolbmän}en  im  ^nlanb  ^aben 
toir  und  bereite  an  einer  anberen  Ste0e^  befd^öftigt  unb  bort  ben  jö^r« 
lid^en  Setrag  auf  10  j)Uaionen  3)laxt  oeranfd^tagt.  S)ad  xoüxit  für  bie 
18  3a^re  von  1880  bi«  1897  eine  Summe  von  180  SKiflionen  SKarf 
ergeben.  Seranfd^Iagt  man  bie  en>ortierten  unb  nid^t  mieber  }urädt< 
gelelirten  9{eid^dgoIbmün}en  ungefähr  ebenfo  ^oc^,  fo  n)arbe  man  für  bie 
3eit  oon  1880  bis  @nbe  1896  einen  9lbgang  oon  ungefähr  360  mU 
Konen  SRarl  ermatten:  }ufammen  mit  ben  240  SRiUionen  3Raxl,  loetd^e 
oor  1880  eingefd^moI}en  unb  eportiert  n)orben  fein  bärften,  ergiebt  ftdEi 
alfo  eine  Summe  oon  600  SWillionen  3Karf. 

^(f)  glaube,  bag  biefe  Summe  reid^Iid^  ^od^  gegriffen  ift.  @ine 
SSergleid^ung  mit  ben  Stbgängen  ber  oor  ber  ^ünjreform  geprägten 
Silbermün}en  —  bie  ®olbmün}en  lönnen  n)egen  ber  ^ier  obn)aItenben 
befonberen  93erl|ältniffe  nid^t  }ur  Sergleid^ung  ^erange}ogen  n)erben 
—  beftätigt  biefe  annähme. 

^er  burd^  bie  @rgebni{fe  ber  @in}ie^ung  nad^gemiefenen  Abgang  ber 
Stoeit^alerfiüdfe  betrug  17*>/o.  ©eprägt  würben  bie  Stüdfe  oon  1888 
biiS  1871,  alfo  mä^renb  einer  3^t  oon  33  S^l^ren.    S)er  Abgang  oon 

*  Sie^e  oben  @.  391  unb  392. 
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1883-1888.  Xk  mdm§ai  dcd  nädam  (M^pOxmes,  wdd^ 
qft%m  &ibe  brr  80er  3a^  begann,  vntai  tax4  tai  gleic^tig  ein^ 
Uittenben  alflememen  ismäftonnck  maß  nsr  ons^eglü^,  fonbem  fogar 
nad  übtrmoQtn.  San  1890  bis  1894  95  loirften  3d(^äft«m(If  unb 
ftorter  (9o(b)mbi^  {ufantmen  auf  ben  Xislontia^  da  unb  fubrten  }u 
einem  nienmU  nxnd^tm  2:iefnanb,  bU  der  im  3a^  1895  beginnenbe 
Suffd^nmng  wiü>n  $u  eiivr  Steigerung  mbrte,  am  ftärfften  in  £fiitfcl^^ 
lanb,  ba^  »eitaud  am  meiiten  an  bem  allgemeinen  3uff(!bmung  be= 
teiligt  mar  unb  ift 

Sei  einer  Sergleid^ng  ber  Sanfbietontfd^  ber  nerf(!^enen  Sönbtr 
ifi  ju  bta^ten,  baB  ber  ofnjieOe  Tidfontja^  nid^t  bei  aOen  Sentralbonten 
baefe(be  bebeutet. 

Xie  Sanf  pon  >^ranfreii^  bisEontiert  nur  }u  i^rem  offt}ieIIen 
Baii-  Soflegen  verlangt  fie,  menn  @o{b  geforbert  mirb,  in  ber  9tege(  eine 
^{Srämie,  bie  mitunter  nii^t  unbeträd^tUd^  i^ 

üDie  Sanf  oon  Snglanb  bagegen  binbet  ftd^  an  i^re  Mate  Ober« 
fiaupt  nid^t.  3n  S^ten  flüfftgen  ©elbftanbeg  bi^fontiert  fic  ^ufig  ju 
einem  Saft,  ber  beträd^tlid^  niebriger  ift,  alö  ibr  ofnjieller  3)töfont 
Änbrerfeitd  fommt  eö  oor ,  bafe  fie  bei  gcfpannter  Sage  beS  Oclbmarfte^, 
o^ne  ibrc  offijicttc  State  ju  er^ö^en,  einen  mefentlid^  ^ö^eren  3^"^ 
forbert.  2lu6erbcm  mad^t  fic  Unterfc^eibungcn  nad^  ber  Cualität  ber 
äBec^fel  unb  nac^  ben  l^erfonen,  welche  SBed^fel  jum  2^i«tontieren  ein* 
reid^en. 

Dad  Si;ftetn,  roclc^ei^  bie  beutfd^e  SJeic^^banf  befolgt,  tjält  bie  3)Utte 
j(n)ifd)cn  bemjenifleu  ber  Sanf  üon  ^ranfreidd  unb  bem  ber  San!  oon 
Gufllanb.  3m  allgemeinen  roirb  ju  bem  offijiellen  Sa^  biöfontiert.  3" 
3citcn  flüffiqen  Welbftanbe^  fauft  bie  Stcic^^banf  jebod^  2ßedt)fel  unter 
bem  offii^iellen  Satj,  j^um  fogenannteu  „^riüatbi^font".  2)er  ^^>rir)atbigfont 
wirb  für  bad  ganje  'Jieic^iSgebiet  unb  für  fämtlid^e  2Bedt)fel,  bereu  Duali* 
tat  genau  beftimmtcn  3lnforbcrungen  entfprid&t,  normiert ;  baburd^  unter= 
fd)eibct  fid)  baö  Softem  ber  Sieic^^bant  üon  ber  üötlig  inbioibueüen  Se» 
l)anb(ung  ber  !llk*d)fel  bei  ber  33anf  üon  ©nglanb. 

ikx  bor  ^Jioid)obanf  ift  ()äufig,  bei  ber  33anf  üon  (Snglanb  immer  ber 
burd)fd)nittlid)c  offi.^icUc  Sa^  nid^t  ibcntifd)  mit  bem  Sa^,  ju  roelc^em 
u)irflid)  biv^fonticrt  luirb. 

Ci\^  ift  l)ier  nid)t  ber  '|>latj,  über  bie  3?or5üi]e  unb  9Jad^teilc  biefer 
uorid)iobcncn  v5i)ftcme  ju  fproAen;  e^^  foU  üielniel)r  lebiglic^  tonftatiert 
UHUbcn,  baft  bie  burd))dbnittlid)cn   offisicUen  S3antfä^e   nid^t  bie   gleid^e 
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Sebeutung  l^aben  unb  besSl^alb  nid^t  ol^ne  iDeitered  mit  einanber  Derglid^en 
toerben  fönneti. 

3)er  rid^tige  SRaMtab  fär  bie  äJergleid^ung  bed  tJ^atfad^Iid^  von  ben 
einjclncn  Tanten  geforbcrtcn  ßin^fö^  ift  oiclme^r  bcr  burd^fd^nittlid^c 
Srutto  ^  ©rtrag  bcr  SBed^fclanloöc.  3lud&  für  bicjcniöcn  Sanicn,  rocld^e 
nur  ju  i^rcm  offijiellen  ©aft  bi^f onticrcn ,  flcllt  ber  burd^fd^nittlid^c  ®r* 
trog  ber  SBcd^fclanlafle  in  rid^tiöcrer  SBcifc  bcn  burd^fd^nittlid^cn  3)id* 
fontfoft  bor,  aU  bcr  nod^  bcr  S)auer  ber  ©ültigfcit  bcr  cinjclncn  ©äfte 
bcrcd&netc  ©urd^fd&nitt.  Denn  e^  fommt  rocnigcr  auf  bic  ©eltung^jcit 
ber  einjelnen  SRoten,  aU  auf  ben  Umfang  ber  ju  bcn  ocrfd&icbcncn  ©äftcn 
bi^fontierten  SBcd^fcl  an. 

Seiber  flnb  nur  für  bic  S3anf  oon  gi^anfrcid^  unb  bie  bcutfd^e  SReid^g* 
banf  bie  jur  Scrcd^nung  bcr  burd^fd^nittlid&cn  Sruttocriöfc  aud  bcr 
SBcd^fclantagc  notmenbigen  eingaben  über  bcn  burd^fd^nittlid^en  äBcd^fcI« 
bcftanb  unb  ben  @cminn  aud  bem  S)id!ontgefci^aft  aud  bcn  äScrtDaltungd* 
bcrid^ten  erfid^tlid^;  bagegcn  fel^lt  und  ba^  aWatcrial  für  bic  San!  t)on 
©nglanb.  2Bir  fönncn  alfo  nur  bie  San!  oon  granfrcid^  unb  bie  SRcid^«« 
bani  gegcnübcrflcQcn. 


2)ur(^f4nitt(i4e  9lenta6t(ität  ber 
9Be4feIan(age 

3)ifferen8 
awifdjen 

2)ifferena  bed 
offiaiettcn 

bei  bet  9an!    '  bei  ber  Slei^d- 

^dfontd  beiber 

3a5re 

von  ($ran!rei4             banf 

epalte  1  unb  2 

8an!en 

o/o 

o/o 

o/o 

o/o 

1. 

2. 

3. 

4. 

1881 

3,9 

4,2 

+0,3 

+0,6 

1882 

3,9 

4,4 

4-0,5 

+0,8 

1883 

3.1 

3,9 

+0,8 

+  1,0 

1884 

2,8 

2,7 

-04 

+  1.0 

1885 

3,1 

3,8 

+0,7 

+  14 

1886 

3,0 

2,8 

-0,2 

+0,3 

1887 

3,0 

3,1 

+  04 

+0,4 

1888 

34 

2,8 

-0,3 

+  0 

1889 

34 

3,2 

+0,1 

+  0,5 

1890 

3,0 

4,3 

+  1,3 

+  1,5 

1891 

3,0 

3,8 

+  0,8 

+0,8 

1892 

2,7 

2,8 

+0,1 

+0,5 

1893 

2,5 

3,6 

+  1,1 

+  1,6 

1894 

2,5 

2,8 

+0,;^ 

+0,6 

1895 

24                        2,7           1 

+0,6 

+  1,0 

1896 

2,0 

3,4 

+u 

+  U 

Dicfe  aSerglcid^ung  ergicbt,  bafe  bic  3)ifferenj  }U)ifd&en  ben  ©äftcn, 
iu  iDcId^en  bie  Steid^iSbanf  unb  bic  San!  t)on  e^rantreid^  t^atfad^lid^  bid« 
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fonttcrcn,  ein  gute«  (Stüd  geringer  ifl,  afe  bie  S)ifferenj  jroifd&en  ben 
burd^fd^nittlid^en  offiaietten  S)i8fontraten  beiber  Sanfcn.  SBBal^renb  lejtere 
SDifferenj  im  SDurd^fd&nitt  ber  16  So^re  1881  bi«  1896  0,84  ^/o  betrogt 
iP  bie  burd&fd^nittlid^e  SDifferenj  jroifd^en  ben  erträgniffen  ht&  SBed&fcI* 
gefd^äft«  nur  0,54  «/o. 

S)ie  ©rünbe  bed  l^ö^eren  beutf d^en  S)ü^bntfa(ed  flnb  befannt :  2>er 
geringere  JlapitQt«9ieid^tum  3)eutf(i^tanbd  gegenüber  @ng(anb  unb  %xanV 
reid^  unb  ba«  mad^tige  Slufflrebcn  be«  beutf d&cn  ^anbete  unb  ber  Snbufirie, 
roäl^renb  ^^ranfreid^  unb  ®nglanb  auf  einem  gemiffen  Shiftepunft  il^rer 
tDirtfd^aftßd^en  @ntn)id(e(ung  angelommen  ju  fein  fd^einen. 


B.    2lu5tt)ärtige  tPed^felfurfe* 

»ig^er  ifl  für  bie  Seit  oon  1870  bi«  1891  feine  genaue  ©tatifüf 
über  bie  Semegung  ber  Serliner  auSroärtigen  SBed^felfurfe  xwöffentlid^t 
roorben.  9lur  bie  Hamburger  9lotierungen  finb  in  ben  „S^abellarifd^en  Über« 
fid^ten  bed  Hamburger  ^anbeld''  ju  monatlid^en  unb  jä^rlid^en  S)urcl^« 
fd^nitten  jufammengefagt.  @r{l  feit  bem  Sa^re  1893  bringt  bod 
,,®tatiftifd^e  3a^rbud^  für  ba^  SDeutfd^e  SReidti"  eine  9)lonatgftatifHf  ber 
berliner  SlBcd^felfurfe  auf  ba^  äu^lanb. 

^ür  bie  Beurteilung  be^  beutfdbcn  ©elbroefeui^  finb  oon  aüen  au^* 
roärtigen  Sffiec^fclfurfen  weitaus  am  roid&tigfien  biejenigen  auf  Sonbon 
unb  auf  ^-ßari»;  nid^t  nur  wegen  unfrer  auSgebebnten  S>erfe^rebe.^ie^ungen 
mit  biefen  Mnbem,  fonbem  aud&  weil  nd&  biefe  beibeu  Staaten  —  unb 
j^roar  Gnglanb  nod^  im  ^ö^ercn  ®rabe  aU  granfreicb  —  einer  fiabilen 
Statuta  erfreuen,  roeld^e  geeignet  ift,  als  "Kafefiab  für  bie  Seroegunc^en  ber 
beutfcben  JJaluta  5U  bienen. 

3d^  laffe  bee^alb  bie  monatlichen  3)larima,  3)Unima  unb  ^'urd^fdbnitte 
ber  3^erliner  2Bed^felfurfe  auf  fionbon  unb  ^axi^  ^ier  folgen,  aU  |yort= 
fcfcung  ber  Statiftif  im  Sln^ang  be«  V.  2'eileS,  roeldbe  bis  jum  ^^^re 
IH79  reicf)t'. 

'  Xie  labellen  fmb  aufgearbeitet  in  ber  3tatiftif(6en  3Cbteilunci  ber  5lcid}öbanf. 
(P#  finb  nic^t  nur  bie  bvi^urfe,  fonbem  aucf)  bie  G.«unb  H.«Äurfc  ^roelcbe  übncienö 
nur  feiten  oorfommen)  berücfftcf^tigt. 
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S)ic  Xabtüzn  jeigen  eine  übcraui^  flünftigc  ©nttüidclung  bcr  beutfd^en 
aSaluta. 

25ie  jä^rlid^cn  25urd^fd^nitte  bcö  SBcd^fclfurfcS  auf  Sonbon  flanbcn 
t)on  1880  big  1884  auf  ober  nur  rocuic;  über  ber  Rarität.  SBon  1885 
big  1897  hielten  fie  fid^  mit  Slugna^me  beg  einen  3a^reg  1895,  in 
weld^em  fid^  ber  S)urd^f(l^nitt  auf  20,44  fiellte,  unter  ber  ^Parität,  am 
ftärffien  im  Sa^re  1891,  bag  einen  SDur(i^fd^nittg!urg  Don  20,355  t)er= 
jeic^net.  S)ie  ©d^roanfung  ber  jäl^rlic^en  Durd^fd^nittgfurfe  beträgt  nur 
8,5  Pfennig  auf  bag  ^ßfunb  Sterling,  ober  ungefähr  0,4  ^/o. 

25ie  einjelnen  5Wotierungen  bewegten  fid^  jroifd^en  20,30  (im  S)cjem^ 
ber  1890)  unb  20,53  (im  aWärj  1885),  roä^renb  bie  Äurfe  t)on  20,33  ^  unb 
20,52  gemöl^nlid^  aU  @oIbpunfte  gelten. 

3)ie  Haltung  ber  SBed^felfurfe  feit  1885  beutet  auf  eine  für  35cutfd{>^ 
lanb  überaus  günftige  3ct^Iunggbilan}  unb  einen  ftarlen  Sbelmetalljuflug. 

3lod^  günftiger  alg  bie  berliner  SBed&felfurfe  auf  Sonbon  l^icltcn  ftd^ 
bie  aSBed^felfurfe  auf  ^ßarig. 

©eit  bem  Saläre  1880  ftettten  fie  fid^  im  3a^regburd^fd^nitt  nur  brei^ 
mal  ^ö^er  als  bie  Rarität  unb  in  allen  brei  gätten  nur  um  tDenige 
Pfennige.  SBä^renb  breier  Sa^re  (1887 ,  1888  unb  1891)  mürbe  bie 
Rarität  überhaupt  nid^t  eneid^t.  2)er  pd^fte  ^al^regburd^fd^nitt  fäHt  auf 
bag  3al)r  1894  mit  81,03. 

S)agegen  loeift  eine  Steige  üon  3af)ren  S)urd^fd^nittgfurfe  auf,  meldte 
erl^ebtid^  unter  ber  Rarität  ftef)en.  S)en  niebrigften  S)urc^fd^nittgturg 
\)at  bag  3af)r  1887  mit  nur  80,50.  ©iefer  SDurd^fd^nittgfurg  fte^t,  ba 
80,56^  ber  tf)coretifd^e  ©otbpunft  für  2)eutfd^lanb  ift,  fogar  unter  bem 
fünfte,  unter  roeld^en  bie  ilurfe  auf  $arig,  wenn  gtanfreid^  eine  abfolut 
fefte  ©otboaluta,  wie  fie  Deutfd^lanb  unb  ©nglanb  ^aben,  befä§e,  über- 
haupt nid^t  für  längere  S^it  finfen  fönnten. 

2)ie  ©d^roanfungen  ber  einjelnen  5totierungen  finb  nod&  beträd^tlid^ 
gröfeer,  alg  bie  ©d^roanfungeu  ber  S^l^regburd^fd^nitte.  3)er  ^öd^fie  feit 
1880  eneic^te  Äurg  ift  81,40;  er  fättt  auf  ben  Sanuar  1882.  gfhtr  in 
biefem  einen  SWonat  rourbe  ber  Äurg  eneid^t,  roeld^er  alg  ber  für  33eutfd^^ 
lanb  ungünftige  ©olbpunft  gilt.  3>afle9en  ftanb  ber  SBed^felfurg  jeit-- 
roeife  aufeerorbentlid)  tief,  ^m  3)ejember  1887  rourbe  ber  Xiefpunft  mit 
80,15  erreid^t,  ein  Äur^,  ber  um  mel)x  alg  ein  ooüeg  ^rojent  niebriger 

*  9Ja(^  Dttomar  i'^aupt. 
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war  aU  bic  Rarität,  unb  bcr  um  40  Pfennig  unter  bcm  für  ©cutfd^lanb 
gänftigen  @oIbpun{te  flanb. 

25ic  ©rflärunfl  für  ha^  oft  fcl^r  crJ^cblid^e  ^erobgel^cn  bc«  aBed^fcl* 
furfe^  auf  ^arig  liegt  in  ber  fogenannten  „^rämienpolitif"  ber  San! 
Don  ^ranhreid^,  xotlä)e  ^äuftg  @oIb  nur  gegen  3ctl^Iung  einer  Prämie  t)on 
immerhin  beträd^tlid^er  ^öl^e  ^erauggiebt  25ie  SEBirfung  auf  bie  SEBed&fe^ 
furfe  ifi  biefelbe  wie  bie  eine«  ©olbagioö:  Die  franjöftfd^e  Sialuta  ifi 
um  ben  Setrog  ber  Prämie  entwertet. 

3n  nod^  weit  l^ö^erem  ®rabe  aU  bie  SEBed^felfurfe  auf  ®nglanb  be* 
fiätigen  bie  SBed^felfurfe  auf  granfreid^  bie  ©d^Iüffe,  roeld&e  wir  au§  ber 
©tatiftif  be«  beutfd^en  ebelmetattl^anbetö ,  ben  S^bl^  über  bie  ®olb^ 
anfäufe  ber  Steid^dbanf  unb  über  bie  9ludprägung  Don  Sieid^^golbmünjen 
gejogen  ^aben: 

3)ag  nämtid^  bie  internationale  Stellung  ber  beutfd^en  SSaluta  feit 
ber  aBitte  ber  80er  Saläre  überaus  gefeftigt  ift,  unb  bafe  3)eutfd^lanb  in 
biefer  3^it  eine  ftarfe  aSerme^rung  feinet  ©olboorrateg  erfahren  l^at. 

Deutlid^er  al^  irgenb  eine  anbere  (Srfd^einung  jeigt  bie  Haltung  ber 
beutf d^en  äBed^f ellurf e,  bag  b e r  Ü be r g a n g  jur  ©olbtoäl^rung  Dolt^ 
fommen  gelungen,  unb  bag  bie  @olbn)ä^rung  l^inreid^enb 
bef  eftigt  war,  ate  im  3a^re  1879  bie  oöCigc  5Durd^fü^rung  beg  aWüna» 
gefefte«  t)on  1878  eingeftellt  rourbe.  ©elbji  unter  ben  ungünfügen  aSer- 
l^ältnijfen  ber  erften  Hälfte  ber  80er  3al(ire  oermod^te  ber  und  gebliebene 
X^aleneft  nid^t,  bie  internationale  Setoertung  ber  beutfd^en  93aluta  aud^ 
nur  oorüberge^enb  unter  bie  normalen  ©renken  l(|inabjubrüdten,  unb  feit 
jener  3ßit  ift  ber  2;^alenefl  me^r  unb  me^r  ju  einem  blofeen  ©d&önl^eitd^ 
fehler  unferer  ©olbroä^rung  geworben,  beffen  praftifd^e  Sebeutung  nur 
gering  ift. 


9tcml4c  ^ofbH^bfiidctei  ete^lian  •eücl  A  60.  in  «Itenbiivfi, 
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